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1. INFORMACION GENERAL
IDENTIFICACION Y OBJETO SOCIAL DE LA COMPANIA

FARBIOPHARMA S.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion
en el Registro Mercantil el 27 de julio del 2001, con un plazo de duracidn de cincuenta afios. Su
domicilio principal es la ciudad de Quito.

La Compaiiia tiene como objeto principal la elaboracion, produccion y comercializacion de todo
tipo de productos veterinarios, y en general se dedicara a la fabricacion de estos productos en
todas sus fases. Ademas, la Compafiia se dedicara también a la representacion de empresas y
la distribucidén de productos y equipos nacionales o extranjeros. A la compra, venta,
comercializacion, distribucidn, procesamiento, importacidon y exportacion de todo tipo de bienes.
La Companiia podra actuar de intermediaria para la concesién de licencias y franquicias. Se
dedicara también a la produccidn, comercializacion, exportacidon e importacion de toda clase de
insumos y productos ganaderos, agricolas y piscicolas. La Compania podra dedicarse a la
produccidn, procesamiento, comercializacion, distribucidn, importacién y exportacion de toda
clase de alimentos.

La Compafiia se dedica principalmente a investigar, desarrollar, manufacturar y comercializar
productos farmacéuticos y bioldgicos veterinarios. Cuenta con las siguientes lineas de productos:

Farmacoldgicos veterinarios
Bioldgicos veterinarios
Cosméticos veterinarios
Aerosoles

Agricola

Piscicola

Humana

2. BASES DE PREPARACION

Los estados financieros estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASB), considerando que la Compafiia cumple con
los requerimientos para ser considerada como un Negocio en Marcha.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico; excepto por ciertos
pasivos que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable; como los pasivos de
jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio.

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccidon ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
la medicién, independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracién.

Una medicién del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por ello, la Compaiiia al
medir el valor razonable toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo de la misma
forma en que los participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicidn. Estas caracteristicas incluyen, por ejemplo, los
siguientes elementos: (a) la condicién y localizacién del activo; y (b) restricciones, si las
hubiera, sobre la venta o uso del activo. El valor razonable a efectos de medicién y/o de
revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de
las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tal como el valor en uso de la NIC 36.
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Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e
informacién a revelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable tienen jerarquias
gue se clasifican en tres (3) niveles; con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicidn del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicidon.

Nivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
los activos o pasivos, directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

La preparacion de los estados financieros bajo NIIF requiere el uso de estimaciones contables, y
exige a la Administracién de la Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las

politicas contables.

En la Nota 3 se revelan las areas donde los supuestos o estimaciones son significativas para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

2.1 Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en ddlares de los
Estados Unidos de América, la cual representa su moneda funcional y de presentacion.

Al menos que se indique lo contrario, las cifras presentadas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en ddlares estadounidenses.

2.2 Criterio de materialidad

En los presentes estados financieros se ha omitido aquella informacion o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no
tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia relativa
definido en el marco conceptual de las NIIF, tomando las cuentas anuales en su conjunto.

2.3 Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcién de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y
los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de FARBIOPHARMA S.A., y como no
corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los valores en cajas y los saldos conciliados en
cuentas bancarias.

Los sobregiros contables originados por cheques girados y no cobrados, son reclasificados al
pasivo.

2.5 Activos y pasivos financieros

Inicialmente la Compafiia ha aplicado la Norma NIIF 9 al 1 de enero de 2018. La aplicacién de
la referida norma no tuvo efectos seguin se describe en la Nota 4 (a).
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Reconocimiento

Una entidad reconocera un activo financiero o un pasivo financiero en su estado de situacion
financiera cuando, y solo cuando, se convierta en parte de las clausulas contractuales del
instrumento (cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo).

Una entidad reconocera en su estado de situacidn financiera todos sus derechos y obligaciones
contractuales por derivados como activos y pasivos, respectivamente, excepto los derivados que
impiden que una transferencia de activos financieros sea contabilizada como una venta. Si una
transferencia de activos financieros no cumple los requisitos para la baja en cuentas, el receptor
de la transferencia no debe reconocer el activo transferido como un activo (En la medida en que
una transferencia de un activo financiero no cumpla con los requisitos para la baja en cuentas,
el receptor de la transferencia no reconocera el activo transferido como un activo. El receptor de
la transferencia dara de baja el efectivo o la contraprestacién pagada, y reconocera una cuenta
por cobrar al transferidor. Si el transferidor tiene tanto el derecho como la obligacion de adquirir
por un importe fijo de nuevo el control sobre la totalidad del activo transferido (tal como en un
acuerdo de recompra) el receptor puede medir su cuenta por cobrar al costo amortizado si
cumple los criterios del parrafo).

Los siguientes son ejemplos de aplicacién del principio establecido:

a) Las partidas por cobrar o por pagar de forma incondicional se reconocen como activos o
pasivos cuando la entidad se convierte en parte del contrato y, como consecuencia de ello,
tiene el derecho legal a recibir efectivo o la obligacion legal de pagarlo.

b) Los activos a ser adquiridos o los pasivos a ser incurridos como resultado de un compromiso
en firme de comprar o vender bienes o servicios, no se reconocen generalmente hasta que
al menos alguna de las partes haya ejecutado sus obligaciones segun el contrato. Por
ejemplo, una entidad que recibe un pedido en firme generalmente no lo reconoce como un
activo (y la entidad que solicita el pedido no lo reconoce como un pasivo) en el momento del
compromiso ya que, por el contrario, retrasa el reconocimiento hasta que los bienes o
servicios pedidos hayan sido expedidos, entregados o se ha realizado la prestacion. Si un
compromiso en firme de compra o venta de partidas no financieras esta dentro del alcance
de esta Norma, de acuerdo con los parrafos 2.4 a 2.7 de la NIIF 9, su valor razonable neto
se reconocera como un activo o pasivo en la fecha del compromiso. Ademas, si un
compromiso en firme no reconocido previamente se designa como partida cubierta en una
cobertura del valor razonable, cualquier cambio en el valor razonable neto atribuible al
riesgo cubierto se reconocerd como un activo o pasivo después del inicio de la cobertura.

c) Un contrato a término que estd dentro del alcance de la NIIF 9 se reconoce como activo o
pasivo en la fecha del compromiso, y no en la fecha en la que tiene lugar la liquidacién.
Cuando una entidad se convierte en parte en un contrato a término, los valores razonables
de los derechos y obligaciones son frecuentemente iguales, asi que el valor razonable neto
del contrato a término es cero. Si el valor razonable neto de los derechos y obligaciones es
distinto de cero, el contrato se reconocera como un activo o pasivo.

d) Los contratos de opcidn, que estén dentro del alcance de la NIIF 9, se reconoceran como
activos o pasivos cuando el tenedor o el emisor se conviertan en parte del contrato.

e) Las transacciones futuras planeadas, con independencia de la probabilidad de que ocurran,
no son activos ni pasivos porque la entidad no se ha convertido en parte de ningdn
contrato.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y éste es significativo.
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Sin embargo, si el valor razonable del activo financiero o del pasivo financiero en el momento
del reconocimiento inicial difiere del precio de la transaccidn, una entidad debera aplicar el
parrafo lo siguiente:

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero, en el momento del
reconocimiento inicial, es normalmente el precio de la transaccion (es decir, el valor razonable
de la contraprestacion pagada o recibida, véase también la NIIF 13). Si una entidad determina
que el valor razonable en el momento del reconocimiento inicial difiere del precio de la
transaccion, la entidad contabilizarad ese instrumento en esa fecha de la forma siguiente:

(a) En la medicidon requerida por el parrafo anterior, si ese valor razonable se manifiesta por un
precio cotizado en un mercado activo para un activo o pasivo idéntico (es decir, un dato de
entrada de Nivel 1) o se basa en una técnica de valoracidn que utiliza solo datos de mercados
observables.

Una entidad reconocera la diferencia entre el valor razonable en el momento del reconocimiento
inicial y el precio de transaccién como una ganancia o pérdida.

(b) En los demas casos, en la medicién requerida por el primer parrafo, ajustado para aplazar la
diferencia entre el valor razonable en el momento del reconocimiento inicial y el precio de
transaccion. Después del reconocimiento inicial, la entidad reconocera esa diferencia diferida
como una ganancia o pérdida solo en la medida en que surja de un cambio en un factor
(incluyendo el tiempo) que los participantes de mercado tendrian en cuenta al determinar el
precio del activo o pasivo.

Cuando una entidad utilice la contabilidad de la fecha de liquidacién para un activo que sea
posteriormente medido al costo amortizado, el activo se reconocera inicialmente por su valor
razonable en la fecha de contratacién

En el momento del reconocimiento inicial una entidad medira las cuentas por cobrar comerciales
por su precio de transacciéon (como se define en la NIIF 15), si dichas cuentas comerciales por
cobrar no tienen un componente financiero significativo determinado de acuerdo con la NIIF 15
(o cuando la entidad aplique una solucién practica de acuerdo con el parrafo 63 de la NIIF 15).

Inversiones en instrumentos de patrimonio

En su reconocimiento inicial, una entidad puede realizar una eleccién irrevocable para presentar
en otro resultado integral los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién en un
instrumento de patrimonio que, estando dentro del alcance de la NIIF 9, no sea mantenida para
negociar y tampoco sea una contraprestaciéon contingente reconocida por una adquirente en una
combinacién de negocios a la que se aplica la NIIF 3.

Todas las inversiones en instrumentos de patrimonio y contratos relacionados con esos
instrumentos deben medirse al valor razonable.

Medicion posterior

Después del reconocimiento inicial, una entidad medira un activo financiero de acuerdo al:
(@) costo amortizado;

(b) valor razonable con cambios en otro resultado integral; o

(c) valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se mediran de acuerdo a lo dispuesto en el sub titulo de clasificacién de
pasivos financieros.
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La medicidn de activos y pasivos financieros que la Companfia mantiene son los siguientes:

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo (si existe un componente financiero). En
especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a) Cuentas por cobrar comerciales a clientes y compafias relacionadas: Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por clientes o entidades relacionadas por la venta
de productos y por los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario
se presentan como activos no corrientes. Debido a que la Compania tiene como politica
comercial vender sus productos y prestar sus servicios a un plazo de 90 dias
(promedio), se comienza a realizar analisis de la aplicabilidad de estimaciones de
deterioro para cuentas a cobrar que superan este plazo.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
considerando que el cobro de las mismas es hasta 90 dias que es la politica comercial de
la Compaifiia.

b) Empleados y otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos
entregados que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso
realizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en un plazo de
hasta 90 dias aproximadamente.

e Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo (si existe un componente financiero). En especifico,
la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a) Cuentas por pagar proveedores locales y del exterior y otras cuentas por pagar: Son
obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del
exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en
30 dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se
presentan como pasivos no corrientes y si generan interés implicito, se reconocen en el
estado de resultados integrales bajo el rubro de gastos financieros.

b) Cuentas por pagar a entidades y partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por prestacion de servicios y financiamientos que son exigibles por
parte del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se registran a su valor
nominal considerando que es equivalente a su costo amortizado.

Clasificacion de activos financieros

Una entidad clasificara los activos financieros segin se midan posteriormente a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor razonable con
cambios en resultados sobre la base de los dos siguientes:

(@) modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros y
(b) de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

(a) El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales y
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(b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Los parrafos B4.1.1 a B4.1.26 de la NIIF 9 proporcionan guias sobre cdmo aplicar estas
condiciones.

Un activo financiero deberd medirse a valor razonable con cambios en otro resultado integral si
se cumplen las dos condiciones siguientes:

(a) el activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros y

(b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Los parrafos B4.1.1 a B4.1.26 de la NIIF 9 proporcionan guias sobre como aplicar estas
condiciones.

A efectos de la aplicacion de los parrafos anteriores:

(a) principal es el valor razonable del activo financiero en el momento del reconocimiento inicial.
El parrafo B4.1.7B de la NIIF 9 proporciona guias adicionales sobre el significado de principal.

(b) El interés consiste en la contraprestacion por el valor temporal del dinero, por el riesgo
crediticio asociado con el importe principal pendiente durante un periodo de tiempo concreto y
por otros riesgos y costos de préstamos basicos, asi como por un margen de ganancia.

Los parrafos B4.1.7A y B4.1.9A a B4.1.9E de la NIIF 9 proporcionan guias adicionales sobre el
significado de interés, incluyendo el significado del valor temporal del dinero.

Un activo financiero deberd medirse a valor razonable con cambios en resultados a menos que
se mida a costo amortizado o a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Sin
embargo, una entidad puede realizar una eleccién irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro
resultado integral para inversiones concretas en instrumentos de patrimonio que, en otro caso,
se medirian a valor razonable con cambios en resultados.

Opcién de designar un activo financiero al valor razonable con cambios en resultados
Sin perjuicio de lo sefalado en los parrafos anteriores, una entidad puede, en el momento del
reconocimiento inicial, designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor
razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicién o reconocimiento (algunas veces denominada “asimetria contable”)
que surgiria en otro caso de la medicién de los activos o pasivos o del reconocimiento de las
ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes.

Los activos financieros que mantiene la Compaiiia son clasificados en las siguientes categorias:

e Activos financieros al valor razonable a través de ganancias o pérdidas: comprende
principalmente al efectivo en caja y bancos

e Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

e Activos financieros disponibles para la venta: comprende instrumentos de patrimonio con una
participacion menor al 10%

e Préstamos y cuentas por cobrar
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantuvo activos financieros Unicamente en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” compuesta por “cuentas por cobrar comerciales a
clientes, partes relacionadas, empleados y otras cuentas por cobrar”.

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar comerciales a clientes, partes relacionadas, empleados y otras cuentas por
cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Clasificacién de pasivos financieros

Una entidad clasificara todos los pasivos financieros como medidos posteriormente al costo
amortizado, excepto en el caso de:

(a) Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. Estos pasivos,
incluyendo los derivados que son pasivos, se mediran con posterioridad al valor razonable.

(b) Los pasivos financieros que surjan por una transferencia de activos financieros que no
cumplan con los requisitos para su baja en cuentas o que se contabilicen utilizando el enfoque
de la implicacion continuada.

(c) Contratos de garantia financiera. Después del reconocimiento inicial, un emisor de dichos
contratos los medird posteriormente por el mayor de:

(i) el importe de la correccidn de valor por pérdidas determinada de acuerdo con la Seccién 5.5
de la NIIF 9 relacionada con deterioro, y

(ii) el importe reconocido inicialmente menos, en su caso, el importe acumulado de ingresos
reconocidos de acuerdo con los principios de la NIIF 15.

(d) Compromisos de concesion de un préstamo a una tasa de interés inferior a la de mercado.
Un emisor de un compromiso lo medira posteriormente por el mayor de:

(i) el importe de la correccién de valor por pérdidas determinada de acuerdo con la Seccién 5.5
de la NIIF 9 relacionado con deterioro, y

(ii) el importe reconocido inicialmente menos, en su caso, el importe acumulado de ingresos
reconocidos de acuerdo con los principios de la NIIF 15.

(e) Contraprestacién contingente reconocida por una adquirente en una combinacién de
negocios a la cual se aplica la NIIF 3. Esta contraprestacion contingente se medira
posteriormente a valor razonable con cambios reconocidos en resultados.

Opcion de designar un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados

Una entidad puede, en el momento del reconocimiento inicial designar de forma irrevocable un
pasivo financiero como medido a valor razonable con cambios en resultados cuando lo permita
el parrafo 4.3.5 de la NIIF 9, o cuando hacerlo asi, dé lugar a informacién mas relevante,
porque:

(a) se elimine o reduzca significativamente alguna incongruencia en la medicién o en el
reconocimiento (a veces denominada “asimetria contable”) que de otra forma surgiria al utilizar
diferentes criterios para medir activos o pasivos, o para reconocer las ganancias y pérdidas de los
mismos sobre bases diferentes (véanse los parrafos B4.1.29 a B4.1.32 de la NIIF 9); o

(b) un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos financieros, se gestiona y
su rendimiento se evalla segun la base del valor razonable, de acuerdo con una estrategia de
inversion o de gestion de riesgos documentada, y se proporciona internamente informacion
sobre ese grupo, sobre la base del personal clave de la gerencia de la entidad (segun se define
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en la NIC 24 Informacidn a Revelar sobre Partes Relacionadas), como por ejemplo la junta
directiva y el director ejecutivo de la entidad.

Los pasivos financieros que mantiene la Compania se clasifican en las siguientes categorias:

e Pasivos financieros al valor razonable a través de ganancias o pérdidas: comprende
principalmente cuentas por pagar a proveedores y terceros.

e Otros pasivos financieros: comprende préstamos bancarios, deudas comerciales y otras
deudas.

De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros” compuesto por cuentas por pagar a Proveedores, companias relacionadas y otras
cuentas por pagar, cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por cuentas por
pagar a proveedores, partes relacionadas, y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.

La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos y contrataron los
pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

Deterioro de activos financieros

Los activos financieros son evaluados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el que
se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando existe evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial
del activo y los flujos de efectivos futuros estimados del activo se han visto afectados.

Entre la evidencia de que una cuenta por cobrar a clientes podria estar deteriorada se puede
incluir la experiencia pasada de la Compafiia con respecto al cobro de valores vencidos, un
incremento en el nUmero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito,
asi como cambios observables en las condiciones econdmicas nacionales que se relacionen con
el incumplimiento de los pagos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar que se presentan en el estado de situacion financiera netas de las cuentas por cobrar
clientes.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir flujos de efectivo del activo
o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

2.6 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes son importes generados por la venta de productos y
prestacion de servicios realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la
deuda en un ano o menos, se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se
presentan como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por
su costo, menos la provision por pérdidas por deterioro del valor.



FARBIOPHARMA S.A.

NOTAS EXPLIFATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

Pagina | 9

Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el cual
es reconocido en los resultados del periodo. La Gerencia analiza las cuentas por cobrar de
acuerdo a sus vencimientos, tipo de clientes y provisiona de acuerdo a su politica de cobro y
deterioro.

2.7 Partes relacionadas

Se considera parte relacionada de una con otra parte, si una de ellas tiene la posibilidad de
ejercer el control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus
decisiones financieras y operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la
naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las
mismas. Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones,
ya sea en su cuantia absoluta o como proporcidn sobre una base apropiada y a las politicas de
precios que se hayan seguido. Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar
son presentadas en los Estados Financieros de manera desagregada por tipo de operacion.

Actualmente la Compaiiia, mantiene las siguientes partes relacionadas:

e Accionistas de la Compafiia
e Xelexiacom S.A.

Las transacciones que la Compafiia, realiza con sus partes relacionadas son las siguientes:

e Prestacion o recepcion de servicios;

¢ Venta de inventario;

e Financiamiento (incluyendo préstamos y aportaciones a titulo de propiedad, ya sean en
efectivo o especie).

Transacciones con personal clave de la gerencia

El personal clave de la gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad
para planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, directa o indirectamente,
incluyendo cualquier director o administrador (sea o no ejecutivo) de esa entidad.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia considera que no mantiene personal clave de la
gerencia; en tal razon, las notas que acompafian a los estados financieros no incluyen
revelaciones bajo este concepto.

2.8 Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias mantenidas por
la Compaiiia, como sujeto pasivo de percepcidn y retencion de impuestos.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y del Impuesto a la Renta; este ultimo respecto a las retenciones en la fuente
que le han sido efectuadas a la Compaiiia.

Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden al IVA causado en ventas, las retenciones
del IVA, retenciones en la fuente y al Impuesto a la Renta por pagar.
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2.9 Propiedad, planta y equipo

El costo de los elementos de propiedad, planta y equipo es el precio equivalente en efectivo en
la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos normales de crédito,
la diferencia entre el precio equivalente en efectivo y el total de los pagos se reconocerd como
intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo
con la NIC 23.

Un elemento de propiedad, planta y equipo se reconoce como activo, solo cuando es probable
que la entidad obtenga beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y cuando el costo
puede medirse con fiabilidad.

El costo de los elementos de propiedad, planta y equipo comprenden; su precio de adquisicion,
incluidos aranceles e impuestos indirectos no recuperables y cualquier rebaja, mas los costos de
ubicacién en el lugar de operacidn.

Los terrenos sobre los que se encuentran construidos los edificios se presentan por separado ya
que tienen una vida util indefinida; y, por lo tanto, no son objeto de depreciacion.

La Compaiiia ha escogido el Modelo del Costo para la medicién posterior de los elementos de
propiedad, planta y equipo.

La depreciacion se realiza en forma separada para cada parte o componente de un elemento de
propiedad, planta y equipos que tengan costos significativos con relacion al costo total del
elemento.

El cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo, salvo que se
incluya en el importe en libros de otro activo.

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida util.

La vida util de los elementos de propiedad, planta y equipo, son revisados al término de cada
periodo anual.

La vida util de los elementos de propiedad, planta y equipo, son los siguientes:

. e Valor
Detalle del activo Vida util
residual

Edificios 20 40%
Instalaciones y adecuaciones 10 10%
Muebles y enseres 10 0%
Maquinaria y equipo 10 0%
Equipos de computacién y software 3 0%
Vehiculos 5 30%
Otras propiedad, planta y equipo 10 10%

2.10 Cuentas por pagar

Son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido en el curso ordinario de la
operacion. Las cuentas por pagar a proveedores se clasifican como pasivo corriente si los pagos
tienen vencimiento a un afio o menos. Caso contrario, se presentan como pasivos no
corrientes.
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Estas cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se
valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

2.11 Obligaciones por beneficios a empleados

Los beneficios a los empleados comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia
proporciona a los empleados o a quienes dependen o son beneficiarios de ellos, y pueden ser
liqguidados mediante pagos (o el suministro de bienes o servicios) realizados directamente a los
empleados, a sus conyuges, hijos u otras personas dependientes de aquellos, o a terceros, tales
como compafiias de seguros.

Un empleado puede prestar servicios en la entidad a tiempo completo o a tiempo parcial, de
forma permanente, ocasional o temporal. A efectos del pago de estos beneficios también se
incluyen a los directores y a otro personal de la gerencia.

Los principales beneficios proporcionados por la Companfia comprenden:

e Los beneficios a los empleados a corto plazo: son beneficios a los empleados (diferentes de
las indemnizaciones por cese) que se espera liquidar totalmente antes de los doce meses
siguientes al final del periodo anual sobre el que se informa en el que los empleados hayan
prestado los servicios relacionados. Estos pueden ser los siguientes, si se esperan liquidar
totalmente antes de los doce meses posteriores al final del periodo anual sobre el que se
informa en el que los empleados presten los servicios relacionados:

a) sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad social;

b) derechos por permisos retribuidos y ausencia retribuida por

c) enfermedad;

d) participacién en ganancias e incentivos; y

e) beneficios no monetarios a los empleados actuales (tales como atenciones médicas,
alojamiento, automdviles y entrega de bienes y servicios gratuitos o parcialmente
subvencionados).

e Beneficios post-empleo: son beneficios a los empleados (diferentes de las indemnizaciones
por cese y beneficios a los empleados a corto plazo) que se pagan después de completar su
periodo de empleo; tales como:

a) beneficios por retiro (por ejemplo: pensiones y pagos Unicos por retiro); y
b) otros beneficios post-empleo, tales como los seguros de vida y los beneficios de
atencion médica posteriores al empleo;

Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia son: los planes de
beneficios definidos por jubilacién patronal y desahucio.

El costo de tales beneficios se determina utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas
al final de cada periodo sobre el que se informa.

La Compania para el calculo de estas provisiones, utiliza la tasa promedio de los bonos
corporativos de alta calidad del Ecuador, ya que considera que es la tasa que mejor
presenta la realidad econdmica y el riesgo del pais, y cumple con la disposiciéon emitida por
la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros No. SCVS-INMV-2017-60421-0C del
28 de diciembre del 2017, donde se aclara que la tasa de descuento del mercado
ecuatoriano de valores son de alta calidad, y que sus caracteristicas pueden asociarse a las
de un mercado amplio; por lo tanto, seria razonable estimar la tasa de descuento en los
parametros de los valores negociados en las bolsas de valores del Ecuador que van del 7%
al 10%, y no al 4% de los bonos corporativos de Estados Unidos de América. Cabe indicar,
que la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros mediante la referida circular,
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dispuso la aplicacion obligatoria de la tasa de descuento utilizada en el Ecuador para el
célculo de las provisiones por beneficios post empleo bajo la norma NIC 19.

e Otros beneficios a los empleados a largo plazo: son todos los beneficios a los empleados
diferentes de los beneficios a los empleados a corto plazo, beneficios posteriores al periodo
de empleo e indemnizaciones por cese, tales como:

a) las ausencias retribuidas a largo plazo, tales como vacaciones tras largos periodos de
servicio o afios sabaticos;

b) los premios de antigliedad u otros beneficios por largo tiempo de servicio; y

c) los beneficios por invalidez permanente; y

e beneficios por terminacién: son los beneficios a los empleados proporcionados por la
terminacion del periodo de empleo de un empleado como consecuencia de:

1. la decisidn de la entidad de resolver el contrato del empleado antes de la fecha normal
de retiro; o

2. la decision del empleado de aceptar una oferta de beneficios a cambio de la terminacion
de un contrato de empleo.

2.12 Patrimonio

Las acciones de los Accionistas se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se
registran las reservas, los otros resultados integrales, los resultados acumulados, resultados por
adopcion de NIIF y el resultado del periodo.

2.13 Ingreso de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Inicialmente la Compafia ha aplicado la Norma NIIF 15 al 1 de enero de 2018. La aplicacién de
la referida norma no tuvo efectos segln se describe en la Nota 4 (a).

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
que la Compania pueda otorgar. Los ingresos por ventas de productos y prestacidn de servicios
son reconocidos cuando cumplen con el modelo establecido en la NIIF 15:

Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente

Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato

Etapa 3: Determinar el precio de la transaccién

Etapa 4: Asignar el precio de la transaccidn entre las obligaciones de desempefio del contrato
Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad
satisface una obligacién de desempefio

2.14 Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.
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2.15 Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia pagara a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

2.16 Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compafiia para
el periodo 2018 es del 25% (22% para el 2017). De acuerdo con la normativa tributaria
vigente el impuesto causado sera el mayor entre el valor del impuesto a la renta y el anticipo
calculado de impuesto a la renta.

La Compainiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por impuestos corrientes y
diferidos.

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros
en los estados financieros. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion de
negocios, que, en el momento de la transaccién, no afecta ni al resultado contable ni a la
ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacién cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide.

2.17 Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de la Compania, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: Corresponden a actividades que producen cambios en el tamafio
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar la situacion financiera y los resultados de las Compafiia y las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones juicios contables se encuentran relacionados con o siguiente:
Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La provisién establecida esta en funcién de
un analisis de antigliedad de cartera por dias de mora de los saldos por cobrar a clientes, se
considera transacciones posteriores al cierre del estado financiero como eventos subsecuentes
(cobros posteriores) a fin de determinar el valor suficiente de la provision.

La provision para cuentas incobrables se registra en los resultados del afio y las recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan contra otros ingresos.

Propiedad y equipos: La determinacion de vidas (tiles de propiedades y equipos se revisan al
cierre de cada afo.

Provisiones por beneficios a empleados: La provision de jubilacion patronal se registra

utilizando estudios actuariales elaborados por profesionales independientes. La provisidon por
desahucio, se registra en funcion de lo establecido por el Codigo de Trabajo.

4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN VIGENCIA
a) Nuevas normas aplicadas por la Compaiiia

La Compainiia ha aplicado inicialmente la NIIF 9 y la NIIF 15 desde el 1 de enero de 2018.
Algunas otras nuevas normas también entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2018.

La aplicacion inicial de estas normas no tuvo efectos significativos en los estados financieros,
por consiguiente, la informacién comparativa incluida en los estados financieros no requirié ser
re expresada.

El efecto de la aplicacidn inicial de estas normas se atribuye principalmente a lo siguiente:

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La Norma establece los requerimientos para el reconocimiento y la medicién de los activos
financieros, los pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas no
financieras. Esta norma reemplaza la Norma NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento
y Medicion.

Como resultado de la adopcion de la Norma NIIF 9, la Compafiia ha adoptado modificaciones
consecuentes a la Norma NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar que se aplican
a las revelaciones sobre 2018 pero por lo general no se han aplicado a la informacién
comparativa.

La Norma NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos financieros:
medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral
(VRCORI), y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR). La clasificacion de los activos
financieros bajo la Norma NIIF 9 por lo general se basa en el modelo de negocios en el que un
activo financiero es gestionado y en sus caracteristicas de flujo de efectivo contractual. La
Norma NIIF 9 elimina las categorias previas de la Norma NIC 39 de mantenidos hasta el
vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y disponibles para la venta. Bajo la Norma NIIF 9,
los derivados incorporados en contratos en los que el principal es un activo financiero dentro del
alcance de la norma nunca se separan. En cambio, se evalla la clasificacion del instrumento
financiero hibrido tomado como un todo.
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La Norma NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la Norma NIC 39
para la clasificacion y medicion de los pasivos financieros.

Los principales cambios adoptados son los siguientes:

e Clasificacidon de activos financieros, en base a las caracteristicas contractuales de los flujos
de efectivo provenientes de un activo financiero y del modelo de negocio de la entidad.

e Medicion de activos financieros: se incorpora un Unico modelo de deterioro, basado en el
reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas. Modelo que puede ser aplicado a partidas
cuyo reconocimiento no esta en el alcance de la NIIF 9 (cuentas por cobrar comerciales,
activos de contratos y activos por arrendamientos financieros)

Este requerimiento elimina el umbral que habia en la NIC 39 para el reconocimiento de las
pérdidas crediticias. Segun el enfoque del deterioro de valor de la NIIF 9, ya no es necesario
que ocurra un suceso relacionado con el crédito antes de que se reconozcan las pérdidas
crediticias. En su lugar, una entidad contabilizara siempre las pérdidas crediticias esperadas, asi
como los cambios en dichas pérdidas crediticias esperadas. El importe de las pérdidas crediticias
esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial y, por consiguiente, se proporciona informaciéon mas
oportuna sobre las pérdidas crediticias esperadas.

El nuevo modelo de deterioro aplica a los activos financieros medidos al costo amortizado, los
activos del contrato y las inversiones de deuda al VRCORI, pero no a las inversiones en
instrumentos de patrimonio.

Una entidad reconocera en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por deterioro
de valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que se requiere que
sea ajustada la correccién de valor por pérdidas en la fecha de presentacion para reflejar el
importe que se exige reconocer de acuerdo con esta Norma.

e Medicidon de pasivos financieros: Para los pasivos financieros medidos a valor razonable con
cambios en resultados, el cambio del valor razonable atribuido al riesgo crediticio debe
revelarse como otros resultados integrales.

¢ Contabilidad de coberturas: el modelo de contabilidad de cobertura sugerido, esta alineado
con las practicas incorporadas en las estrategias de gestién de riesgos que aplican ciertas
entidades.

La Compania ha determinado que la aplicacién de los requerimientos de deterioro de NIIF 9 al 1
de enero de 2018, no tuvo efectos en la evaluacién de la estimacién de deterioro, ni en las
politicas contables de la Compaiia relacionadas con los activos y pasivos financieros.

Para obtener una explicacidon de la manera en que la Compafiia clasifica y mide los instrumentos
financieros y contabiliza las ganancias y pérdidas relacionadas bajo la Norma NIIF 9, referirse a
las politicas establecidas en la Nota 2.5.
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Las categorias de medicion originales bajo NIC 39 y las nuevas categorias de medicion bajo NIIF
9 para cada clase de activos financieros y pasivos financieros al 1 de enero de 2018, estan
descritas a continuacion:

Clasificacion Nueva Saldo en Saldo en
original bajo clasificacién libros bajo libros bajo
NIC 39 bajo NIIF 9 NIC 39 NIIF 9
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de Activos financieros Costo amortizado
efectivo a valor razonable 6,950 6,950
. . Partidas por
Cuentas por cobrar comerciales Partidas por cobrar cobrar 2,341,003 2,341,003
Total activos financieros 2,347,953 2,347,953
Pasivos financieros
Cuentas por pagar proveedores Oft_ros pasivos Ot_ros pasivos 1,540,135 1,540,135
inancieros financieros
Obligaciones financieras Oft.ros pasivos Otros pasivos 4,074,834 4,074,834
inancieros financieros
Obligaciones con terceros Ot_ros pasivos Ot_ros pasivos 342,169 342,169
financieros financieros
Total pasivos financieros 5,957,138 5,957,138

Tras el analisis de la normativa indicada, la Compafiia ha concluido que no existe un efecto
significativo en la adopcidn de la norma, lo cual no influye de manera significativa en los
estados financieros al 31 de diciembre de 2018. La Administracion de la Compafiia ha
determinado que sus cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar no son sujetas
a medicidon posterior bajo el calculo del costo amortizado, debido a que estas cuentas no
generan un componente financiero (intereses).

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

La NIIF 15 establece un proceso detallado de como debe realizarse el registro y reconocimiento
de ingresos procedentes de contratos con clientes.

Esta norma reemplaza el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC
18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccidn y las interpretaciones respectivas en la fecha
en que entro en vigencia.

El modelo sugerido en la NIIF 15 establece 5 pasos para contabilizacién del ingreso:

Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente. Un contrato es un acuerdo entre
dos o mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles. Los requerimientos de la NIIF 15
se aplican a cada contrato que haya sido acordado con un cliente y cumpla los criterios
especificados. En algunos casos, la NIIF 15 requiere que una entidad combine contratos y los
contabilice como uno solo. La NIIF 15 también proporciona requerimientos para la
contabilizacion de las modificaciones de contratos.

Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato. Un contrato incluye
compromisos de transferir bienes o servicios a un cliente. Si esos bienes o servicios son
distintos, los compromisos son obligaciones de desempefio y se contabilizan por separado. Un
bien o servicio es distinto si el cliente puede beneficiarse del bien o servicio en si mismo o junto
con otros recursos que estan NIIF 15 facilmente disponibles para el cliente y el compromiso de
la entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por separado de otros
compromisos del contrato.



FARBIOPHARMA S.A.

NOTAS EXPLIFATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

Pagina | 17

Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion—el precio de la transaccion es el importe de la
contraprestacion en un contrato al que una entidad espera tener derecho a cambio de la
transferencia de los bienes o servicios comprometidos con el cliente. El precio de la transaccién
puede ser un importe fijo de la contraprestacion del cliente, pero puede, en ocasiones, incluir
una contraprestacion variable o en forma distinta al efectivo. El precio de la transaccién también
se ajusta por los efectos de valor temporal del dinero si el contrato incluye un componente de
financiacion significativo, asi como por cualquier contraprestacién pagadera al cliente. Si la
contraprestacion es variable, una entidad estimara el importe de la contraprestacion a la que
tendra derecho a cambio de los bienes o servicios comprometidos. El importe estimado de la
contraprestacion variable se incluira en el precio de la transaccion solo en la medida en que sea
altamente probable que no ocurra una reversion significativa del importe del ingreso de
actividades ordinarias acumulado reconocido cuando se resuelva posteriormente la
incertidumbre asociada con la contraprestacion variable.

Etapa 4: Asignar el precio de la transaccidn entre las obligaciones de desempefio del contrato
una entidad habitualmente asignara el precio de la transaccion a cada obligacién de desempefio
sobre la base de los precios de venta independientes relativos de cada bien o servicio distinto
comprometido en el contrato. Si un precio de venta no es observable de forma independiente,
una entidad lo estimard. En algunas ocasiones, el precio de la transaccién incluye un descuento
o un importe variable de la contraprestacion que se relaciona en su totalidad con una parte del
contrato. Los requerimientos especifican cuando una entidad asignara el descuento o
contraprestacion variable a una o mas, pero no a todas, las obligaciones de desempeiio (o
bienes o servicios distintos) del contrato.

Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad
satisface una obligacion de desempefio—una entidad reconocera el ingreso de actividades
ordinarias cuando (o a medida que) satisface una obligaciéon de desempefio mediante la
transferencia de un bien o servicio comprometido con el cliente (que es cuando el cliente
obtiene el control de ese bien o servicio). El importe del ingreso de actividades ordinarias
reconocido es el importe asignado a la obligaciéon de desempefio satisfecha. Una obligacion de
desempefo puede satisfacerse en un momento determinado (lo que resulta habitual para
compromisos de transferir bienes al cliente) o a lo largo del tiempo (habitualmente para
compromisos de prestar servicios al cliente). Para obligaciones de desempefio que se satisfacen
a lo largo del tiempo, una entidad reconocera un ingreso de actividades ordinarias a lo largo del
tiempo seleccionando un método apropiado para medir el progreso de la entidad hacia la
satisfaccion completa de esa obligacién de desempeno.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados
con una obligacién de ejecucién particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la
NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

Del analisis efectuado por la Compafiia se determind que, de los ingresos reconocidos, el 99%,
corresponde a venta de productos (locales y al exterior) mediante la emision de factura y la
diferencia, corresponden a prestaciones de servicios de los cuales se mantienen un contrato con
la especificacion del servicio prestado; en tal razén, los ingresos reconocidos y la documentacidon
adicional generada, guardan consistencia con lo indicado por la NIIF 15; y por lo tanto, no se
tiene impacto en los estados financieros, debido a que bajo la NIC 18 de Ingresos, los ingresos
por venta de productos y prestacion de servicios se reconocen en resultados en el momento en
que se realizan las operaciones que los generan.

Debido a que la aplicacién de NIIF 15 no ha tenido un impacto, la informacién presentada para
el 2017 no es requerida que sea re expresada, es decir, estd presentada, como fue informada
previamente, de conformidad con la NIC 18, e interpretaciones relacionadas. Adicionalmente,
los requerimientos de revelacién de informaciéon de la NIIF 15 no se han aplicado en general a la
informacién comparativa.
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La Norma NIIF 15 no tuvo un impacto significativo sobre las politicas contables de la Compaiiia
relacionadas con otros flujos de ingresos. Para obtener informacién adicional sobre las politicas
contables de la Compaiiia relacionadas con el reconocimiento de ingresos, referirse a la Nota

2.13.

Con relaciéon a otras Normas y Enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2018,
no se tuvo ningun efecto importante sobre los Estados Financieros de FARBIOPHARMA S.A.

b) Nuevas normas, normas revisadas y enmiendas emitidas que alin no entran en

vigencia

La Compainiia no ha aplicado las siguientes normas y enmiendas que han sido emitidas, pero adn
no son efectivas; las cuales permiten su aplicacion anticipada.

Titulo y hombre normativa

NIIF 16 - Arrendamientos.
Sustituye a NIC 17, CINIIF 4, SIC
15 y 27; puede aplicarse de forma
anticipada, pero solo si también se
aplica la NIIF 15 (Emitida en enero
2016)

Enmienda a la NIC 28 -
Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos

Enmienda a la NIIF 9 -
Instrumentos Financieros

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre
los tratamientos de los impuestos a
los ingresos

NIIF 17 - Contratos de seguros

Fecha que
entra en

vigencia

01 de enero del
2019

01 de enero del
2019

01 de enero del
2019

01 de enero del
2019

01 de enero
2021

Breve explicaciéon de la Norma o
Enmienda

Aclara el tratamiento de arrendamientos
operativos y financieros, elimina el
modelo de contabilidad dual para
arrendatarios que distingue entre los
contratos de arrendamiento financiero
gue se registran dentro del balance y los
arrendamientos operativos para los que
no se exige el reconocimiento de las
cuotas de arrendamiento futuras.

Aclaracién sobre el registro a largo plazo
de una inversion que no esta aplicando
el valor patrimonial proporcional.

Enmienda a la NIIF 9 relacionada con
las compensaciones negativas de ciertas
condiciones de pagos adelantados.

Interpretacidon que clarifica el
reconocimiento y medicién de las
incertidumbres sobre ciertos
tratamientos de impuesto a la renta.

Noma que reemplazara a la NIIF 4
"Contratos de Seguros ".

La Compainiia no ha concluido aun los posibles impactos que se tendra por la aplicacion de las
nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

No existen otras NIIF o interpretaciones que no sean efectivas aun, y que la Compaiiia espere
que tengan impactos significativos en la presentacion de los Estados Financieros.
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5. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

La Companiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

¢ Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez
¢ Riesgo de mercado

Las politicas de administracion del riesgo financiero son establecidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados por la Compainia, fijar limites y controles de riesgo adecuados,
y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las
politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en sus actividades. La Compafiia, a través de sus normas y
procedimientos de administracidn, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

A continuacion, presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por
la Compaiiia y un resumen de las medidas de mitigacidn que actualmente estan en uso por
parte de la Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la compania. FARBIOPHARMA S.A.,
mantiene una politica de otorgar crédito a clientes que hayan cumplido con las politicas
establecidas por la Compafiiia, ademas de involucrarse Unicamente con partes solventes y
obtener garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de pérdidas
financieras por los incumplimientos de pagos.

La exposicion maxima al riesgo de crédito para activos financieros y partidas por cobrar a la fecha
del balance son las siguientes:

2018 2017
Efectivo y equivalentes (1) 6,950 82,768
Clientes (2) 2,978,763 1,588,869
Total 2,985,713 1,671,637

(1) La Compaiia mantiene efectivo y equivalentes de efectivo por US$ 6,950 al 31 de diciembre
de 2018 (US$ 82.768 al 31 de diciembre del 2017), que representan su maxima exposicion
al riesgo de crédito por estos activos. Parte del efectivo y equivalentes de efectivo son
mantenidos con bancos o instituciones financieras, que estan calificadas entre el rango AAA-
y AAA-, segun las agencias calificadoras de riesgos Bank Watch Ratings S.A. y PCR Pacific
Credit Rating, entidades registradas en la Superintendencia de Bancos.

(2) La Composicion de la cartera se encuentra revelada en la Nota 7.

La antigliedad de las cuentas por cobrar clientes a la fecha del balance es la siguiente:

2018 2017
Vigentes y no deteriorados 756,108 548,593
De 1 a 30 dias 777,640 362,880
De 31 a 180 dias 1,080,965 507,700
De 180 a 360 dias 260,908 136,632
Mas de un afio 103,142 33,064

Total 2,978,763 1,588,869
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La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. No obstante, la Administracién también considera la
demografia de la base de sus clientes, incluyendo el riesgo de impago del sector y la ciudad en
los que opera el cliente, ya que estos factores pueden afectar el riesgo de crédito.
Aproximadamente el 3% de los ingresos de la Compafiia son atribuibles a transacciones de
venta con un solo cliente. Por lo tanto, no existe concentracién de riesgo de crédito.

El cliente mas significativo de la Compafiia, es la compafiia Farbio Peru, cuyo saldo corresponde
a US$ 102,218 del valor en libros de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018
(referirse a Nota 7).

La Gerencia General ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente
nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones
estandar de pago y la entrega del producto. La revisién de la Compafiia incluye calificaciones
externas, cuando estan disponibles, y en algunos casos referencias bancarias. Se establecen
limites de compra para cada cliente, los que representan el monto abierto maximo que no
requiere la aprobacidn de la Gerencia General; estos limites se revisan cada tres meses. Los
clientes que no cumplen con la referencia de solvencia sdlo pueden efectuar compras en
efectivo o de forma pre pagada.

Mas del 15% de los clientes han efectuado transacciones con la Compafia por mas de dos afios,
y no se han reconocido pérdidas por deterioro contra estos clientes. Al monitorear el riesgo de
crédito de los clientes, éstos se agrupan segun sus caracteristicas de crédito, incluyendo si
corresponden a un individuo o a una entidad legal, si son mayoristas, minoristas o usuarios
finales, su ubicacién geografica, perfil de antigliedad, vencimiento y existencia de dificultades
financieras previas. Las cuentas por cobrar comerciales se relacionan principalmente con los
clientes mayoristas o minoristas de la Compaifiia. Los clientes que se clasifican como “de alto
riesgo” se incluyen en una lista de clientes restringidos y son monitoreados por la Gerencia
General.

Los productos no se venden con la necesidad de suscribir un contrato de venta con sus clientes,
en general la transferencia de dominio esta instrumentada a través de la factura de venta. En
tal razén, sus cuentas por cobrar a clientes actualmente no implican el cobro de intereses o la
emision de garantias. Asi como también, la Compafiia no requiere garantias en relacién con las
otras cuentas por cobrar.

La Compaiiia establece una provisién por deterioro de valor que representa su estimacién de las
pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales. Los principales componentes de
esta provision son un componente de pérdida especifico que se relaciona con exposiciones
individualmente significativas, y un componente de pérdida colectivo establecido para grupos de
activos similares relacionados con pérdidas en las que se ha incurrido pero que adn no se han
identificado. La provisién para pérdida colectiva se determina sobre la base de informacién
histérica de estadisticas de pago para activos financieros similares.

La pérdida por deterioro de cartera al 31 de diciembre de 2018 es de US$ 642.584 y esta
relacionada con su politica de determinacién de deterioro de cartera, politica que analiza los
saldos de clientes que pueden ser considerados de dudosa recuperacién, debido a circunstancias
econdmicas que demoran su cobro o recuperacion.

La Compainiia considera que los montos deteriorados en mora por mas de 30 dias aln son
recuperables sobre la base del comportamiento de pago histdrico y extensos analisis del riesgo
de crédito del cliente, incluidas sus calificaciones de crédito cuando estan disponibles.

Las estimaciones de incobrabilidad con respecto a los deudores comerciales son usadas para
registrar pérdidas por deterioro, a menos que la Compania esté satisfecha de que no es posible
recuperar el importe adeudado; en ese momento el importe es considerado irrecuperable y es
dado de baja directamente contra el activo financiero o la cuenta por cobrar.



FARBIOPHARMA S.A.

NOTAS EXPLIFATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

Pagina | 21

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Companiia de manera
que la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo.

La Gerencia General de la Compafiia es la responsable de la gestidn de liquidez.

El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible,
que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
la reputaciéon de la Compaiia.

La Compainiia utiliza el método de costo basado en actividades para costear sus productos y
servicios (analisis presupuestario), lo que ayuda a monitorear los requerimientos de flujo de
efectivo y optimizar su retorno de efectivo en las inversiones.

La Compaiiia apunta a mantener el nivel de su efectivo y equivalentes de efectivo y otras
inversiones de deuda altamente negociables en un monto que exceda las salidas de efectivo
esperadas por los pasivos financieros.

Los siguientes son los pasivos financieros mas importantes que mantiene la Compainiia:

2018 2017
Cuentas por pagar proveedores (1) 1,540,135 603,841
Obligaciones financieras (2) 4,074,834 3,112,088
Obligaciones con terceros 342,169 376,625
Total 5,957,138 4,092,554

(1) Cuentas comerciales que no generan intereses, la conformacidn de este pasivo se encuentra
revelado en la Nota 11.

(2) La Compafiia ha adquirido compromisos contractuales con instituciones financieras para
adquirir propiedades (bodegas - oficinas nuevas lineas) para incurrir desembolsos de capital
en relacién con su inversién. Los vencimientos de estas obligaciones se encuentran
reveladas en la Nota 12 a los estados financieros.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de
interés o precios de venta, afecten los ingresos de Compafiia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la Administracidon de riesgo de mercado es administrar
y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia no mantiene préstamos y obligaciones con
instituciones financieras; por lo tanto, a la fecha de los estados financieros, la exposicion al
riesgo de tasa de interés no es relevante.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar estadounidense y las

transacciones que realiza la Compafiia principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
Administracion considera que no existe un riesgo sobre este factor.
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Gestion del capital

La politica de la Gerencia General es mantener una base de capital sélida de manera de
conservar la confianza de los Accionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo
futuro del negocio. El Patrimonio se compone del capital social, la reserva legal, los otros
resultados integrales, los resultados acumulados y el resultado integral.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafiia al término del periodo del estado de
situacion financiera es el siguiente:

2018 2017
Total Pasivos 8,285,228 5,789,121
Menos: efectivo (6,950) (82,768)
Deuda neta 8,278,278 5,706,353
Total Patrimonio 4,793,939 4,294,576
Indice deuda - patrimonio ajustado 1.73 1.33

No hubo cambios en el enfoque de la Compafiia para la administracion del capital durante el
periodo 2018.
6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo estan
compuestos por:

2018 2017
Cajas 6,950 6,843
Bancos - 75,925
Total 6,950 82,768
7. CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de cuentas por cobrar clientes estdn compuestos
por:

2018 2017
Clientes (1) 2,978,763 1,588,869
Clientes cheques posfechados 4,824 133,469
(-) Provision cuentas incobrables (2) (642,584) (577,789)

Total 2,341,003 1,144,549
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(1) El detalle de clientes es el siguiente:
2018 2017
Farbio Peru 102,218 -
Villavicencio Jesus 74,750 -
Fortevet S.A. 72,258 -
Suministros Porcinos S.A. 67,369 -
Distrivet S.A. 61,928 -
Tirado Diego 54,772 -
Xelexiacom S.A. 30,568 266,873
Rosero Francisco 44,627 -
Cuesta Morocho Ruth 43,835 29,325
Ledn Calle Edison 37,816 24,752
Abad Camilo 24,626 8,174
Mora Zambrano Rafael 31,036 -
Agrored Cia. Ltda. 50,138 -
Reproavi Cia. Ltda. 19,448 -
Otros 2,263,374 1,259,745
Total 2,978,763 1,588,869
(2) El movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue como sigue:
2018 2017
Saldo al inicio 577,789 588,248
Bajas de cartera (13,136) (10,459)
Provisiéon del afio 77,931 -
Saldo al final 642,584 577,789
8. INVENTARIOS
Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se componen de:
2018 2017
Inventario de materia prima 1,018,396 919,153
Inventario en proceso 20,356 -
Inventario de suministros 528,804 466,681
Inventario de producto terminado 786,565 897,978
Mercaderias en transito 53,954 28,725
Total 2,408,075 2,312,537

9. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Los saldos de servicios y otros pagos anticipados al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se

componen de:

2018 2017
Anticipos proveedores 1,605,037 776,371
Seguros prepagados 22,978 21,615
Intereses pagados 90 443
Anticipos ndomina 6,465 5,465
Total 1,634,570 803,894
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10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de la propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2018 y 2017, fue como

sigue:

Terrenos

Edificios

Instalaciones y adecuaciones
Muebles y enseres
Maquinaria y equipos
Equipos de computacion y
software

Vehiculos, equipos de
transporte, equipos caminero
Otros activos

Maquinaria en transito
Construcciones en curso

(-) Depreciacién acumulada
Total

Terrenos

Edificios

Instalaciones y adecuaciones
Muebles y enseres
Maquinaria y equipos
Equipos de computacion y
software

Vehiculos, equipos de
transporte, equipos caminero
Otros activos

Construcciones en curso

(-) Depreciacién acumulada
Total

2018

Saldo al . - .. . Saldo al

—inicio Adiciones Reclasificacion Baja/ Venta —final
625,472 60,000 685,472
3,191,626 53,121 3,244,747
299,006 123,871 422,877
117,280 34,521 151,801
944,453 762,882 1,707,335
226,922 40,900 267,822
1,094,507 154,998 (116,765) 1,132,740
87,294 18,487 105,781
- 133,840 133,840
154,358 243,287 (48,422) 349,223
6,740,918 1,625,907 (48,422) (116,765) 8,201,639
(1,086,859) (572,859) - 69,158 (1,590,560)
5,654,059 1,053,048 (48,422) (47,607) 6,611,079

2017
w Adiciones Reclasificacion Baja/ Venta M
inicio final

460,472 165,000 625,472
1,664,940 1,526,686 3,191,626
234,836 64,170 299,006
90,279 27,181 (180) 117,280
783,785 163,168 (2,500) 944,453
208,501 18,421 226,922
1,117,744 123,595 (85,669) (61,163) 1,094,507
78,031 9,263 87,294
51,188 103,170 154,358
4,689,776 2,200,654 (85,849) (63,663) 6,740,918
(743,719) (372,108) - 28,968 (1,086,859)
3,946,057 1,828,546 (85,849) (34,695) 5,654,059
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11. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de cuentas por pagar proveedores estan
conformados por:

2018 2017
Proveedores locales (1) 920,775 461,531
Proveedores del exterior (1) 518,114 -
Otros proveedores 101,246 142,310
Total 1,540,135 603,841

(1) El detalle de proveedores al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

Proveedores locales:

2018

Xelexiacom S.A. 127,000
Automotores Carlos Larrea 87,173
Apunte Carlos 54,301
Lg Trading 52,076
Yanez Christian 42,840
Polidistribuciones 36,749
Top Trading Toptra Cia. Ltda. 30,031
Provequim C.A. 23,705
Sofytecsa 22,435
Reyes Castillo Fernando Andrés 22,138
Resiquim S.A. 21,924
Corrugadora Nacional Cransa S. 17,859
Ramirez Perilla Eduardo 17,498
Zurich Seguros Ecuador S.A. 11,509
Otros 353,537

Total 920,775

Proveedores del exterior:
2018

Map Biopharma 219,370
Wendt Chemie 136,449
Azelis Espaa'A S.A.U 35,000
Intimac S.R.L. 31,184
T And J Tech Co Ltda. 25,010
Union Standard 15,832
Industrias Plasticas Gr Ltda. 14,356
Dva Health Nutrition 11,805
Charles River Avian Vaccine Se 11,780
Otros 17,329

Total 518,114
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12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de obligaciones financieras estan compuestas por:

2018
Institucion Plazo Corto Largo
Financiera Desde Hasta Dias Tasa Plazo Plazo

Banco Guayaquil 18/9/2014 18/8/2019 1795 9.76% 13,161 -
Vallemotors S.A. 18/4/2015 18/4/2019 1461 15.20% 2,975 -
Banco Pichincha 28/4/2015 1/4/2020 1800 11.20% 69,870 24,837
Banco Guayaquil 25/5/2015 15/5/2019 1451 9.76% 3,526 -
Banco Guayaquil 25/5/2015 15/5/2019 1451 9.76% 3,526 -
Importadora Tomebamba 4/8/2016 4/7/2019 1064 15.20% 3,645 -
Banco Pichincha 23/8/2016 23/7/2020 1430 16.06% 13,615 7,942
Banco Pichincha 23/8/2016 23/7/2020 1430 16.06% 13,615 7,942
Banco Guayaquil 23/8/2016 23/7/2019 1064 9.76% 19,812 -
Banco Guayaquil 23/10/2016 23/9/2019 1065 9.76% 18,468 -
Banco Guayaquil 22/1/2017 22/12/2019 1064 9.76% 35,744 -
Banco Pichincha 17/3/2017 15/3/2025 2920 8.95% 43,213 406,785
Banco Guayaquil 25/3/2017 25/1/2020 1036 9.76% 25,444 2,079
Banco Pichincha 28/3/2017 26/3/2025 2920 8.50% 38,919 361,081
Banco Pichincha 28/7/2017 26/7/2025 2920 8.95% 6,310 113,690
Banco Pichincha 28/7/2017 27/1/2025 2740 8.95% 6,454 103,546
Banco Pichincha 17/8/2017 15/8/2025 2920 8.95% 16,756 383,244
Banco Guayaquil 17/11/2017 17/10/2022 1795 8.95% 39,821 124,270
Banco Guayaquil 20/11/2017 20/2/2022 1553 8.95% 39,828 124,543
Banco Pichincha 5/12/2017 24/10/2025 2880 16.06% 34,661 243,759
Casabaca 21/12/2017 21/12/2019 730 16.06% 5,992 -
Banco Guayaquil 16/1/2018 16/3/2022 1520 8.95% 19,513 65,121
Banco Pichincha 26/1/2018 10/1/2021 1080 16.06% - 200,000
Banco Pichincha 15/3/2018 13/3/2026 2920 16.06% 27,383 243,624
Banco Pichincha 28/3/2018 26/3/2025 2555 8.50% 25,298 234,702
Banco Pichincha 4/5/2018 20/4/2022 1447 16.06% 7,837 17,892
Banco Guayaquil 31/5/2018 21/5/2023 1816 8.95% 18,089 72,941
Cooperativa 29 Octubre 17/8/2018 20/8/2020 734 15.80% 3,225 11,726
Cooperativa 29 Octubre 17/8/2018 20/8/2020 734 15.80% 3,011 10,948
Banco Guayaquil 31/8/2018 10/9/2023 1836 8.95% 16,980 79,251
Automotores Carlos Larrea 5/10/2018 5/10/2019 365 9.76% 27,682 -
Cooperativa Andalucia 5/10/2018 18/10/2023 1839 15.00% 2,492 14,461
Banco Guayaquil 10/11/2018 10/10/2019 334 9.85% 42,054 -
Sobregiros 162,336

Créditos pago proveedores 209,195

Créditos pago proveedores 200,000

Total 1,020,450 3,054,384
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2017
Institucion Plazo Corto Largo
Financiera Desde Hasta Dias Tasa Plazo Plazo

Banco Guayaquil 11/7/2013 13/7/2018 1828 9.76% 28,745 -
Banco Guayaquil 19/8/2014 18/8/2019 1825 9.76% 18,070 13,076
Banco Guayaquil 29/10/2014 29/10/2018 1461 9.76% 9,965 -
Importadora Tomebamba 11/11/2014 23/10/2018 1442 15.20% 6,684 -
Vallemotors S.A. 20/3/2015 18/4/2019 1490 15.20% 8,077 2,975
Banco Guayaquil 14/4/2015 15/4/2018 1097 9.76% 12,634 -
Banco Pichincha 28/4/2015 1/4/2020 1800 11.20% 63,410 94,707
Banco Pichincha 19/5/2015 21/5/2018 1098 11.20% 4,002 -
Banco Guayaquil 25/5/2015 15/5/2019 1451 9.76% 7,886 3,526
Banco Guayaquil 25/5/2015 15/5/2019 1451 9.76% 7,886 3,526
Banco Pichincha 23/10/2015 17/10/2017 725 11.20% 6,249 3,645
Banco Pichincha 23/8/2016 23/7/2020 1430 16.06% 13,615 21,557
Banco Pichincha 23/8/2016 23/7/2020 1430 16.06% 13,615 21,557
Banco Guayaquil 23/8/2016 23/7/2019 1064 9.76% 27,625 17,409
Importadora Tomebamba 12/9/2016 12/2/2018 518 16.06% 1,250 -
Banco Guayaquil 23/10/2016 23/9/2019 1065 9.76% 20,431 16,692
Banco Guayaquil 22/1/2017 22/12/2019 1064 9.76% 29,997 33,143
Banco Pichincha 8/3/2017 30/8/2018 540 8.95% 28,015 -
Banco Pichincha 17/3/2017 12/3/2018 360 8.95% 38,764 -
Préstamo CFN 17/3/2017 15/3/2025 2920 8.95% - 450,000
Banco Guayaquil 25/3/2017 25/1/2020 1036 9.76% 21,356 25,658
Banco Pichincha 28/6/2017 26/3/2025 2828 8.50% - 400,000
Banco Pichincha 28/7/2017 26/6/2025 2890 8.95% - 120,000
Banco Pichincha 28/7/2017 27/1/2025 2740 8.95% - 110,000
Banco Pichincha 17/8/2017 15/8/2025 2920 8.95% - 400,000
Banco Pichincha 8.95% 102,680
Banco Guayaquil 9.76% 33,699 161,427
Banco Guayaquil 9.76% 33,669 161,074
Banco Guayaquil 9.76% 51,037 -
Banco Pichincha 8.95% 29,547 273,687
Banco Guayaquil 9.76% 16,787 83,213
Sobregiros bancarios 59,521 -

Total 695,216 2,416,872

Parte de los préstamos presentados se encuentran garantizados con las propiedades de la

Compaiiia.

13. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de pasivos por impuestos corrientes estan

compuestas por:

Impuestos por pagar
Impuesto a la renta

IVA en ventas

Total

2018 2017
23,323 52,300
8,803 72,165
517 487
32,643 124,952
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14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Los saldos de beneficios a empleados que mantiene la Compania al 31 de diciembre del 2018 y

2017 corresponden a:

2018 2017

Décimo tercer sueldo 28,979 17,292
Décimo cuarto sueldo 31,082 22,643
Vacaciones 193,456 131,437
Otras provisiones 107,101 26,471
IESS por pagar 34,689 27,902
Préstamos quirografarios 12,504 4,260
Fondo de reserva 2,129 11,164
Sueldos por pagar 116,815 107,904
Participacion trabajadores 102,371 95,776

Total 629,126 444,849

15. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de Jubilaciédn Patronal y Bonificacidon por Desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
es de US$ 263,822 y US$ 321,073 respectivamente, y se encuentra detallado de la siguiente
forma:

2018 2017

Jubilacidén patronal
Saldo inicial 160,867 215,736
Adicién 50,332 -
Regulacion (84,305) (54,869)
Saldo final 126,894 160,867
Bonificacion por desahucio
Saldo inicial 160,206 133,585
Adicion - 26,621
Regulacion (19,250) -
Pagos (4,028) -
Saldo final 136,928 160,206

Total 263,822 321,073

JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o
veinticinco anos o mas afios, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidamente, todos
los beneficios que establece el Cddigo de Trabajo por concepto de pensiones de jubilacidn
patronal, tomando como base un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

La jubilacién patronal ha sido registrada basandose en los parametros contables de la NIC 19
para beneficios a empleados. Los montos reconocidos en los estados financieros corresponden
a los valores actuariales presentes de las obligaciones por beneficios definidos.
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BONIFICACION POR DESAHUCIO

De la misma forma, de acuerdo con el Cédigo de Trabajo la compania tiene un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de
éste pasivo probablemente no sera exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal forma
gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

La Compaiiia no ha constituido ningun activo para cubrir las obligaciones contraidas,
Unicamente se tratan de reservas contables.

16. PARTES RELACIONADAS

Los saldos de partes relacionadas al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es de US$ 604,127 y
US$ 412,181 respectivamente, y corresponden a las obligaciones mantenidas con la compaiiia
Xelexiacom S.A.

17. PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de los pasivos por impuestos diferidos fue
como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio 132,215 138,544
Consumo (6,544) (6,329)
Regulacion (4,854) -
Saldo al final 120,817 132,215

Los saldos de pasivos por impuestos diferidos corresponden a las diferencias temporarias
originadas por revaluacion de propiedades y equipos.

18. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

El capital social de la Compaiiia se presenta en US$ 1,317,020, conformado por 1,317,020
acciones de US$1 cada una.

Reserva Legal
La Ley de Compainias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como

reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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Otros Resultados Integrales

Comprenden partidas de ingresos y gastos no realizados que no se reconocen en el resultado

del periodo, tal como lo requieren o permiten otras NIIF. Estos valores son presentados en el
patrimonio, como cambios generados por transacciones ajenas a la de los propietarios, bajo el
concepto de Otros Resultados Integrales (ORI).

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de utilidades de afios anteriores que no han sido distribuidas a sus
accionistas.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas vy las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados
y los del dltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

19. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos percibidos por actividades ordinarias durante los periodos 2018 y 2017, fueron los
siguientes:

2018 2017
Venta de bienes 9,265,881 8,803,918
Exportaciones 572,997 -
Prestacion de servicios 42,647 1,852
Total 9,881,525 8,805,770

20. COSTOS

Los costos de producciéon y ventas incurridos durante los periodos 2018 y 2017, fueron los
siguientes:

2018 2017
Materia prima 3,178,025 3,051,005
Mano de obra 1,302,342 1,152,368
Costos indirectos de fabricacion 1,301,918 882,750

Total 5,782,285 5,086,123
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21. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle de gastos administrativos es el siguiente:

2018 2017

De personal 503,871 503,834
Honorarios 181,666 329,461
Otros 124,789 144,962
Mantenimiento 87,041 39,914
Impuestos y contribuciones 73,709 37,035
Depreciaciones 65,394 89,687
Seguros 51,148 41,846
Gastos de viaje 27,704 5,709
Gastos de gestion 24,841 16,363
Servicios publicos 18,438 11,965
Suministros y materiales 17,519 21,799
Combustible 5,958 2,496
Gastos bancarios 4,830 1,521
Transporte 1,912 1,010
Publicidad 700 1,047
Intereses pagados - 5,243

Total 1,189,520 1,253,892

22. GASTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle de gastos de ventas es el siguiente:

2018 2017
De personal 716,811 815,689
Publicidad 159,082 80,530
Transporte 155,772 159,432
Depreciaciones 89,080 104,069
Mantenimiento 85,679 92,310
Otros 84,242 89,730
Gastos de viaje 82,664 102,937
Cuentas incobrables 77,931 -
Combustible 45,536 47,730
Seguros 44,087 53,650
Gastos de gestion 41,153 52,314
Servicios publicos 22,399 30,202
Arriendos 17,976 36,558
Impuestos y contribuciones 8,320 17,542
Suministros y materiales 5,622 9,637
Comisiones - 16,016

Total 1,636,354 1,708,346
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23. IMPUESTO A LA RENTA

a. Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en el periodo 2018 se calcula en un 25% sobre las
utilidades tributarias (22% en el 2017). Los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de accionistas nacionales se encuentran sujetos a retencién en los
porcentajes establecidos legalmente. Los dividendos a favor de extranjeros no se encuentran
sujetos a retencidn adicional alguna.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compafiia de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para los periodos 2018 y 2017, son las siguientes:

2018 2017
(=) Utilidad contable 682,472 638,507
(-) 15% Participacion trabajadores (102,371) (95,776)
(+) Gastos no deducibles 153,262 471,328
(+) Diferencias permanentes 50,332 -
(=) Utilidad gravable 783,695 1,014,059
(=) Impuesto causado 195,924 223,093
(-) Anticipo pagado (46,242) (25,466)
(-) Retenciones en la fuente (56,182) (47,646)
((j—) Qrédito tributario Impuesto a la salida (84,697) (77,816)
e divisas
(=) Impuesto a la renta por pagar 8,803 72,165

b. Conciliacién de la tasa efectiva de impuesto a la renta

2018 2017
% Valor % Valor

Utilidad antes de impuesto a la renta 580,101 542,731
Impuesto a la renta aplicando la tasa

impositiva actual 25% 145,025 22% 119,401
Gastos no deducibles y diferencias

temporarias 203,594 471,328
Impuesto a la renta sobre gastos no

deducibles y otras deducciones 9% 50,899 19% 103,692
Tasa efectiva de impuesto a la renta 34% 195,924 41% 223,093

b. Contingencias

La Compania no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, a la fecha de este
informe estan abiertos para revision los ejercicios 2016 al 2018.
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24. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones de délares, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas (SRI) el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y para aquellos sujetos pasivos cuyas operaciones con partes relacionadas locales
o domiciliadas en el exterior en un monto acumulado superen los US$15 millones deberan
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Las operaciones con partes relacionadas durante el periodo 2018, no alcanzaron los US$3
millones de ddlares, por lo que a la fecha de emisidn del presente informe la Compaiiia no tiene
la obligacion de presentar el Anexo de Precios de Transferencia.

25. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 1 de enero del 2018 y la fecha de preparacion de nuestro informe 22 de abril del 2019,
no se han producido otros eventos que en la opinidn de la Administracion de la Compafiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

26. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018 han
sido autorizados para su publicacidn por el Gerente General de la Compafiia el 22 de abril del
2019, y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En
opinién del Gerente General de la Compaifiia, los estados financieros seran aprobados por la
Junta General de Accionistas sin modificaciones.



