FARBIOPHARMA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERICDOS TERMINADGS AL 31 DF DICIEMBRE 1160 2015 Y 2014
EXPRESADAS EN DOLARES DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACTONES DE LA COMPARNIA

FARBIOVET S.A., fue constituida v existe bajo las leyes couatorianas desde sy inseripeidn on ol
Registro Mercantil el 9 de mayo dol 2001, con un plazo de duracidn de cincnenia afios. S
domicilio principal ¢s la ciudad de Quito.

Scglm Registro Mercantil el 4 de diciembre del 2015, FARBIOVEY 5.A, cambié de denomisacion
de Ia Compafifa por ¢l de FARBIOPHARMA 8. A, v 30 consigiiente refirma estatitaria.

La Compafiia ticne como objeto principal 1a elaboracidn, produccion y comercializacion de todo
tipo de productos veterinaris, y en gencral se dedicard a Ia fabicacidn de cstos productos en todas
sus fases. Ademds la Compafia se dedicard tambitn a I3 represcntacion de empresas y la
distribucién de productos y equipos nacionales o cxtranjeros. A la compra, venta, comercializacion,
distribucion, procesamiento, importacidn ¥ cxportacion de tado tipo de bicnes. La compafiia podra
actugr de intermediaria para la concesidn de licencias v franguicias. Se dedicard tambitn a la
produccion, comercializacion, exporiacidn ¢ importacion de toda clase de insnmos ¥ productos
ganaderos, agricolas ¥ piscicolas. La compaiia podrd dedicarse a {a produccion, procesamiento,
comercializacién, distribucion, importacidn y exportacitn de toda clase de alimentos.

Su principal luente de ingresos constituye invesiigar, desarroliar, manvfacturar y comercializar
productos farmacéutioos ¥ bioldgicos veterinarios. Cuenta con tres lineas de productos:

»  Farmacoldgicos velerinarios
»  Binlégicos veierinarios
»  Cosméticos veterinatios

Permisos especirles de fancionamiento

La Agencia Ecuatoriana de Aseguramienio dc Calidad def Agmro —AGROCALIDAD, es 12
Autoridad naciona! Sanitaria, Pitosanitaria v de Inceuidad de los allinentos, encargada de fa
definicidn y clecucion de politicas, v de la regriacion y confrol de las actividades productivas del
agro nacional, tespaldada por nonmas nacionales e mternacionakes, dirigiendo sus acciones a ia
proteccitn ¥ mejoramiiente de {a produccidn agropecusaria, la implantacidn de las practicas de
inocuidad alimentaria, el congrol de Ia calidad de los insumaos, ¢l apoyo a 1a preservacion de [a salod
piiblica v el ambicnte, icorporando al sector privado ¥ olros sectores en la ejecucion de planes,
PrOGramas y proyectos,

Los Productos Vetcrinarios que se [abriquen o claboren, comercialicen, importen ¢ exposten,
deberdn ser producidos cemplicndo las normas comunitarias de Bucnas Practicas de Manufaciuras
que e adoplen para tal cfecto,

T.as Inspecciones de Bucnas Practicas de Manufactura serdn realizadas por personmal técnico del
Subproceso de Registios de Tnsumos Pecsarios de AGROCATIDAD, de profesion médicn
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veterinario, quimicos fanmacéuticos o bioguimicos farmacéuticos y ctando el caso lo ameriie podra
imvitarse 2 projesionales especalizados.

Fi certificade de cumplimiento de Buenas Priciicas de Manufactura icndsd una validez de 3 afios,
pudiendo renovarse por poriodoes similarcs complicndo los requisitos establecidos,

FARBIOPHARMA. §8.A., ha cumplide con todos estos requisilos eslablecidos para su correcto
funcionamicnto.

2. BASES DE PREPARACION

FARBEOPHARMA S.A., c3 una compadia reguiada por Iz Superintendencia de Compaiiias y por
o tanto esta sujeta a la preparacion y presentacidn de sus Estados Financieros bajo Normas
Internacionales de Informacidm Financeera,

A comtingactdn se describen las polilicas y précticas contables adoptadas en 1a preparacion de los
Estados Financicros. Estas potliticas se han aplicado de manera uniiprme para los afios presentados,
salvir que se indique lo contrario,

¥  Megocio ca marcha

Los estados financieros se preparan normablnente hajo el supuesio de que Ia entidad cstd cn
ltincicnamientn, y contitiard sd actividad dentro ded fiiwro previsible, Por o tanto, se suponre gue
la eatidad no ticne la intencidn ni fa necesidad de liquidar o recortar de forma importante 1a escala
de sus operaciones.

FARBIOPHARMA S.A., 5 pna emmpresa que cumpde con fos requetimicntos para ser considerads
como tun Negocio en Marcha.

¥ Deglaracidn de cimplimicnio

Los cstados financicros sc han preparado de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Tnformacién Financiera, emifidas por la Junla de Normas Intcrnacionales de Contabiidad
{International Accounting Standards Board — IASE) las coales comprenden:

# Normas Inlernscionales de Informacion Financiera (N1EY;

» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC);

Interpretaciones del Comid de  Interpretaciones de Noymas  Internacionales  de
Informacion financiera (CINHE)} o el anterior Comité Permanente de Interpretacion
{Stunding Interpretations Comrmiites - SIC)

‘4
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Los estados financieros de la Compafila comprenden los estados de sitvacion financiera al 31 de
diciembre del 2015 v 2014 y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estades financisros han sido
preparados de acucrdo con la nitima traduccidn vigente de Jas Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NITF, emitida oficialmente al idioma castellano por cf IASEH.

» Bases de medicién

Los estados Anancieros han sido preparados cn base al costo historico, excepto por cientos pasivos
que kan sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente. Los pasivos medidos
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y presentados & su valor razounable son, principalmente, jubilacion patronal e indemnizacion por
desahucio.

¥  Moneda funcional y de presentacitén

l.a Compailfa, de acberdo con lo establecido en la Norma Interpacional de Contabifidad IN™ 21
(WNIC-21) “Efectos de Tas Variaciones con las ‘Tasas de Cambio de 1a Moneds Dxtranjera®, ha
determinado que el dolar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional,

Para determinar la moneda funcional, se considero gue el principal ambicnte economico en el cual
opera la Compafifa es ¢l mercado nacional. En consccuencia los estados financieros ab 31 de
dicicmbre del 2013 y 2014 estan prescntados en dolares de Ios Estados Unidos de América {ddlares
estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000,

¥  Estimaciones y juicios contables

{.a Compafiia hace cstimaciones & hipdlesis en relacion con e futuro, Las estimaciones contables
resultantes, por defuncidn, raramente igualaran a los conespondicntes resultados reales. A
continuacion se explican las cstimaciones v juicios gue tienen tn ricsgo significativo de dar lugar a
un ajuste material en los importes cn libros de {os actives ¥y pasivos dentro del cjereicio financiero
siguicite.

FProvisidn de cuentas fncobrablos

Para aquecllas cucntas con riesgo de recuperacion se estima ua valor de incobrabilidad, el caal es
reconocide en los resullados del periodo. Ia Gerencia analiza la carfera de acuerdo & sus
vencimientos y provisiona agoellos saldos mayores a 120 dias como incobrables at 100%.

Vida titdl y porcentafe de depreciacion

La Compaiiia revisa ansalmentc la vida Gt y €] porcentsje de depreciacidn cstimados de los activos
fijos al final de cada periodo gue se informa.

Jubilacicn Patronal

LI valor actual de [z obligacidn por jubilacidn patronal depende de clertos factores que sc
determinan sobre tna base actuarial vsando uwna scric de hipdtesis, Las hipStesis usadas para
determinar ¢l costo neto incliyen ia tasa de descuento, Cualglier cambio on cstas hipdtesis tendrd
efecto sobre el valor cn ltbros de estas obligaciones.

% Criterio de matcsialidad

En los prescnfes estados fimancieros sc ha omitido aquella informacién o desgloses que, no
requitiendo de detalle por su importancia cuahtaliva, se han considcrado no matenzles o que no

tienen importancia relafiva de acuerdo al concepto de Materialidad o Tmportancia refativa defimdo
cn ¢l marco concepiual de las NIIT, tomando las cuentas aniales en su conjunto.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

¥ (lasificacitm de saldos corrientes y no corrientes
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Los saldos presentados en los estados de silgacidn Baanciers s clasifican on foncién de su
vepcimicata, o deckr, comp cortioates agquellos con venchmiento igual o inferior a doce meses v los
que estan dentro deb cicdo normal de ks operacion de FARBIOPHARMA S.A., v como no
corrientes los de vencimiento supeiior a dicho perindo.

¥ Efectiva v cquivalentcs

Bl efectivo v equivalentes de efectivo incluye los valores er cajas y 1os saldos conciliados en cuentas
bancarias y sobregiros bancarios no rechirrcnices.

»  Cuentas por cobrar clientes ¥ provisiin de cnentas incobrables

Las coenlas por cobrar a clientes son importes generados por las venlas de bienes o servicios
realizadas cn ol cugso normal de la operacidn, 8i se espera cobrar Iz deuda en un afio o menos, se
clasifiean como activos corrientes. En caso conltrario, S2 présentan como activos 10 corricnees.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteniormente
ot st coslo amortizado de acuendo con e métado del tpo de interés ciectivo, menos la provision
por pérdidas por deteriore del valor.

Las cuentas por cobrar se presentan nefas de Ia estimacion para deundas incobrabies, que se ha
comstituide considerando aguellos saldos gue se estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los
respectivos perfodos sobre la base de la antipbedad de los saldos y el comportamicaio historico
observado por las cobranzas de fa Comypafiia.

Los dias de plazo para reouperar 1a cartera de sus clientes estan considerados en el siguiente cuadro
y el porcentaje de su cartera no deberi sobrepasar fo establecido.

5 % % a provisionar det
| Desde ‘ Moste | pormitido | permitido
0 dias 30 dias 42% {¥e
3l dias ot} dias 35% 0%
ol diss o0 dias 15% 2%
21 diaz 120 dias % 2¥
121 dias en adelante 2% 10054

®  (Odras cuentas por cobrar

Fas otras cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro que se reconocen por
anticipos entregados a proveadores locales y ernpleados.

> Inventarios

Los inventarios para la venta s¢ valoran a su costo o a su valor neto ealizable, ef menor de los dos.
El costo de inventarios de constimo comprende fos suninisiros y materiales regisirados al costo de
adquisicion co ddares. Los inventarios se cacucntran valorados sobre a base del método promedio
nonderado.
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La Compafila analiza periddicamente sus jnventarios para detcrminar si la ocurrencia de cventos
internos, tales como dafio fisico y cambios en el proceso poductive, o eventos cxlemos como
mnovaciones tecnologicas o condiciones dod mercado, pudieran haberle causado obsolescencia o
deterioro.  Cuando se identifican inventarios deterirados, sc disminuye el saldo del casto para
reconocer csas eventuales perdidas.

#  Propiedades vy eqisipos

Son reconocidos como propiedades v equipos aquelios bienes gue se wsan en Ia goncracion de
igresos 0 para proposttos adminisirativos v que tienen una vida mayor a un peviodo.  Dichos
activos se deprecian dmiante Ias vidas Gtiles esperadas (determinadas por referencia con activos
propios comparables). A excepoitm de los forrenos gue no son objeto de depreciacion.

1, Medicioa en el reconocimiento tnicial

T.as propiedades ¥ cquipos se medirdn inicizimente por su costo. Fl costo de propicdades y
cquipos comprende ef precio de adguisicion (valor de Ta factura) despucs de deduciy cualquier
descuento o rebaja del precio, e ncluir Tos aranceles de importacion v los Impucstos no
recuperables, asi como, cualguier costo dircctamente atribuible a fa ubicacidn del active en el
higar v en las condiciones neccsarias para que pueda operar de Iz forma prevista por la
administracion.

Los costos de financiacidn se confabilizan como parte del valor de los activos st son alributhles a
la adguisicién, constimecion o produccidn de un activo que cumple las condiciones de “activo
calificado” (aquél que requiere, ncccsariamente de ur periodo de ticmpo sustancial antes de
estar listo para su uso o para la ventz).

2. Medicién posterior

Los clementos de propiedades y cquipos posterior al reconocimiento nicial se miden utilizando
el modelo del costo, en el cual fos elesnentos de propiedad y cquipo se miden a su costo menos Ia
deprecizcién acomulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por detenioro de valor,

Cuando el valor segin Libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado, dicho
valor cn libros es ajustado 2 su monto recuperable. Tas pérdidas por deterioro de fos activos sc
registran covie gasto i Ios resultados de 1a Compaitia.

Los gastos de mantenimiento v reparacion refacionados a las propicdades y equipos se impufan
a resuliados, sigidendo of principio del devengado {como costo del ejercicio en que s¢ ihcurran);
sin cmbargo, las mejoras que alargan Ir vida @il o el rendimicnro de los blenes se activan como
parte de las propicdades v equipos] v, se depreciardn durante Iz vida (il restante del activo
correspondiente, o hasta Ia fecha cn quce se realice fa siguiente renovacion significativa, o que
OCUIta primero.

La utilidad o pérdida resultante de a verta o Ia baja de una propiedad o equipo sc registiard
coma la difercneia cotre &) precio de venta v ¢ valor en libros del active, ¥ sc reconoceid en la
cucnta de resvitados,
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» Depreciacion de propiedades ¥ eqiipos

La depreciacion cs determinada, aplicando ¢f método lincal, sobre el costo de Iog activos menos su
vaior residual. La depreciacion de cada periodo se registra con cargo al resuliado de cada pericdo v
se calenla en futeidm de los afios de [z vida 0ti esiimada de los diferenies biones,

Los terrenos sobre los que se encientran constriidos los edilicios se prescntan por separadao ya que
tienen una vida il mdetinida ¥ por fo tanto, no sor ohjeto de depreciacion.

{.as vidas fitiles catimadas, los porcentaes de depreciacion v os porcentajes a ser considerados conio
valor restdual son los siguientes:

$etalle det activo Vida ntit Vi,ﬂm
_ SO residual
Mucbies y enseres 10 (%
Equipos de computacian y sofbware 3 (%
Vehictlns 3 308
Edificios 20 %
Maquinaria v eguipo 10 %
{tras propiedad, planta y eguipo 10 10%

La wida {4l estimada, valor residual y mélodo de depreciacidn son revisados al final de cada
peiicdo, siendo ¢l efecto de cualquicr cambio en e estimado, registrado sobre una base prospectiva,

*  Activos Bnancieros
Comipensactdn de nstrimenios financieros

Los activos {mancieros v Ios pasivos Anancieros so compensan, ¥ opresentan por Ba ncto cn o
balance, cuando oxiste wn derecho, exigible legaliments, de compensar los importes reconocidos, yla
Compafila tiense la intencidn de Hgmdar por el neto, o de realizar el activo y cancelar ¢l pasivo
simultancamente,

F3 Deteriaro del valor de los activas

Af final de cada perindo sobre el gue se informa, Ia Compafiia evalia informacion interna y externa
del negocio con o fin de establecer Ia existencia de indicios de deterioro de Ios valores en libros de
sus activos., Para los activos con indicios de deterioro, ast comeo para los activos intangibles con vida
fitil no defindda, se caloula of importe recuperable del active evaluado con a fin de determinar fas
posibles pérdidas por deterioro. Cuande no es posible estimar el importe recuperable de un activo
mudividual, Ia Compatifa caleula el imporie recuperable de Iz unidad generadors de ciectivo a la goe
pertenece dicho active.

Kl knpore tecuperable os ol mayor enfre el valor ragonable menos los costos directaments
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar ef valor en gso, os Ryjos de cfectivo
futwros cstimados son desconiados utifizando una tasa de descucnto antes de impuesto que efigia
las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporat del dinero y los riespos especificos
para ef aclivo pata los cuales no se han ajustados Ios estimados de fujo de cfectivo fitturos.
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Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cwando el importe tecuperable de un
activo o nnidad generadota de efectivo es menor gque su importe en libros al final de cada periodo
sobre ¢l gue se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas on cl pasado pueden ser reversadas cn caso de gue mejore el
importe recuperable cn el foturo. Hr estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro
aumenta of valor en libros del activey de tal mancra que no exceda al imporie oo liros gue habria
tenido si no se hubleran registrado tales pérdidas en afios anteriores. Tl reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido en fos resultados del afio,

¥ Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comcrciales son obligaciones de pago por bienes o servicios gue sc han
adquirido a los proveedores en el curso ordinario de la operacion, Las cuentas a pagar s¢ clasifican
cOmo pasivo corriente si los pagos ticncn vencimiento a un afio o menos. Casc contiario, so
mesentan COMO PASIVOS NO corrientes.

F.as cuentas por pagar comerciales se reconocen iclalmentc a valor razonable y posterionmentc se
valoran por 3 costo amortizado usando ef método de tipo de interés efectivo.

¥ Qbligaciones con institeciones financieras y terceros

T.as deudas financieras sc reconocen inicialmente por su valor razonable menos lus costos de Ia
transaccidn en los gue se haya incurido. Posterionmente, las deudas fnancieras sc valoran por su
costo amortizado. Cualquier diferencia cntre fos fondos oblenidos y of valor de reemboiso se
reconoce en la coenla de resualtados durante Ia vida de 12 denda de acuerdo con el método del tipo de
interés efoctivo.

¥ Impuestos corrienfes

.08 impuestos cortientes corresponden a los créditos y obligactones tributarias mantenidas por la
Compaiiia, como sujeto pasive de percepeidn y rotencion de impuestos.

Las activos por impucstos cojrieptes incluyen los créditos tributarios del Impuesio al Valor
Agregado (1VA) v del Imptesto a la Renta; este Gliimo respecto a las retenciones en la fuente que ke
han sido efectyadas a la Compaiiia, y a los pagos realizados ca calidad de anticipos de Impuestoa la
Roenta,

Los pasivos por impucstos corrientes, corresponden al IVA causado en ventas, fas retenciones del
IVA, rcienciones en la fuente y al Impucsto a 1a Renta por pagar,

#  Timypsestos difcridos

Los impuestos diferidos se reconocen, de acucrdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre kas bascs fiscales de Jos activos ¥ pasivos ¥ sus importes en Itbros on los
estados finsncieros. Sin embarge, los impuestos diferidoz no se contabibizan st swgen del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo cn Uka transaccion, distinta de upa combinacion de
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nepgoctos, gue, en el momento de la Iransaceidn, no afecta ni al resultado contable ni a s ganancia o
pérdida fiscal.

L} #mpucsto diferido se doterming usando dpos imposiiivas {v leyves) aprobados © a punto de
aprobarse en la fecha del balance ¥ que se espera serdn de aplicacidn cuando el correspondicaic
activo por impucsto difcrido se realice o ¢l pasivo por impucsto diferido se liquide.

Los activos por fmpuestos diferidos se reconocen s6lo en la medida on gne os probable gue vaya a
disponerse de beneficios fiscales foturos.

¥ Pasivos [Fnancieros

}.os pasivos financicros de Iz Compaflia incluyen préstamos, obligaciones, proveedores y otras
cuenilas por pagay & nstrumentos financieras no derivados.

F.os pasivos firancieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de terés
clectivo. Cualguicr diferencia entre o clectivo recibido ¥ o valor de reembolso se impata direcio a
resaltados en ¢ plaze del confrato. las obligacionss financieras se presentan como pasivos Do
corrientes cuando su phizo de venciniento es supertor & doce meses.

Compensacion de fnstrinnentos nancieros

Los aclivos financieros y los pasivos financieros sc compensan, v prescifan por un neto en gl
balance, cuande custe un dereche, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos, ¥ 1a
Compafila tene Iz mlencidn de hquidar por el neto, o de realizar ol activoe vy cancelar el pasive
simuitincamentc.

» Pravisioncs, activos contingentes y pasivas contingentes

{.as provisiones son reconocidas cuando existen obhgaciones presentes como resultado de un cvento
pasado y probablemente Beven a una salida de recnrsos conndmicos por parte de la Compatiia v los
nwontos s¢ pueden estimar con cierta fiabitidad. Ll tiempo o el monto de esa salida pueden ain ser
incierios, Las provisiones se miden con base en ol pasto estimado requorido para Hauidar fa
obligaciton presente, a la fuz de la evidencia mas corfiable disponible a ta fecha de reporle,
incluyendo los riesgos e meertidumbres asociados con 1a oblipacion actual.

{.as provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento ¢s
signiticativo. Todas las provisiones se rovisan cin cada fecha de reporie y se ajustan para reflejar of
mefor estimado actual,

Fn aguellos casos en los gue se considere poco probable o remota una posible salida de recursos
coondmicss como resultado de las obligaciones presciics, B0 8¢ TCCONOCE DINEHN pasivo.

F.a posible entrada de beneficios econdmicos a 1y Compaitia que an no cumpla con los eriterios de
roconocimicnto de aclive, se consideran como activos contingentcs.

¥  Obligaciones laborales
Bepeficios a Corte Flaze

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada y son contabilizadas como gastos a medida guc sc presta el servicko relacionado,

T Hr




FARBIOPHARMA S.A,
NOTAS A LOS ESTADROS FINANCIERCS

Se¢ reconoce un pasivo sila Compabia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar este
monto conio resultado de wn setvicio prestado por o trabajador en ef pasado y la oblipacida puede
ser cstimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por cste concepto
corresponden a la décimo tercpra y décimo cuarts remuneracion, fordos de reserva, vacaciones v
pariicipacion de los trabajadores en las wtilidades de Iz Compaiiia,

Beneficios por Terminacidn

I.as indemmizacioncs por ferminacidn o cese faboral son reconocidas como gasto codtdo s ha
comprometido, sin postbitidad realista de dar marcha atas, 2 un plan formal detallado ya sea para
dar término al contrato del empleado o para proveer benelicios por cese como resultado de nna
oleria realizada para incentivar ka renuncia voluntaria, Las indemnizaciones por torminacion o cese
et o caso de despidos intempestivos, de acuerdo con ko establecido cn of Codigo de Trabajo, son
reconocidas como gastos cuando se da término a ka relacidn coptractual.

Bensficios Post-Empico: Flangs de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-emples distinto del plan de contobuciones
definidas. Ls obligacion neta de la Compafifa con respecto a planes de beneficios de jubtlacidn
patronal ¢std definida por el Codigo de Tiabato, ef cual establece la obligacion por parie de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aguclios empleados gue hayan cumplido un
tiempo minimo de servicios de 25 afios cn un misma compaiiia en forma contnua o micrrempida; Ia
obligacion es calculada por separado para cada beneficiario del plan, estimando el monto del
beneficio futuro guc Ios cmpleados han adquirido 8 cambio de sus servicios durante ¢l pedodo
actnal ¥ pericdos previos; es descontada para determinar su valor presente v sc le deduce e valor
razonable de mercado de os activos asociados al plan.

La Compaiiia reconoce [as ganancias o pérdidas actuariales dei afto en el estado de resuitados, El
caleulo es realizado por un actpario independiente wsando o métodn de unidad de crédito
proyeciada.

Adicionalmente, of (6digo establece que cuando {3 refacidn faborad tenmioe por desaimicie, e
empleador deberd pagar una indemmnizacion caleuwlada en base al niimero de afios de servicin, El
cileulo estd vegolado cn o Codigo de Trabajo y su provisidn os realizada por un acluario
independientc wsando el criterio de rotacidn de los empleados v ia ccurrencis en el pago de este
beneficio.

¥ Capital seciai

Las participaciones de los Socios sc clasifican comeo patrimonis neto. Bajo cste concepto se registran
ias reservas, los otros resultados integrales, fos resuliados acumuiados y €l resutiado integral.

¥  Reconocimicnto de ingresox

Los ingresos s¢ reconocen al valor razonable de la confraprestacion recibida o por recibir, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacitn o rebaja comercial gue Ia
Compafila pueda otorgar. 1.0s ingresos por venta de los bienes y prestacidn de scrvicios son
reconccidos muando se cumplen todas v cada una de las siguientes condicionaes:

» Fiimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad
» Es probable que [a Compatiia rectba los bencficios eeondimicos asociados con la transaccion
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o Il grado de realizacidn de 1 transaccion, al final del pertodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con Babihidad, y

» Lo costos ya mcurridos en la venta de bicnes, ast como los costos gue quedan por incusriv
hasta completarlz, puedan ser medidos con fiabilidad

#  Reconociimiento de coslos v gastos

S¢ reconoce un gasto on ol estado de resultados cnando ha sueigido un decrementn en fos beneficios
econdmicos futuros, relacionadn con un decremento en fos activos o it Icremento o 108 pasivos, ¥
ademds el gasto puede medirse con fiabitidad. 1.os gastos se reconocen en el estado de resultados
sobre 1a base de una asociaciom directa enfre los costos meurridos y I obtencidn de partidas
cspecificas de ingresos.

Como norma general en ko estados {inancicros 1o sc compensan los ingresos v ogastos, salvo
aqueltos casos en los gue la compensacidn sea requerida o permitida por aipuna norma v csta
presenlacion sea el refllejo de Ba esencia de la transaccidn.

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones gue, cortractiialmente o por upa norma legal,
contcmplan la posibilidad de compensacion v fa Compafiia tiene Ia intencion de liguidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder at pago det pasivo de forma simulldnea, se presentan
netos en respltados.

#  Participacion a teabajadores

e conformidad con disposiciones legales, ks Compafifa pagard a sus trabajadores una participacion
del 15% sobre las vhlidades del efercicio antes de impucstos.

¥ Impuesto ala Renta

Die acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Inferno, la wtilidad impositiva de la Conipaiila para &t
periodo 2015 csid gravada a la tasa del 22% (22% para ¢l 2014). 1Je acuerdo con iz normativa
tributatia vigente el impuesto causado serd el mayor entre el valor del impuesto a la renta v ¢l
atilicipo calculado de impuesio a la reta,

La Compafifa registza el Itnpuicsio a la Renta sobre Iz base de la renta lignida imponible
determinada segin las normas establecidas en Ia Tey de Régimen Tobulario Interme y su
Reglamento. El gastiy por imptiesto 2 1 renia estd compuesio por BINpUCStos COMicntes.

¥ Estado de fiujo de efectivo

Para efectos de preparaciom del Estado de flujos de cleetivo, 1a Compafhia ha definido las sigutentes
consideracioncs:

Efective y cquivalentes de cfective: Comprende ¢f efectivo on caja e instituciones financieras,
Actividades de operacin: Corresponden a {as actividades que constituyen fa principal fuente de

ingresos ordinarios de la Compafils, asi como otras actividades que no puedan scr calificadas como
de inversidm o Inanciacidn,
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Actividades de inversiva: Corresponden a actividades de adguisicion, enajenacitn o disposicion por
otros medios de activos no corricntes ¥ oofras inversiones ng incluidas en o cfective v sus
equivalentes.

Actividades de franciecion: Corresponden a actividades que producen cambios oo gl famahn v
compasicion del patsimonio neto y de los pasivos de cardeter financiero.

4. NUEVAS NOBMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN VIGENCIA
a) Nuevas normas aplicadas por la Compatia

No se tovo mingln efccto importante sobre fos Estudos Financieros de FARBIOPHARMA S.A.,
respecto de normas ¥ enmiendas que fueron efectivas por primera vez en e afio 2015,

b) NMuoevas normas, normas revisadas ¥ enmiendas emitidas que asin no ordvan en vigencia

La Compafiia no ha aplicade las sigeientes normas y cnmiendas gue han side emitidas pero atin no
son efectivas; las cuales permiten su aphleacidn anticipada,

Fecha gue entra Breve explicacion de fa Norma o

Titulo v nombre nonmativa Y " p
en vigescia Enmicnda

Introdnccién de un modelo de contabilidad
de coberturas; modelo de deterioro de valor
de pérdidas esperadas con proyecoion a
[ero para los activos financieros a valor
razonable con cambios on resultados

N9 - Instrumentos {1 de Enero del
fnancieros 2018

Especifica ios requerimietitos de
informacion Anancicra para los saldos de

WIIF 14 - Cucutas por tas enentas de diferimientos de actividades

{11 de Enero del

regulaciones diferidas (Emigida 3018 reguladas gue surgen cuando una entidad
en Enero 2014) proporciona bicnes o servicios a clientes a
ue precio o tarifs que esld sigeto a
regidacion de tarifas

Hstablece los principios quc aplicard wna
NIIF 15 - - Ingresos de contratos entidad para presentar informacton il a
con clicntes. Sustitiye a NIC 0l de Brero del los usuarios de los estados financicros
11, NIC 18, CINIIF 31,15, I8 ¥ 2018 sobre la namraleza, importe, calendario e
SIC 31 {Emitida en Mayvo incertidumbre de los ingresos de
243 actividades ordinarias v finjos de efectivo

guic surgen de un contrato con kin clicte
NIF 16 - Arrendamicntos. Actara e tratamiento de anendamientos
Sustituye a NIC 17, puede 01 de Enero del operativos y financieros, eiming of modelo
aplicarse de forma anticipada, 5010 de contabilidad dual para arrendatarios que

pero solo st también se aplica fa distingue entre los contratos de
NI 15 {Hmitida en Enero arrendamiento financicro que sc registran
2016) dentro dof balance v los arrendamientos

11




FARBIOPHARMA S.A,
NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS

Fecha que entza Breve explicacion de ka Norma o
€1 vigencia Enmierda

TiHulo v nembre normativa

operatives para los que no se exige ¢l
recoocimicnto de las cuotas de
arrendamiento futoras

Cambios cn fos métodos de disposicién,

: . cuando una entidad reclastfica un active {o
Enmienda a Iz NIE 5 - Activos . et o] .
o cortientes mantenidos para 01 de Enero del Igrupﬂ p;m d 1990_:;:,1:311}. d{tzis_(ic%mufi’c: ;?a;:a .
1a venta y operaciones 2016 a "Fﬂi’ltﬂr acia fen o pata Etribicion a ks
discontinyadas {Fecha de Proplearios (o vmmrgrsa}, G ::uaz_1do St
enmicnda; Scpticmibre 2014) descontinga la contabiidad de tenido para

- o distribuciom

{Contratos de servicios de administracidn,

Enmienda a la NIIF 7 - revelacidn de la compensacion activos ¥
. 0f de Encro del . . .
Instrumentas financieros: 9016 pasivos financieros e estados financieros
Informacian a revelar {Fecha intermedios condensados
de cnmienda: Septiemnbre 2014)
Rintidades de inversidn; Aplicacion de la

Enmienda a la NIIF 10 cxeepeidn doe consolidacion / Venfa o

X - {1 dec Encro del P N ; i
Hstados financicros 3016 aportacion de activos entre ua inversor y su
consulidados {Fecha de aspriada o negocto conjinto

commicnda: Scpricmbre 2014)
Actiracion para 1a contabilidad de la

Enmicnds ala NIIF 11 - {1 de Encro del  adguisicion de un interdés e uha operacion
Acuerdos conpuntos (Fecha de 2016 conjunta ceando 1 actividad constitiye un
enmnienda: Mayo 2014} NEEoCio

Enmienda ala NITF 12 -

Intormacion a revelar sobre 0l de Encrodel  Entidades de inversion: Aplicacion dela
parficipaciones en ofras 2016 excepeion de consolidacion
entidades {Fecha de enmietdda;

i Xiciembie 2014)

Iniciativa sohre informacidn a revelar:
revelacion de partidas materiales,

Enmiendaala NIC 1- o
Presentacion de cstad {1 de Enero del prcs_mlamén de rubros cn cstad{:nsr

. 2016 financieros de acuerdo a su relevanda,
financieros {Fecha de

cormrdenda: Diciembee 2014) notas no deben guardar un orden

Tniciativa de revelaciém relacionzdo con los
fiajos de efectivo de financiamiento;
cambios derivados de la oblencién o
Enmicnda a la NIC 7 -BEstade M deEncrodel  pérdida del comtrol de subsidiarias v otros
de Fhyjo de Efectivo (Hecha de 2017 negocios; efecto de los cambios en [as tazas
enniienda; Febrero 2016) de cambio cxtranjeras; cambios en el valor
rzzomable v oo
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Titufo v nembre normatiya

Fecka gue entra

Breve explicacion de 1a Norha o

en vigencia

Enmienda

Enmnienda a 1la NIC 12—
Impuicsto a as Ganancias
{Fecha de emmnicnda: Fobrero
2016)

Lnmicnda a la NIC 16—
Propiedades, planta ¥ cquipo
{Fecha de eamienda: Mayo y
Junio 2014}

Enrmienda a la NIC 19
Benelicios a empleados {1echa
de comienda: Septiembre
2014/ Febrero 2016)

Linmienda a kg NIC 27 -
Estados financieros scparados
(Techa de enmienda: Aposto
2014}

Tomicnda a la NTC 28 -
Inversignes en asociadas y
ncgocios confuntos (Fecha de
enmienda: Piciembre 2014}

Enmicnda a fa NIC 34 -
Informacian Gonanciera
intermmedia {Fecha de
enmienda: Septiembre 2014}

Lomienda a fa NIC 38 —
Activos intangibles (Fecha de
enmicnda: Mayo 2014)

Enmienda a ks NIC 39 -
Instrumentos Finacieros:
Reconocimiento ¥ medicion
{Fecha de eamienda:
MNoviembre 2013}

Hunienda a la NIC 41 -
Activos biologicos {I'echa de
cranicada: Junic 2014)

01 de Encro del
2017

81 de Lnero del
20184

(1 de Fnera del
2018

{1 de Enero del
2018

01 de Enero del
2016

&1 de Enera dal
2006

01 de Tnero del
2016

01 de inero del
218

01 de Enero del
2016

Reconocimicnto de Activos por Impuesios
Diferidos por pérdidas no realizadas en
instrumentos de deuda medidos a valor

razpnabile

Contabilizacion de plantas productoras a

Targo ciclo como propicdades ¥ equipos /

Método aceptable de depreciacidn gue no
esté relaczonado con ingresos ordinarios

I'asa de descuento: tasa del mercado
regional / Aportaciones de empleadaos que
dependon del nfimero de afios de servicio,
se reguiere gue la entidad los atribuya a fog

afios de servicio del empleado

Utilizacion del método de participacién e
estados Gaancicros scparados

Entidades de inversidn: Aplicacion de la
excepeibn de consolidacton / Venta o
aportacion de activos entre un VCISOr ¥ sy
asociada o negocio conjunto

Informacidn necesaria do revelar en alguna
otra parte de 1z informacidn Gnanciera
mntermecdia

Método aceptable de amortizacion que no
esté relacionado con ingresos ordinarios

Modificaciones a la contabilidad de
coberfuras

Sc excluye de esta noma el tratamicnto de
plantas producioras a largo ciclo
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T.a Compaifita no ha concluido atn los posibles impactos que se tendrd por la apheaciom de lag
ntevas normas y emsiendas citadas anteriormente,
¢) Principales enmiendas que entran en vigencia en el 2016

Enmicnda a fa NEC 16 Prapiedad, planta y equipe - Aclaracidn de kos métodos aceptables de
depreciacidn

La cnmienda a ke NIC 16 de Propiedad, planta v couipo, prohiben & las cntidades wikizar un
metodo de depreciacion basado en los ingresos ordinarios.

La comicnda ackara que hay mfktiples factores quc influyen en los ingresos ordinarios ¥ que no
todos esos factores estin relacionados con la manera como ef active s usado o consomido. La
enmicnda cnlista otros procesos, actividades de venta, cambios en volimenes de venta y previos e
inflacion como ejemplos de tales factores. T.os ingresos ordinarios por consigtriente reflejan ¢l patdn
de benclicios econdimicos gue gon pencrados a partir de la operacion del negocio mas que fos
reneficios econtmicos gue estén siendo consumidos mediante el uso del activo.

A la fecha de emision del presente informe, ke Conipafila wsa el método de Hnea recta para la
depreciacitn de sus propiedades y eqoipos. La Adminisiracion de la Compafiia considera que of
método de linca recta o8 o més apropiade para reflejar el consumo de beneficios econdmicos
inherentes a fos respectivos activos; por ko tanto, considera que no existird impacto en los estados
financicros por aphicacion de esta cnmicnda.

Enmienda_a_ Ja NEC 38 Adivos Tndangibles - Aclaracion de os métodos acepiabies de

amortizacian

La modificacidm a la NIC 38 de Activos Intangibles, introduce la prestncion rebatible de que cl
ingreso 1o ¢s un principio apropiado para Ia amortizacion de un activo intangible. Hsta presuncion
soto puede ser rebatida en las dos sigaientes circunstancias:

« Fn las gue ef activo mtanpible se expresa como una modida de fos ingresos de actividades
ordinarias; o

v {Cnando poede demostrarse que los ingresos de actividades ordinarias v ef consumao de benelficios
economicos del activo intangible estdn altamente correlacionados.

Al igual gue fa enmienda a la NIC 16, ests modificacidn aclara que hay méliiples factores gue
influyen en los ngresos ordinanios ¥ gue no todos csos factares estdn relacionados con ka manera
como el activo es usado o consumido, Fambién se introduce una gula para explicar gue Ias
reduceiones futuras esperadas en los precios de venta podrian ser indicador de fa reduccion de los
beneficios econdmicos fturos inmersos o0 un activo,

Actualmente, Iz Compaiiia no presenta activos intangibles dentro de sus estados finandceros; por o
Lanito, no se verd aleclado por br apheacion de esta norma,

Enmienda a [a NIC 19: Plancs de Bencficios Definidos: Aportaciones de Jos empleadas

Las modificaciones a la NIC 19 cxpiean como deberian contabilizarse las aportaciones de fos
empieados o terceras partes gue se encueniren vinculadas a los planes de bencfivios definidos,
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mediante la consideraciom de si dichos bencficios depender del namero de afios de servicio del
empleado.

Para las aportaciones gque son mdependicntes del niimero de afios de servicio, Ia catidad los puede
TECORDCOT COME UAR IedRccion en e costo del servicio en o periodo on £] goe se preste el servicio o
atribuirlos a ios periodos de servicio del cmpleade wtifizando e wmétodo de la vnidad de crédito
proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del nfimero de afios de servicio, se requierc
que ia entidad los atribuya a jos afios de servicio del cmpleado.

La Admumistracion de Iz Comipaiiia se encuentza analizando el posible imipacto sobre los impartes
reconocides en Tos estados Ginancieros adinntos, por Iz aplicacion de esta modificacion.

Mo cxisten otras NIF o interpretaciones gue no sean cfectivas atin, y que k Compafida cspere que
tergan impactos significatives on {a prescatacion de los Bstados Finanaeros.

5. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
Cresiid e riesgos flaracioros

{Come parte del givo normal de negocios, Iz Compafila se encuentrz expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la sitwacion financiera de Ia
Compaftta, ¢l resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como
paric de sus fimciones, 1z Adminislraciém de la Compafita ha establecido procedimientos de
informacidn para:

Identificar ciespos Anancicros a los cuales se encuentra expuesia,

Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

Proponer alternativas para miligar los riesgos financieros.

Verificar el cumplimijenta de las medidas aprobadas por Iz Administracion, ¥
Controlar [a cfectividad de las medidas adoptadas.

M T B

A confinvacitn presenfamos un resumen de lns principaics ricsgos financieros identificados por {a
Compafila v un resumen de las medidas de mikigacion gue actualmente estén en uso por parte de iz
Compafiia:

Riesgo de cridito

El riesgo de crédito sc refiere a que una de las partes nenmpla con sus abligaciones contractnales
resullando cn una pérdida financiera para Ia Compafila. FARBIOPHARMA 5.A., mantienc tna
politica de oforgar crédiko a sus chHenites que en sy mayoria son entidades de salud pliblica; sin
ermthaig, se encucnira cxpuesta a que los plazos de crédito o se cumplan debido a los proccsos de
gostion para aprobactdn de facturas por pare de las sutoridades piblicas. La Cowpaiila
constantemente evalfia ¢l tiempo de orédito concedido v realiza las gestiones necesatiag para gquc la
cartera pueda ser recuperada dentro de los plazos programados.

Riespo de lguidez
El ricsgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de 1a Compafiia de manera gue

ia Administracidn pueda atender los requerimientos de financiamicnto a corto, mediano y largo
plazo,
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El enfoque de [a Compaliia para administrar la liguider es asegurar, en la mayoi medida posible,
que siempre contard con e liguidez suficienie para cumplir con sus obligaciones cuanda vencen,
tanfo en condiciones normales como de tension, sin incurrir cn pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de Ia Compafiia.

La Gerencia General de fa Compatiia es fa respousable de Ia gestiom de hguidez, Permanentcmenic
s¢ hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez gue tiene Is Compafida, para o cual se ha
establecido vn marco de trabajo apropiado para fa gestion de flujos de efectivo.

Comeo peolitica fundamental, 1a Administracion maneja €l riesgo de tiquidez manteniendo reservas,
facilidades Mmancieras adecuadas, monioreando continuamente fos fijos cfeckivos proyectados v
reakles ¥ conciliando los perfifes de vercimionto de los activos financieros.

Rivsge e Mevoado

Fs el rigsgo de que cambios en las condiciones de mercado, como as tasas de cambio, tasas de
interés o precios de venia, afecten los ingresos de CompaBia o o valor de los instrumentos
financieros que mantiene. Fi objetivo de Ia administracion de desgo de mercado es administrar y
controdar fa exposiciones & cste ricsgo dentro de pardmetros 1azonables v al mismo ticmpo optimizar
[a rentabitidad.

Riespo de Tase de Riferds

Al 31 de diciembie de 2015 vy 2014, & Compafiia mantiene préstamos v oblipaciones con
instituciones Nnancieras v [ay tasas de inlerés son las que se encuentren avstorizadas por of Banco
Central, por Io que Ia Gorencia comsidera gue a 1a fecha de los estados financieros, fa exposicion al
riespo de tasy de interfs no ey relevante,

Riesgo de Maowedy

La moneda utilizada para las fransacciones en el Ecsador es el dolar estadounidense y las
transacciones gue realiza la Compafila principalmentc son cn csa moneda, por o tanto, a
administracion considera que no existe un riesgo relacionado con fa moneda en curso.

Gestion del capital

El objelivo principal de la Compafifa en relacion a la gestidn de su capital ¢3 ascguzar que estard en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a fos propietarios el maximo

rendimnierntio esperado.

El riesgo operacional comprende a posibilidad de incurrr en pérdidas por deficiencias o fallas o
inadconacionos de los siguienfes aspectos o factores de riesgos:

- Reomso Humano, goe os o personal vinenlado divecta o indirectamente con 2 ejecucion de los
procesos de ks Compaiie.

- Trocesos, que son las acciones gue interactiian para realizar cada uno de Ios proyectos.
- Tecnologia, gue es el conjunto de hervamientas de hardware, software y comunicaciones, gue

sopotian los procesos de [a Compafiia,
- Inftacstmctuza, guc san clementos de apoyo para la realizacion de las actividades,

112




FARBLOPHARMA S.A.
NOTAS A LOS [STADOS FINANCIEROS

I.a Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su riesgo
operative en concordancta con Ios lncamicntos de los organismos de controf v del directorio,
basados cn sistemnas de roporics IFCIN0s ¥ exX{ernas.

Ei indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiia al término del perindo del estado de situacidn
financiera es el signiente;

2015 204
Tolal pasivos 3,667 B35 3,178,319
Menos: cfective {5,252y (5,i55)
Deuda neta 3,662,004 3,169,161
Total Patrimonic 3482570 3,131,756
Indice deuda -- patrimonio ajustade 105 JRH

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Los saldos gue 1a Compafila mantienc en efectivo v equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del
2015 y 20 sc encuentran cordorimados por:

) 2014

Caga 5,252 8,155
Bancos e R 1,000
Total 5,252 4,155

7. CLIENTES

T.as cuentas por cobrar clientes a1 31 de dicierbre det 2015 y 2014, sc cacuentran conformadas por:

T T
Clicntes nacionales {1 1,871,599 [,283,532

Clientes extranjeros {1} - 170,604
Chenies cheques postechados 138,482 179,559

Tuta 2,030,081  [,633,697
() Provision incobrables  (2) (475,775} (230,907)

Totat 1,554,366 1,402,790

(1) Los principales clientes se detallan a contirgacdn:

2015 2014

Xelexiacom S.A. 206,895 -

Veterinaria Gilfagro 61,085 30,721

Reproavi Cia, Lida. 32,209 16,621
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Mora Zambrano Bafacl
Agrored Cla. Etda.
Peot Shop Veterinaria
Agropecnaria El Campesino
Agro Sol
Orros

Total

46,365 -
35,782 23,478
34,009 38,132
33,378 19,116
23,925 14,626
1,377,861 1311444
1,871,599 1,454,138

(23 Al 3! de diciembre dod 2045 v 2014, el movimiento de ks provisidn para cuentas incobrables es

OO signe:
2015 2014
Salkdo al inicio 230,907 257,705
Pravision 244 868 -
Pisminuciim - (26,798)
Saide al finad 475,775 23,907

£, INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los inventarios se encuentran clasificados por ol tipo de

productos existenfes en bodegas v estin compuestos por:

Productos terminados
Materia prima
Importaciones oo transio
Suministios ¥ materiales
Total

2015

455,706
241,139
323,434

L. 230,537
1,270,816

409,354
485,931

13,497
258,113

1,166,895

Al cierre del periodo 2015, 1a Compafifa ha determinado gue sus inventarios son realizables en ¢}
corto piazo; razén por fa cual, no se ha determinado valor alguno por conecpto de deferioro,

9. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 3] de diciembre del 2015 y 2014, os servicios y olos pagos anticipados se encuentran
clasificados por el tipo de prodectos existenics on bodegas v cstan compuestos par:

Anticipos proveedores
Sepurog anticipados
Infcreses pagaos por anticipado
Anticipo nomina
Total

it

2015 2014
433,972 209,326
21,416 19,579
4,657 8,285
- 1,045
160,045 238,235
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10, IMPUESTOS CORRIENTES

Fos suldos de impuestos cotrientes a1 31 de dicicmbre del 2015 v 2014, se detallan a continpacion:

Activos:

Retenciones afios anferiores

Pasivis:

Toak

Obligaciones tributarias
Impuiesto a Ia rerda

11. PROPIEDABD Y EQUIPOS - neto

2015

65,961

28,176
71,331

£3,961

59,507

Kl mopyimiento de propicdad ¥ equipos para los aftos 2015 y 2014 es come sigue;

2415

Cuenta S.al.d o at Adiciones Activacion IJE'.FD]I'IE{UHJF Saldo al

T inicio Bajas final
Terrenos 480,472 460,472
Lidificios 1,233,500 431,440 1,664,940
Tastalaciones v Adecsaciones [45,584 37,904 203,518
Muebles y Enscres 75,196 22,988 98,184
Magquinaria y equipos 693,442 64,894 758,336
Fauipos de comptitacidn Y Software 154,439 19,579 (670 173,348
Vehiculos, cquipos de transporte,
equipos caminer 616,496 248,613 {13,507 851,602
Otros propiedad planta ¥ cguipd 27,5158 31,275 (670} 38,120
Construcciones i CRiso 415,382 192,440 (408,513) 199,318

3,822,036 445273 431,440 {14,847y 4,467,838

{-) Depreciacion acumuiada (362,838) (285,299 3,973 {642,164)

Total 3,459,198 159,974 431,440 {8,874) 3,825,674
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2084
Saldo al . . s Ventas/ Salde gl
Cuenta inicio Adiciones Aﬁ:vac::;n Bajas final

Terrenos 494 787 {34,315}y 460,472
Edificios 1,301,527 {68,027y 1,233,500
Instalaciones y Adecuaciones 47,497 87,904 16,188 145,594
Muebles vy Enseres 63,722 6,390 5,084 75,196
Maguinaria ¥ cquipos #9918 182,244 91,280 693,442
Eqguipos de compatacion Y Software 65,004 40,098 {661) 154,439
Velicilos, equipos de franspote, 303,226 375,017 (61,747) 616,49

COUIpos CAminer
(Otros propiedad planta y eguipo 13,454 20,786 {6,725) 27,515
Constréccidn en Curso 146,065 370,784 (101,467 415,382
2,855,200 762,442 99,166 {164,089) 3,822,036
{-} Depreciacitn acumukada {207,216y  {179,45T) 23,835 {362,838)
Fotal 2,647,984 582,985 99,166 {140,251) 3,459,198

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al31 de dictembre del 2015 y 2014, Ias cucntas por pagar comerciates estdn conformadas por:

Troveedores del exterior

Provecdores de ienes

Proveedores locales
Total

20

2015 2014
373,778 178,466
323,189 315,511
176,894 217,326
873,861 711,303
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B}, OBLIGACIONES FINANCITZRAS

AL 31 de dicicmbre def 2005 v 2014, los valores por oblpacioncs financieras corresponden a:

20%5
Institncion Plaze Hasta Piaz  Tasa
Financiera _ Deside

Amerafin 04/02/2013  04/01/2017 1430 1L.79%
Banco de Guayaqui 2BA1EA2012 257017 /72007 1823 11.23%,
Banco Pichincha 23/02/2004 2350072086 699 15209
Importadora Tomebamba 2370272004 23/01/20818 699 15.20%
Banco Guavaguit 2870072004 T0/02/2087 1109 8.78%,
Banco Guayaquit JR/00 72004 1070272007 LI09 9.76%
Imporadora Tomebamba 2670472014 27/03/2007 1066 15.20%
Hanco Geayaquit 1970872014 18/08/2001% 1825 B.78%
Banco Pichincha oesE0/20Md 100972087 LY 11.20%
Banco Pichincha o/092004 140052006 726 112004
Importadora ‘Fomebamba 1171172084 2371072008 1442 153.20%
Banco Guayaquit 2848072004 29710720808 1461 9.76%
Banco Guayvaquit 110772003 150772008 1B2E  9.76%
Banco Guavaquil 140472005 15/0472008 1097 9.76%
Vallemnators 5.A, 20705372005 18/04/2019 1490 15.20%
Banco Pichincha 280472005 010452020 1800 11.20%
Banco Guayaquit 2570572015 1570572019 1451 9.76%
Banco Guavaguil 25/05/2015 1570572019 1451  9.76%
Banco Pichincha D2/00/2005  27/08/2006 0 360 933%
Banco Fichincha 190572015 2170572008 1098 11.20%%
Banco Pichincha 2371072015 171072017 725 11.20%
Banco Geayagquil
Banco Guavaquil
Subregiros bancarios

Total

Cato Largo

Plazo Pinza
3,681 478
42,340 43,307
461 -
864 -
8,520 1,087
8,520 Bob
17,710 4,428
14,810 47,234
4,088 3,066
52,163 -
8,1 14,706
9976 19,141
41,312 74,337
32,154 48,137
5,971 17,996
52,228 215,665
6,471 18,359
6471 18,559
36,360 -
9,606 13,608
60,710 -
18,375 -
7,500 -

38,497

488,809 541,468
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20614
Istiiucién Piazo ilasta ias Tasa Curto Largo

... Financicra Desde Plazo  Plazo
Port Coli S.A. 03/08/2012  03/08/2015 1095 5,737 -
Eevatoriang de Motores Hine  §3/08/72012 3E/08/2015  H123 138 -
Bance Fichineha 22/33/2011 231378014 Ea 11208 829 -
Ameratin 04/02/2013 /0172017 1430 11.79% 5,261 6,368
Banco Cheayagquil 2871172012 2571172017 IB23  11.23% 37,837 85,647
Banco Pichinchs 2370272014 2370172016 693 15208 - -
lmporadora Tomebamba 230220014 23/°01/2016 698 1520% 10,295 24
Ranco Cruayaquil 280178014 10502720107 Y 9.76% 7,178 8,132
Banco Guayaquil 2870172014 [O/02/2017 Iw 9.76% 7.178 8,032
Impottadora Tomcehamba 267042014 2770372017 e 15208 20,662 22,138
Banco Guayaquil 25032004 20/05/2015 359 9.70% 18,148 -
Banca Pichincha 2670372014 2070372015 359 11.208 27,604 -
Banco Guayaqual 287103014 2870172015 o 0 76% 55,000 -
Banco Guayaqml 07/11/2014  08/03/2015 122 0765 30,000 -
Banco (Guayaquil 190872014 1870872019 1825 49.76% 13,447 62,344
Banco Guayagu] 2070172014 2040272015 G2 9. 76% 15,000 -
Banee Guayaqud 19/09/2014  14/509/2015 360 Q76% 53,225 -
Banco Pichincha 09/10/2014  10/709/2017 1067 15.20% - 11,243
Banco Pichincha 190072014 1470972016 26 i1.20% 83,115 52,163
Importadora Temebarnba 1E/EY/72014 22/10/2018 1442 15,200 4,822 26,527
Banco Guayaquit 20/80/3014 2971072018 1461 0.765% 9,383 27,687
Banco Guayaguii 1170772013 1370772008 1828  9.76% 37,489 113,650
Banco Guayaguil - 9017
Baneo Guayaqguil - 14,560
Sobregiros banearios 168,787 -
Total 594,376 450,404

14, BENEFICION SOCIALES E [ESS POR FPAGAR

Las obbgaciones laborales que mantiene la Compafite al 31 de diclembre del 2015 v 2004

corresponden a;

Obligaciones con el TESS
Seeldos por pagar
Beneficios empieados
Beneficios sociales

15% dec participacion trabajadores

Toial

2015 2014
30,996 28,162
70,217 49,664
19,624 15,722
92,522 46,521
93,752 85,719

307,111 225,788

22
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15. OBLIGACIONES CON FERCEROS

Al 31 de diciembre del 2005 y 20i4, los saldos por conceptos de oblipaciones con terceros
comprenden:

2015 2014
Jenny Bemavides 111,376 122,875
Yolanda Romcro i 234,000 244,000
Totat 345,375 366,875

(1) No existen fechas de vencimionto ni infcrescs por estas obligaciomes.
t4. FASTVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Un tesoaten por impeestos difecidos af 31 de diciembre ded 2015 y 2014, cs el siguiente:

2015 2014
Pasivo por impueste diferido 150,453 150,453

17, OBLIGACIONES CON SOCIOS

Las cuentas dc socios pendientes de pago al 31 de diciembre del 2013 y 2014, corresponden a
pigstamos concedidos para Iz contnuidad de las oporaciones de la Compafila.  Los valores
adeudadaos corresponden :

2015 2014
Edgar Curipalle 149,007 123,132
Marco Benavides 174,077 111,299
Total 323,084 234,431

{1} No existen fechas de vencimiento ni Intereses por estas obligacioncs.

18. JUBILACION PATRONAL Y DESAHIICIO

JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajaduores que por veiste o veinticinco
afios o més afios, hubicran prestado servicios continuos o mterrmpidamente, todos los beneficios

gue establece el Codigo de Trabuyjo por concepto de pensiones de jubitacion patronal, tomando
como base un estudio actyarial practicado por un profesional independiente.

23




FARRIOPHARMA 5.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1Je la misma forma, de acuerdo cor el Caodign de Trabajo la compafida tene bn pasivo por
mdemnizaciones con fos empleados que se separcn bajo cicrtas circpnstancias. Una paric de &ste
pasivo probablemente no scrd exigiblc por ta separacion voluntaria de algunos empleados.

La jubilacidn patronal v la bonificacion por desahucio han sido registradas basdndose en los
pardametios contables de 1a NIC 19 para beneficios a empleados. Los montos reconocidos en los
catados financeeros corresponden & los valores actuariales presemtes de las obligacionss por
beneficios definidos.

1.a Compaliia no ha constituido ningin activo para cubrir las obligaciones conlraidas, Smcamente se
tratan de reservas contables,

Ei galdo de jubilactdn patronat y bonilicacion por desahucio ai 31 de diciembre del 2015 y 20014 es
de UBS 218,914 v USS 106,976 respectivamente v se encuentra detallado de 1a siguiente forma:

Jubilaciion Patronazl

Saldo Inicial 0, 24K 47,851

Adicion 35,150 32,249

Saldo final 115350 80,200

Bonrificaciim por Desabincio

Saldo Inicial 26,776 15,131

Adicion 76,788 11,645

Saido final | 103,564 26,776
‘Fotal 218,%14 156,976

15, PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

Con fecha 24 de diciembie del 2015, se inscribe en el Registro Mcercantil un aumento de capital por
cl valor de TIS$ 286,628, imcromenio gue fac realizado con las wiilidades reinventtdas del pertodo

2014,

Al 31 de diciembre del 2013, el capital social de la Compefifa alcanea los USH 757,020, cl cual cstéd
conformado por 757,020 participaciones de TISS] cada una.

Beserva Lepat

La Ley de Compafiias reguicre gue por lo menos ¢ 5% de Ia utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo aleance el 50% del capital social. Esta resciva no cs
dispomible para el pago de dividendos en cleetivo poro pucde sor capitalizada en su fotalidad,

CHros Resultados Indegrades

Comprenden partidas de ingresos y gaslos no reabizados gbc no sc reconocen ¢a el resultado del
periodo, tal como lo reguicren o permiten ofras NI, Estos valores som presentados en of
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palrimonio, comoe cambios generados por transacciones ajenas a la de los propictarios, bajo el
concepto de Otros Resultados Integrales (G130,

Resuftados acermslailos

Corresponden a os saldos de pérdidas y uitlidades de afos anteriores que no han side compensadas
o distribridas a sus socios.

Resultados por aplicacion de NIEF por primera vez.

Registra todo ¢f cfecto de 1a aplicacion de NIIF por primera vez, de aguelios ajustes gue debieron
registrar el efecto contra resultados acumiutlados.

Fi saldo acreedor sOlo podrd ser capitalizado en la parle gue exceda a2l valor de Ias pérdidas
ascumuladas v las del Gitimo ojercicio ccondmico conchindo, st las bubicien; utitizado en absorber
pérdidas; o devuclto cn ¢l caso de liquidacion de la compafiia.

D registrar vn saldo dendor en a subcuenta “Resultados Acomulados proverientes de la adopeoidn
por primera vez de las NIIF®, éste podid ser absorbido por los Reseltados Acumulados y Ios del
fiftlano gjercicio econdmico concluido, si los hubicre,

26, INGRESOS Y COSTOS

Al 31 de diciembre del 20315 y 2014, ks impresos se componen de:

2013 TP
Ingwesos
Venta de bienes 7968,902 5,834,683
Pregtacion de servicios 3,004 35,758
Expuriaciones - 424,035
Pevolucion ventas {341,475} (235,743}
Total 7,630,431 6,108,733
Costos de ventas
Materia prima 2,837,407 2,447 495
Mano de obra directa 402,067 452,768
Costos indirectos de fabricacion 975,252 606,512
Toizl 4,214,726 3,506,775
Mazrgen de contribzciim 3,415,705 2,601,958
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21, GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, los gastos administrativos generados por la opetacion del

negoc son los siguientes:

{3astos dc personal
Mantenimiento y reparaciones
Depreciacinnes
Honorarios
Seguios
Contribuciones
Cuardiania y sepuridad
Suministios ¥ mateniales
Tramites legales
Servicios basicos
(astos de gestion
Movikzacidn y transpottc
Combustibles
Otros gastos

Fotal

22, GASTOS DE VENTAS

129,408
63,319
39,462
31,691
28,323
22653
19,805
17,309
11,254

6,962
4,424

70,691

988,604

542804

2014

471 014

42,301
26,708
401,607
25,909
24,121

8,956
11,227

5,169

878,705

Ad 31 de diciembre del 2015 v 2014, los gastos de venias generados por 2 operacién del negocio san

los siguientes:

(rastos de personal
Transporte
Promocidn v pablicidad
Depreciacionss
{iastos de viage
MManterdmicnto ¥ repazaciones
Atencion directivos
Sesuros
Combustibles
Comisiones
Hongrarios profestonales
Oiros gaslos

Tutal

26

2014

2015 _
587,144 497,980
168,832 119,731
135,423 94,100

93,062 66,108
69,458 65,216
60,446 48,931
49,717 28,739
40,387 28,995
38,420 33,756
9,125 1,335
915 677
435,890 199,266
1,688,819 1,184,834
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23, IMPUESTO A LA RENTA

a. Concilizcion tributaria

La tarifa para o Imptiesio a ks renta en ol poriodo 2015 y 2014 se calewda sobre [a base det 22% de las
utitidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o distobuyan a favor de socios
nacionales se encueentran sujetos a retencidn en los porcentajes establecidos legalmente. Los
dividendos a lvor de exlranjeros no sc cncucentran sejetos a retencion adicional aiguna,

La compafia por disposicioncs legales calonda cada abo ¢ valor del anticipo de impuesto g Ta renta v
lo paga cn los meses de julio y septicimbre de acuerdn a [as sigtiienles cireunsiancias:

... “Un valor cquivalente al anticipo determinade por los sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a [a renfa menos Jas retenciones de impuesto a [a renta realivadas al contribuyente durante
el afio anterior ai pago dek anbicipo”.

Cuanda el impuesto a Ia renrta causado es menor que o anticipo calcudado. Liste Glfimo se convierte
cit pago definitivo de imypuesto a la roata, desconfardo cualquier retencidén en Ia fuente gue e hayan
efectuado durante el periado.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compailiz de acuerdo a las disposiciones icgales
vigentes parg los periodos 2015 y 2014 [ueron las signientes: '

2015 (1) 2014
(=} Utilidad Contable 625,014 571,461
{-} 15% Participacion trabajadores (93,7523 (85,719}
{+) Gastos no deducibies 402,591 418,898
(-} Dedticeidn incremento cinpleados - {20,136}
(=3 Urilidad gravable 833,853 834,504
Utilidad a reinvertir — 12% IR (250,000)  (286,629)
Utikdad gravable . - 22% 683,853 597,875
(=) Bnpuesto causado _ 180,448 165,828
Antricipn de impuesto & la renta del 52,981 47,205
periado
(=3 Impucsto a ia renta determinado 127,467 118,723
{+} Saido def anticipo pendiente pago 34,671 24,227
(3} Retencitn en [a [uente (47,376 (34,671)
(-} Créditos tributarios de afios anferiores {48, 8013 (36,947}
{=) Inymiesto por pagay 65,961 71,332

{1} A la fecha de emision del presente informe, la Compafifa aftn no ha presentado a I
Admimstracion Tributaria, ka declaracion del Impuesto a la Renta del periode 2015, El Gerente
General de la Compania considera que los valores detallados serdn Ios que se informe al organismo
de controd al momento de se presentacidn,

b. Contingencias

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades fributanias, por o tanto 2 Ia fecha de este
informe cstan abicrtos para revision fos ejercicios 2012 al 2014,
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24, PRECTOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones lepales los suictos pasivos del impucsto a la renta gue havan
cfectuado operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas en el exteriorn, dentro de un
misino periodo fiscal en un monto acemulado supertor a USE3 millones de ddlares, deben presentar
al Scrvicio de Rentas Internas (SRI} o Ancxo de Oporaciones con Parfes Relacionadas; ¥ para
aquelos sijetos pasivos cuyas operaciones con paries relacionadas locales o domicikadas co el
exferior cn un monto acumudado superen los TUSSES mitlones deberdn presentar adicionalmente al
Anexo, el Informe Tategral de Precios de Transferencia,

{.as operaciones con partes relacionadas duvante el periodo 2013, no alcanzaron los US33 millones
de ddlares, por 1o goe a ks fecha de emision del presenke informe la Compafifa no tienc la obligaciin
de presentar ¢l Anexo de Precios de Uransferencia.

25. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el T de enero del 2016 v 1a fecha de preparacidn de nuestro informe 20 de marzo del 2016, no
sc han producido otros evenros quc oo B opinide de la Administracion de i Compalfifa pudieran
tener un efiecto hmportante sobre los estados financieros.

26. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diclembre del 2015 han sido
aprobados por el Gerente General de {a Compatila v hasta [a fecha de emision de nuestro informe
no se ha definido Ia fecha de resnidn de la Junta General de Accionistas. Er opinidn def Gerente
General de Iz Compafila, los cstados financicros scrdn aprobados por la Junta General de
Accionistas sin medificaciones.

L nwand

Hdgar Cuxipalio
GERENTE GENERAL

Lorena Lalvay
CONTADGRA GENERAL
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