CODYXOPAPER CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018
{Expresados en ddlares Americanos)

NOTA 1.- CONSTITUCION Y OPERACIONES

CODYKGPAF:ER CIA. LTDA. se constituyd el 8 de diciembre del 2010 mediante
Escritura Pablica otorgada por el Notario Primero del Cantdn Quito, Dr, Jorge

Machado Cevallos y con Resolucion No, SC.11.D1C.Q.10.004963 de

la
Superintendencia de Compaiiias.

Lz actividad econémica principal de la Compaiia es la Importacién, exportacion,
compra, venta y distribucion de tode tipo de papel para la industria y el comercic,

suministros y accesorios de oficina, Gtiles de escritorio, materiales de aseo y de
limpieza.

NOTA 2.- ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Aplicacion de Normas Internacionales de Infermacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante el afo en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad (IASB), v que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente,

e la icaci e la 15 "Ingresos ed de rato
con clientes™
La Compaiiia ha aplicado |z NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada =n abril de 2016) gue es de aplicacién obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15
introduce un enfogque de 5 pasos para €l reconocimiento de ingresos. Una
orientacién més prescriptiva se ha afadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas. Los detsiles de los nuevos requerimientos, asi como su
impacto en los estados financieros de la Compafila se describen a continuacién.

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para
describir lo gue mas comunmente se conoce como “Ingresos devengados™ e
*Ingresns diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacion financiera. La Compafia ha
adoptado la terminologia utilizadz en la NIIF 15 para describir estos saldos.

Las politicas contables de la Compafiz para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalle en la nota 3. Ademds de proporcionar revelaciones mas
extensas para las transacciones de ingresos de la Compaiiia, la aplicacion de la NIIF

15 no ha tenido un impacto significativo en la posicion financiera y/o &l desempefio
financiero de la Compafiia.



Alcance

La MIIF 15 aplica a todos los contratos con clientes, excepto los gue estén dentro
del alcance de otras NIIF. Los contratos que estén fuera del zlcance de la NIIF 15
incluyen arrendamientos (NIIF 16 Arrendamientos o, para las entidades que no
hayan adoptado la NIIF 16, la NIC 17 Arrendamientos), contratos de sequro (NIIF
17 Contratos de seguro o, para las entidades que ne hayan adoptado la NIIF 17, la
NIIF 4 Contratos de seguro), instrumentos financieros (NIIF S Instrumentos
financieros o, para las entidades que no hayan adoptade la NIIF 9, la NIC 39
Instrumentos financieros: Reconocimiento v medicion) y clertas intercambios no-
monetarios. Es posible que un contrato con un cliente pueda estar parcialmente

dentro del alcance de |la NIIF 15 y parcialmente dentro del zlcance de otro
estandar.

Principio central

El principio central que subyace al nuevo modelo es que la entidad debe reconocer
los ingresos ordinarios de una manera gue describz el patrén de transferencia de
bienes y servicios a clientes. La cantidad reconocida debe reflejar la cantidad a la
cugl la entidad espera tener derecho en intercambio por esos bienes y servicios.

Para medir el principio central, la NIIF 15 adopta un modelo de cinco pasos, gue
sS0n.

1. Identificar el (los) contrato(s) con el cliente

2. Identificar las obligaciones de desempenc contenidas en el contrato
3. Determinar el precio de |z transaccién

4, Asignar el precio de la transaccion a las obligaciones de desempefio

5. Reconocer los ingresos ordinarios cuando (o como) las obligaciones de
desempenio sean satisfechas.

El principio central que subyace al nuevo modelo es que |a entidad debe reconocer
los ingresos ordinarios de una manera que describa el patron de transferencia de
bienes ¥ servicios a clientes. La cantidad reconocida debe refiejar la cantidad a la
cual la entidad espera tener derecho en intercambic por esos bienes y servicios.

Para medir el principio central, la NIIF 15 adopta un modelc de cinco pasos, que
son:

6. Identificar el (los) contrato(s) con el cliente

7. Identificar las obligaciones de desempefio contenidas en el contrato
8. Determinar el precio de la transaccion

9, Asignar el precio de la transaccién a las obligaciones de desempefio

10. Reconocer los ingreses ordinarios cuandoe (o como) las obligaciones de
desempeno sean satisfechas.



Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adin no efectivas

A la fecha de aprcbacién de los estados financieros, la Compafifa no ha aplicadoe las
siguientes Normas Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF) nuevas vy
revisadas gue han sido emitidas, pero aln no son efectivas:

Efectiva a partir de

periodos que |nicien
NIIF Titulo en o después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enera 1, 2019
campensacion negativa
Modificacion a la NIC 19 Modificacion, reduccion o Enero 1, 2019
liquidacidn del plan
CINIIF 23 La incertidumbre frente a los Eneroc 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales 2 las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Cicla 2015 - 2017 MIC 12 v NIC 23.

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 16: Arrendamientos
m o general d lic d M Arre ie

La NIIF 16 introduce un modele integral para la identificacion de contrates de
arrendamiento y tratamisnto contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos Incluida en Iz NIC 17 e interpretaciones

relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados a partir de 1 de
enero de 2019,

En contraste con la contabilidad del arrendataric, NIIF 16 mantiene
sustanciaimente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Im de |a nuey inici e arrendami

La Compania hara uso del recurso préctico disponible en la transicién a las NIIF 16
de no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En
consecuencia, la definicion de un contratc de arrendamiento de acuerdo con la NIC

17 y CINIIF 4 continuara zplicando a esos arrendamientos contraidos o modificados
antes de enero 1 de 2019.

El cambio en la definicion de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control, NIIF 16 distingue entre arrendamientos
v contratos de servicio sobre |a base de si el uso de un activo identificado es
controlado por el cliente. El control se considera que existe si el cliente tiene;

o El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos de |a
uftilizaclén de un active identificado; v

« Fl derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Compafila aplicard la definicibn de un contratc de arrendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el
arrendatario en el contrato de arrendamiento). En la preparacion para la aplicacion
por primera vez de las NIIF 16, la Compaiifa ha llevado a2 cabo un proyecto de
Implementacién. El proyecto ha demostrado que la nueva definicién de la NIIF 16
no cambiara significativamente el alcance de los contratos que cumplen con la
definicién de un contrato de arrendamiento parz la Compaiia.



Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiard la forma en que la Compaiia contabiliza los arrendamientos

previamenie clasificados como operatives, los cuales, estan fuera del estado de
situacién financiera.

En la aplicacién inicial de NIIF 16, pars todos los arrendamientos (excepto como se
indica mas adelante), la Compafiia:

a) Reconocerd actives por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el

estade consolidade de situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente
de |los pages de arrendamiento futuros;

b) ReconocerZ la amortizacién de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasives de arrendamiento en el estado de resultados.

c) Separara el monto total de dinero pagado en una porcion principal (presentada
dentrc de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacion) en el estado de flujos de efectiva,

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de
alquiler) sera reconocido como parte de la medicion de los activos por dereche de
uso ¥ pasives de arrendamiento, mientras que segun |la NIC 17 estos resultaron en
el reconocimiento de un pasivo por incentive de arrendamiento, amortizados como
una reduccion de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, les activos por derecho de usc seran probados por deteriorn de
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito
previo de reconocer una provision para contratos de arrendamiento onerosos.

Arrendamienios financieros

Las principales diferencias entre NIIF 16 y la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiere, es la medicién de las
garantias del valor residual proporcionadas por €l arrendatario al arrendador. NIIF
15 requiere que |a Compafiia reconozca como parte de su pasivo por arrendamiento
solo el importe que se espera pagar bajo una garantia del valor residual, en lugar
del importe maximo garantizado como requiere la NIC 17. En la aplicacion inicial, la
Compaiiia presentar2 equipos previamente incluidos en propledades, planta y
equipo dentro de lz partide de activos por derecho de uso, y el pasivo por
arrendamiento, presentado anteriormente en los préstamos, se presentardn en una
linea separada de pasivos por arrendamiantos.

Hasta la fecha de emisién de los estados financieros, la Administracion de la
Compafile se encuentra efectuando un analisis detallado de los efectos de la

aplicacion de la NIIF 16 sobre los importes reconocidos en |os estados financieros y
sus revelaciones.

en ntabili 1 Ar dor

Bajo NIIF 16, un arrendador continlia clasificando los contratos de arrendamiento,
ya sea como financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos de arrendamiento
de manera diferente. Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado y ampliade les
requerimientos de revelacién, en particular con respecto a cémo un arrendador

gestiona los riesgos derivados de su participacion residual en los activas
arrendados.



NOTA 3.- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidn de estos Estados Financieros.

a) Bases de presentacion y revelacion

Los estados financieros adjuntos de CODYXOPAPER CIA. LTDA. comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, el estado de resultados,
el estado de cambios en el patrimonio, y el estade de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicic terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros gue incluyen un resumen de las politicas
contables significativas. Los estados financleros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion (NIIF) y sus
interpretaciones emitidas por el Consejo de Nermas Internacionales de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes al 31 de diciembre de! 2018 y, a partir del,
con las instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros gue establecen el uso de |as tasas de interés de |los bonos corporativos

emitidos en el Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de jubilacion
patronal v desahucdio.

La NIC 19 revisada "Beneficios a2 empleados”, vigente a partir del 1 de enerc del
2016, establece que parz la estimacion de dichas provisiones se deben considerar
las tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un

mercado amplic y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas
provisiones

Los estados financieros de CODYXOPAPER CIA. LTDA. han sido preparados sobre

las bases del costo histérico, El costo histdrico estd basado generalmente en el
valor razonable de la contraprestacién a cambio de bienes y servicios.

E! valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra tecnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compaiila tiene en cuenta las caracteristicas del activo ¢
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonable 2 efectos de medicién y o
de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo,
a excepcion de las mediciones gue tiene algunas similitudes con el valor razonable,

pera no seon su valor razonzable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2
o el valor en uso de la NIC 36.



b) Moneda funcionai y de presentacion

Las cifras Incluidas en los estados financleros ¥ en sus notas explicativas, se
valoran utilizando l2 moneda del entorne econdmico del pais, Délar Americano.

c) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacién financiera, las cuentas se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente |os saldes gue se espera realizarlos o liquidarlos en el
transcursg del ciclo normal de operacion de la Entidad, especificaments con
vencimientos igual o inferior 2 doce meses desde la fecha de clerre de los estados
financieros, y como no corriente los mayores a ese periodo.

d) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los estados financiercs
comprende aquellos activos financieros liquideos como el efective en caja, los saldos
bancarios y valores en transite por ventas con tarjetas de crédito y débito; estas
partidas se presentan a su valor nominal y no estan sujetas a un riesgo significativo
de cambios en su valor, por lo que son de entera disposicién de la Compaiiia.

e) Anticipo a proveedores

Los anticipos a proveedores se registran al valor del desembolsc realizade. En
general |las partidas no representan una antigiledad superior a un afo. La
Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera gue no se han

producido eventos que indiguen gue los anticipos entregados a proveedeores no
podran recuperarse a su valor en libros.

f) Inventarios

Son presentados al Costo de Adquisicidn o Valor Neto Realizable, el que sea menor.
El Valor Neto Realizable (VNR) es el precio estimado de venta, menos los costos
necesarios para efectuar la venta. Los costos incurridos para llevar cada producto 2

su ubicacién actual forman parte del costo. Las sxistencias son valuadas al costo
promedio ponderado,



g) Propiedad y equipo

Las partidas de propiedad v equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de
propiedad, planta y equipc comprende su precic de adquisicién mas todos los

costos directamente relacionados con lz ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Después del reconocimiento inicial, la propiedad y equipe son valoradas al costo

menos la depreciacion acumulada y cualquier importe acumulada de las pérdidas
por deterioro de valor.

A la fecha de cierre o slempre que haya un indiclo de que pueda existir un deterioro
en el valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su
valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja
como consecuencia de ésta comparacion se registra con cargo o abono a los
resultados integrales segun corresponda.

La propledad y equipo se deprecian siguiendo el método lineal, mediante la

distribucion sistematica de su costo entre los afios de vida GOtil estimada de los
activos.

Baja de propiedades y equipos. - Estos activos pueden darse de baja por
diferentes circunstancias: wventa, obsolescencia o desuse, dafic Irreparable,
sustitucion por mejora, siniestro, hurtc o caso fortuito. La utilidad o pérdida
ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de propiedad, planta vy
eguipo equivale a la diferencia entre el precic de venta y el valor en libros del
activo a la fecha de la transaccién y se incluye en el resultado del periodo. Las

gananclas no se clasificaran como ingresos operacionales sino como utilidad en
venta de activos fijos.

h} Reconocimiento de ingresocs

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccién fluyan a2 la Compafia v el monto de ingreso pueda ser medido conflablemente,
independientemente del momento en que se genera €l cobro. Los Ingresos se miden por el

valar razonable de la contraprestacién recibida o por recibir y otras condiciones de pago
definidas contractualmente.

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando se ha transferido los bienes,
servicios y los riesgos y beneficios asociados han sido transferidos, La Compafiia reconoce
los ingresos de las siguientes fuentes principales:

i) Costos y Gastos

El Costo de Ventas se registra cuando se entrega los bienes, de manera simultanea
al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta,

Los otros costos y gastes se registran y se reconocen a medida que son Incurridas
en funcién de su devengamiento, independientemente del momento en que se
pagan.

Los costos y gastos se registran al costo historico.
j} Compensacion de saldos y transacciones
Comeo norma general en los estados financieros no se compensan |os activos ¥
pasivos, tampoce los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los gue la

compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de |a transaccion.



Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibllidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago
del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados.

k) Impuestos

De acuerdo a lo sefialado en |la norma sobre Impuesto a las Ganancias, el gasto por

impuesto a la renta representa |a suma del Impuesto a la Renta Corriente y el
Impuesto Diferido.

Im to Co te

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad
gravable difiere de Iz utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que ne serén gravables o deducibles.,

El carge por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga z los resultados del afic en que se
devenga con base en el impuestoc por pagar exigible. Las normas tributarias
vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compafiia y su domicilio fiscal. Para los regimenes fiscales
preferentes se considera el 28%, en tanto que, para regimenes domiciliados en
Ecuador se aplica el 25%; y en el c=so de ques la participacién societaria de
regimenes fiscales preferentes sea igual o meneor al 50% se aplicarad la tarifa del
28% porcentualmente de |las utilidades gravables. CODYXOPAPER CIA. LTDA.

Se encuentra en vigencia la norma que exige el pago de un "anticipo minime de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de |os costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos. La referida norma establecid
que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto def
anticipo minimo, este Ultimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo

cual pedria ser aplicable, de acuerde con la norma que rige la develucion de este
anticipo.

Durante el 2018 y 2017 |la Compafia consideré como Impuesto a la Renta Minimo
el valor del anticipo calculado en la declaracién de renta del perfodo anterior, por
cuanto estos anticipos fueron superiores al Impuesto a la Renta Causado.

Im toa | nta Diferi

El impueste & la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo basado en el Balance, sobre las diferencias temporarias que surgan entre las
bases tributarias de Activos y Pasivos v sus respectivos valores mostrados en los
Estados Financieros a la fecha de cierre del periode sobre el que se informa. Un
Pasivo por Impuesto Diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles, en tanto gque un Active por Impuestos Diferidos se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gque
resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos, refleja las consecuencias fiscales que se derivan de la forma en que la

entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.



I) Provisiones

Se reconocen cuande la Compafiiz tiene una obligacion presente (yz sea legal o
implicita) como resultadc de un suceso pasado y es probable gue la Compafia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para

cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de Iz
obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion de| desembolso
necesario para cancelar |a obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres coerrespondientes.

m) Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cadza periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en

el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las gananclas y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estade de situacién financiera con carge o abone a otro resultado
integrzl, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a |z utilidad o pérdida del periodo.

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el perinde en el que el empleado
proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera
recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor gue se espera pagar a cambio del
servicio, conforme la forma de cilculo de cada beneficio.

Participacion a empleados - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los empleados en las utilidades de la Compania. Este beneficio se

calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones
legales.



n) Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicién posterior

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia pasa a formar
parte de |as dispesiciones contractuales del instrumento.

Los Activos y Pasivos Financieros se miden iniciailmente al valor razonable. Los
costos de transaccion gue son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieres, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccidon directamente
atribuibles a la adquisicion de actives o pasives financieros designados al valor

razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediate en el resultado
del periodo.

Activos Financieros

Los Activos Financieros se clasifican dentro de las siguientes categorigs: "al valor
razonable con cambios e&n los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el
vencimiente” “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y
partidas por cobrar”. La clasificacion depende de |z naturaleza y propésito de los
gctivos financieros v se determina al momentp del reconocimiento inicial. Todas las
compras & ventas regulares de actives financieros son reconocidas y dadas de baja
a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro
del marco de tiempo establecido por una regulacian o acuerdo en el mercado.

El costo amortizado y método de interés efectivo. - El método de interés
efactivo es un método de cdlculo del coste amortizado de un instrumento de deuda
y para asignar el interés financiero a lo largo del perfode. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o
por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o
recibides, costos de transaccidn vy otras primas ¢ descuentos que astén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el
importe neto en libres en el recenccimiento inicial.

Deterioro de activos financieros

La Compafila reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre
cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambics en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumente financiere.

La Compafiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas
utilizando una matriz de provision basada en la experlencia de perdidas histéricas
de la Compaiiia, ajustada por factores que son especificos de los deudores,
condiciones econdémicas generales, y la evaluacién de condidones actuales y
proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del
dinero en el tiempo, cuando sea aproplado.



Para todos los demas instrumentos financieros, |z Compafiila reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si
el riesgo de crédito sobre el instrumento financiere no ha aumentado
significativamentes desde su reconocimiento iniclal, la Compaiiia mide la pérdida por
detericro para ese Instrumento financiero por un importe igual a la perdida
esperada en los préximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que

podrian surgir de todos los posibles eventos de Incumplimiento sobre la vida
esperada del Instrumento financiero,

Aume ignificati riesgo rédito

Al evaluar si el riesgo de credito de un instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimienta inicial, la Compafila campara el riesgo
de incumplimiento en el instrumento financiero a Iz fecha de presentacién del
estado financiero con el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la
fecha de su reconocimiento inicial, Al reallzar estz evaluacién, la Compafia
considera informacion cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable,
incluyendo la experiencia histdrica y la informacion prospectiva que esta disponible
sin costo o esfuerzo desproporcionadoe. La informacion prospective considerada
inciuye proyecciones de la industria en que operan los deudores, obtenida a partir
de los informes economicos de expertos, analistas financieros, organismos
gubernamentales, grupos de investigacion y otras organizaciones similares, asi
como la consideracion de diversas fuentes externas de informacion econémica

actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de |a
Compafiia.

En particular, la sigulente informacién se considera al evaluar si el riesgo de crédito
ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

=« Deterioro significative real o esperado en lz calificacion de crédito interna o
externa del instrumento financierc;

+» Deterioro significativa en los indicadores externos de mercadoe del riesgo de
crédito para un determinado instrumento financiero, por ejemple, un
aumento significative an el margen de crédito, el tiempo o el grado en que

el valor razonable de un active financiero ha sido inferior a su costo
amortizado;

« Cambios adversos existente o provectados en las condiciones de negocio,
financieras o econdmicas que se espera que causen una disminucién
significativa en |la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones;

» Deteriorc importante real o esperado en los resultados de las operaciones
del deudor:

+« Aumento significativc en el riesgo de crédito de otros instrumentos
financieros del mismo deudor;

+« Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambisnte
regulatorio, econdmico o tecnolégice del deudor que resulta en una

disminucion significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus
obligacionas.



Independientemente del resultado de lz evaluacion anterior, la Compafiia presume
que el riesgo de crédito de un active financierc ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen mas de 90

dias de mora, a menos que la Compafiia tenga informaciéon razonable y soportable
gue demuesire lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Compafila asume gue el riesgo de crédite de un
instrumento  financiere no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determind que el riesgo de crédito de ese instrumento

es baje a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina que tiene un
bajo riesgo de crédito si:

» El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

El deudor tieme una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, v

= Cambios adversos en las condiciones econémicas y de negocio en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario
para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de cajz.

La Compafia monitorea periédicamente la efectividad de los criterios utilizados para
identificar si se ha producido un aumento significative en el riesgo de créditc v los
revisa para asegurar gue los criterios son capaces de identificar incremento
significativo en el riesgo de credito antes gue |os saldos se conviertan en vencidos.

Activ inar Con riaro iticio

Un active financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido unc © mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efective futuros
estimados de ese activo financiero. La evidencia de gque un activo financiero tiene
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

s Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

» Un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimienio o
vencimiento:

+ Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones gue de otro mode ne hubieran considerado;

« (Cada wvez es més probable gue el prestataric entre en quiebra o
reorganizacion financierz; o

« La desaparicicn de un mercado activo para el activo financiero debide a
dificultades financieras.



Medicion v reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicion de las pérdidas de créditc esperadas es una funcién de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento)
y la exposicion al incumplimiente. La evaluacion de la probabilidad de
incumplimiento ¥ la pérdida dado el incumplimiento se basa en datos histéricos
ajustados por informacion prospectiva como se describié anteriormente.

En cuanto a lz exposicidén al incumplimiento, para les activos financieros, esto estd
representade por el valor en libros bruto de los activos en |a fecha de reporte; para
los contratos de garantia financiera, la exposicién incluye el monte establecide en la
fecha de reporte, junto con cualquier monto adicional de incumplimiento que se
espera obtener en el futurc, determinado en funcién de la tendendia histérica, la

comprension de la Compaifia de las necesidades financieras especificas de los
deudores, y otra informacion relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los fiujos de efective contractuales gue se adeudzn a la
Compania de conformidad con el contrato y tedos los flujos de caja que la
Compaiiia esperza recibir, descontades al tipo de interés efectivo original. Para un
contrato de arrendamiento por cobrar, los flujos de efective utllizades para
determinar las pérdidas de crédito esperadas son consistentes con los flujos de

efectivo utilizados en la medicidon del contrato de arrendamiento por cobrar de
acuerdo con la NIC 17 Arrendamientos.

La Compafila ha medido la provisién para pérdidas para un Instrumento financiero
en un importe igual a2 la pérdida crediticia esperada para toda la vida del
instrumento en un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de
presentacion actuzl gque ya no se cumplen las condiciones pars pérdida crediticia
esperada parz toda la vida del active, la Compafiia mide la provision para perdidas
a un importe igual a |a pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte
Bctual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque simplificado.

La Compaiiia reconoce una ganancia o pérdida por deteriorp en resultados del 2fio
de todos los instrumentes financieros con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provision para cuentas incobrables.

Baja en cuenta de los activos financieros — La Compaiiia procade con Iz baja
de un active financiero unicamente cuzndo expiren los derechos contraciuales
sobre los flujos de efectivo del active financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas Inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del
activo transferido, la Compafiia reconocera su participacion en el activo y cualquier
obligacién asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compafiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un active financiere transferido, la Compafia continuard reconociendo el active

financiero y también reconocerd un préstamo garantizado por los recurses
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido | coste amortizade, la diferencia entre

el valor en libros del active y la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar
se reconoce en resultadoes del afio,

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compaiiia

Clasificacion como deuda o patrimonio = Llos instrumentos de deuda v
patrimonio son clasificados como pasivos financieros © como patrimonio de

conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo
financiero e instrumento de patrimonio.



Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizade utilizando el método de interés sfective.

Pasivos financieros meadidos posteriormente al costo amortizado - los
pasivos financieros generalmente se miden posteriormeante al costo amortizade
utilizando el método de interés efectivo. El métedo de interés efective es un método

para calcular el costo amortizado de un pasivo financlero vy para asignar gastos de
intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y otras primas o descuentos) a lo largo de |a vida esperada del pasivo

financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo més corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero,

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja en cuenta
los pasivos financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compaiiia se
descargan, cancslan e han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo

finandierc dado de baja y la contraprestacion pagada vy pagadera se reconoce en
resultades.

Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C

El 28 de diciembre del 2017, la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
publicé oficio en el cual desarrollz un analisis del mercade bursatil en el Ecuadaor
respecto de los bonos corporativos. El mismo concluye que en el Ecuador existe un
mercado de bonos corparativos de alta calidad, cuyas caracteristicas pueden
asociarse a un mercado amplio; razén por la cual, las tasas de bonos corporativos
ecuatorianes podrén ser utillzadas para descontar las obligaciones por beneficios
definidos en la aplicacion de la NIC 15. Para el clerre de los estados financieros de
los afios 2018 y 2017, la Compafiia aplico este criterio.



- NOTA 4.- FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

Las suposiciones claves sobre el futuro y otras fuentes claves de incertidumbre para
= las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo

importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los actives y
& pasivos dentro del proximo ejercicio, se discuten a continuacion:

= Céilculo de la provisién para cuentas incobrables - Cuando se mide la
pérdida de crédito esperada PCE |la Compaiiia utiliza informacién prospectiva

razonable y soportable, la cual esta basada en supuestos para el movimiento

= futuro de diferentes indicadores econdmicos ¥ comao estoes se afectaran entre si.

La pérdida dada el Incumplimiento es una estimacién de la pérdida que surge
i dado el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los fiujos de efectivo
contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en

cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias y mejoras integrales del
- crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la medicién

de PCE. La probabilidad de incumpliimiento es una estimacién de la probabilidad

= de incumplimiento en un horizonte temporal dado, cuyo célculo incluye datos
histéricos, suposiciones y expectativas de condiciones futuras.

- Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacion por beneficios definidos de la Compaiiia - Las obligaciones por
& prestaciones definidas de |la Compaiiia se descuentan a una tasa establecida por
referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos
= corporativos de azita calidad en el mercade ecuatoriano. Se requiere un juicio
significativo al establecer |os criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion
de la gue se deriva la curva de rendimiento.

Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus
- impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y
- la base tributaria de los activos vy pasivos se revertirdan en el futurc.
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NOTA 10.- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Corresponde a una linea de crédito abierta a2 la Compafiia de Transporte de Carga
Pesada Cddigo Express CODYCEGS Cia. Ltda. Dicha operacién no genera intereses,
a cambio el prestataric se compromete az asesorar en materia loglstica &

Codyxopaper Cia. Ltda. El tlempo determinado para la ejecucion del contrato es de
5 afos.,

NOTA 11.- ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscales y tributarias,
gue originaron los activos por impuestos diferidos registrados en los estados
financieros, aplicando el método del Pasivo basado en el Balance.

US$
—_2018 2017
Activos por imouestos diferjdos
Inventarios 35,985.90 35,271.90
Provision jubilacién patronz| 1,462.16 -
Amortizacion de pérdidas 791.18 -
38,235.24 36,271.90

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscales y tributarias,
gue originaron los activos por impuestos diferides registrades en los estados
financieros, aplicando el método del Pasivo basado en el Balance.

NOTA 12.,- CUENTAS Y DOCUENTOCS POR PAGAR

Se conforma de la siguiente manera:

Uss
2018 2017
Proveedores nacionales 412.212,15 172.683,03
Tarjetas de crédito 52.504,79 24.263,96
Sobregiro bancario 379.194,99 284.435,81
Provisiones de arrendos por pagar - 38.261,02
Provisiones servicios prestados - 7.459,19
Provislones depuracion de cartera 13.618,26 15.435,54

857.537,23 542.538,55




NOTA 13.- OBLIGACIONES FINANCIERAS

Se conforma de la siguiente manera:

Afio 2018

Banco de Guayaguil
Banco de Guayaquil
Banco de Guayaquil
Banco de Guayaaquil
Banco de Guayaquil
Produbanco

no 20

Banco de Guayaquil
Banco de Guayaquil
Banco de Guayaquil
Banco de Guayaquil
Banco de Guayaquil
Banco de Guayaquil
Produbanco
Produbanco
Produbanco

Se conforma de la sigulente manera:

Impuesto a la renta relacion de dependencia

Retencion en la fuente

VA retenido

Impuesto a |a renta afios anteriores

Fecha Tasa de Saldo al
Concesion Vencimiento Plazo Interés 31/12/2018
06f11/2018 0Q4/02/2019 90 dias 10,21% 7.800,00
27/09/2018 26/12/2018 g0 dias 10,21% 8.600,00
18/10/2018 16/01/2019 90 dias 10,21% 8.530,00
28/08/2017 28;’12,-"_201? 90 dias 11,83% 8.241 .38
27/09/2018 26/12/2018 Q0 dias 10,21% 12.150,00
24/08/2018 08/08/2019 349 dias 10,21% 52.926,94
§98.248,32

Fecha Tasa de Saldo al
Concesion Vencimiento Plazo Interés 3171272017
11/10/2017 117012008 91 dias 10.21% 4,857.20
27/10/2017 28/01/2018 93dias 10.21% 11,924.73
15/12/2017 15/03f2018 a0 dias 10.21% 10,625.00
27/09/2017 05/01/2018 100 dias 11.83% 14,580.00
31/10/2017 30/01/2018 91 dias 10.21% 50,000.00
20/12/2017 20/03/2018 890 dias 10.21% 15,000.00
25/02/2014 18/02/2015 360 dias 11.83% 2,460.86
06/01/2017 09/04/2018 540 dias 10.21% 13,991.25
0i/11/2017 29/10/2018 363 dias 10.30% 80,000.00
203,543.04

NOTA 14.- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Uss

2018 2017
515.36 1,543.32
1,482.51 3,290.29
422.42 1,674.74
23,672.05 36,874.76
26,092.34 43,383.11




NOTA 15.- OBLIGACIONES ACUMULADAS

Se conforma de la siguiente manera:

Uss 3
2018 2017
Sueldos v salarios 11,042.17 3,784.01
Aportes IESS 3,586.56 3,016.15
Provision décimo tercer sueldo 833.67 576.07
Provision décimo cuarto sueldo 3,021.76 2,200.17
\acaciones 1,B75.25 2,268.12
Préstamos por pagar 2,124.77 2,555.69
Fondos de reserva 549.78 618.51
15% participacién trabzjadores 6,123.97 -
29,157.93 20,018,72
NOTA 16.- OTRAS CUENTAS POR PAGARC/P
Se conforma de la siguiente manera:
2018 2017
Latinoamericana de vehiculos 3.340,37 -
Banco de Guayaquil { Juan Carlos Torres ) 587.50 -
Cuentas por pagar accionistas 2.839,38 2.915,10
Banco de Guayaquil { Crtiz Maria Eugenia) - 27.272,22
Cuentas por pagar Juan Caros Tormres 1z.598 21 20.127,28
Préstamos con terceros Pable Cell 31.000,00 =
Anticipo clientes varios 5.233,21 2.168,12
Depdsites por identificar Produbanco 6.341,56 17.450,02
Depdsitos por identificar Banco de Guayaguil 3.569,78 247,33
65.510.01 76.180,07

NOTA 17.- PRESTAMOS SOCIOS

Corresponde a préstamos otrogados por la Sra. Maria Eugenia Ortiz, utilizades
como capital de trabajo en el giro del negocio, los saldos al cierre de cada afic son
los siguientes:

Uss
2018 2017 _
Préstamos socios 77,332.13 87,333.13
~77,333.13 B7,333.13




NOTA 18.- OTRAS CUENTAS POR PAGARL/P

Se conforma de la siguiente manera:

US4
2018 2017
Banco de Guayaquill L/P (Maria Eugenia Ortiz) 20.211,03 -
Latincamercana de vehiculos C.A. 18.025,09 -
Banco de Guayagquil L/P {Juan Carlos Torres) 10.700,27
48.936,39 -
NOTA 19,- OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDCS
Se conforma de la siguiente manera:
Uuss
2018 2017
Provislon jubilacdn patronal 32.862,00 27.610,00
Provisidn desahucio 17.370,00 19.072,00
Saldo final 50.232,00 46.532,00

Jubilaciéon Patronal. - Conforme a las disposiciones del Codigo del Trabajo, existe
la obligacién por parte del Empleador de otorgar Jubilacion Patronal a los
empleados que por veinticinco afios o mas hubleren prestado servicios continuz o
interrumpidamente, sin perjuicio de la jubilacion que le corresponda en su condicién
de zfiliado al Institutc Ecuatoriano de Seguridad Seocial 1ESS, Adicionalmente, los
empleados que a la fechz de su despide hubieren cumplido veinte afios v menos de
veinticinco afios de trabajo continuo e interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacién.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacian patronal fueron
como sigue:

LSS
2018 2017
Salkdos al comienzo del afio 27,610.00 24,298 00
Costo laboral por servicios actualas 4,115.00 5,156.00
Interés neto (costo financiem) 2,124.00 1, 776.00
Ganancia actuarial reconocida por cambios en supuestos financieros {2,921.00) (1,051.00)
Pérdida {ganancia) actuaral reconocida por ajustes ¥ experencia 2,.388.00 (2,008.00)
Efecto de reduccianes y liquidacicnes anticlipadas (454,00 {55100
Saldes al fin del afia 32.862.00 27,610.00

e L



Provision por Desahucio. - Conforme a disposiciones del Cadigo del Trabajo
ecuatoriano, en los casos de terminacién de la relacién laboral por Desahucio, el
Empleador bonificard al trabazjador con el 25% del equivalente a |a dltima

remuneracién mensual por cada uno de los afios de serviclo prestados a la misma
empresa o empleador.

Los movimientos en el valor presente de la obiigacién de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

Us§
2018 2017
Saldos al comienza del afa 19,072.00 10,457.00
Costo laboral por servicios actuales 2,333:00 1,850.00
Interés neto (costo financlera) 1,416.00 752,00
Ganancia actubral reconocida por cambios &n supuestos financiems (1,211.00) {247.00)
(Ganancia) pérdida actuanal reconocida por ajustes y exparancia (3,489.00) 7,359,00
Costos por servicios pasados (78L1.00) (1,009.00)
Saldas al fin de| afic 17,370.00 19,072.00

Las estimaciones gque se reflejan en los Estados Financiercs, estén sustentadas en
un Estudio Actuarial realizado por “Actuarla Asesoramiento Estratégico”
profesionales independientes debidamente calificados por la autoridad competente.
El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los
costos del servicio actual y &l costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédite proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de serviclo del empleade y basades en la
férmula del plan, de manera que se atribuys la misma cantidad de beneficio 2 cada
afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial v las probabilldades de pago de estos beneficios.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas parz la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incrementa salarial
esperado y rotacion.

Las premisas utilizadas en el caiculo actuarial se aprecian en e! siguiente cuadro:

2018 2017

Tasa de descuento 7,72% 7,69%
Tasa de incrementoc salarial 2,50% 1,50%
Tasa de rotacidon madia 43,71% 52,56%



NOTA 20.- CAPITAL SOCIAL

La Compafiia se constituyd con un capital de US$ 400,00 mediante Escritura Plblica
otorgada e! 3 de Mayeo del 2001, ante el Notario Suplente del Catdn la Mana, Dr.
Estuardo Vasconez Mejla, fue aprobada por la Superintendencia de Compafiias
mediante Resolucion Ne. 01.Q1] 2919 del 13 de junio del 2001.

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017 el paguete accionario se conforma de la
siguiente manera:

uss
2018 2017
Juan Carlos Torres Maranjo 200,00 200,00
Maria Eugenia Ortiz Avila 200,00 200,00
400,00 400,00

NOTA 21. - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Se compone de |z siguiente manera:

Uss

2018 2017
Venta de equipoc de computo 20.56 4.31
Venta de suministros de computacién 16,984.65 30,592.65
Venta de suministros de oficina 4,471,271.54 5,319,108.50
Venta de suministros de limpieza 145,379.71 111,563.61
(=) Devoluciones en yentas (1,938,831.21) {2,308,013.01)

2,694,835.25_ 3,153,256.16
NOTA 22.- COSTO DE VENTAS
Se compone de la siguiente manera:
uss

2018 2017
Venta de equipo de computo 22.80 3.80
Venta de suministros de computacion 7,478.97 9,932.64
Venta de suministros de oficina 1,872,192.34 2,628,645.90
Venta de suministros de limpieza B5,611.98 52,7741
Venta de Activos - 4.499.97
Otros (0.02) 0.16

2,045,306.07 2,695,857.18




NOTA 23.- GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Se conforma de la siguiente manera:

US$
2018 2017
Beneficios empleados 252,423.62 278,194.72
Mantenimiento y reparacién 21,448.16 56,094.15
Honorarios ¥ remuneraciones 29,733.27 41,707.43
Depreciaciones v amortizaclones 66,943.02 66,869.60
Gastos mulias y contribuciones 10,047.13 14,394.57
Otros gastos administrativos 47,813.56 61,120.42
428,408.76 518,380.89
NOTA 24.- OTROS GASTOS
Se conforma de la siguiente manera:
Uss
2018 2017
Servicios prastados - 8,044 87
Gastos legales 669.89 501.3%9
Encaomiendas v correos 26,206.03 24.712.37
Multas (mercaderia tardia) 9,819.61 2.334.54
Transportes y fletes 49,084.39 40,437.324
Gastos bancarios 285.30 2,499.87
Gastos varios 1,859.00 2,000.33
Provisidn para cuentas incobrables 6,106.78 10,347.86
Gastos no deducibles 8,830.24 2,034.55
Arriendo 32,582.68 38,567.4%
IVA - gasto 10,292.16 -
Pérdida por bzja de inventarios 6,812.93 -
152,549.01 131,881.01
NOTA 25.- IMPUESTO A LA RENTA
El impuesto a la renta se determind de la siguiente manera:
US4
2018 2017

utilidad del ejercicio 40,826.27

Pérdida del ejercicio (176,939.70)

{-)} 15% participacion trabajadores (6,123.97) -

{+) gastos neo deducibles 14,689.34 12,067.38

Base imponible 40 391.64 (164,872.32)
Impuesto a |a renta 12,347.91 =

Impuesto minime 23,6?2.557- 36,874.76




NOTA 26.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios vy
actividades de financiamiento, la Compania estd expuestz a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar d2 manera mas o meanos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. La
estructura de gestion de riesgo es controlada por la Administracién, la cual es
responsable de Identificar y controlar los riesgos, determinar su magnitud, proponer
medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. A
continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiia:

Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no
pueda cumplir con sus cbligaciones en relacidon con un Instrumento financierc o
contrato de venta, generando una pérdidza finandera. La Compafia pusde

exponerse a riesgo de creditc en sus actividades operativas por los saldos de
clientes vencidos.

Actualmente el riesgo crediticio relacionado con las cuentas por cobrar a clientes se
encuentra mitigado, en razén de que la cartera no es extensa.

Riesgo de Liquidez: - La liquidez de la Compaiiia es manejada por |z
Administracién, quien ha establecido el marce de trabajo apropiado para gue la
gestion de liquidez se desarrolle en forma ordenada y sistematica. La Compaiiia
maneja el riesgo de liquidez monitoreando continuamente los flujos efectivos

proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de actives y pasivos
financieros.

Riesgo de Capital. - Los objetivos de la Compafia en |a gestion de capital son:
szlvaguardar la capacidad de la Compafila para continuar como empresa en
funcionamiento con el fin de generar rentabilidad para sus accionistas.

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros. - La Administracion de la
Compafila considera gue los importes en libros de los actives y pasives fueron

reconocidos al costo amortizado en los Estados Financieros v se aproximan  su
valor razonable.

NOTA 27.- COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

A la fecha del presente Informe (10 de Abril del 2019), la Administracion de la
Compafila considera que no se presentan compromisos ni contingencias que
pudieran afectar la interpretacidn de los Estados Financleros, por las que se deba
registrar un Activo o Pasive Contingente.



NOTA 28.- HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision del informe de los
Auditores Independientes, no se tiene conccimiento de eventos que, en opinidn de
la Administracién de la Compafila, pudieran tener un efecto importante sabre los
saldos e interpretacion de los Estados Financieros.

NOTA 29.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para
las operaciones realizadas con partes relacionadas, Por su parie, el Servicio de
Rentas Internas mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en
el segundo suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de maya de 2015
establecio para aquellas Compafilas que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior 2 US$ 15,000,000 un informe integral de precios de
transferencia y un anexo de operacionss con partes relacionadas y para aquellas
empresas gue superen los US$ 3,000,000 solamente ! znexo. En la referida
Resolucidn se establece ademas |as operaciones que no deben contemplarse para el
analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona
que no sumaradn los montos de operaciones con partes que sean relacionadas
unicamente por proporcidén de transacciones.

NOTA 30.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Administracién v seran presentados a los Accionistas y Junta
Directiva para su aprobacién. En opinién de la Administracién, los Estados
Financieros serén aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

NOTA 31.- NUEVAS DISPOSICIONES LEGALES

fom

El 21 de agosto de 2018, mediante Registro Oficial Suplemento N, 309, se publicd
la Ley Organica para el Fomente Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, el referido cuerpo legal, consta de cinco
capitulos con sus respectivas secciones.

El primer capitulo, se refiere al régimen de remisiones y reducciones, el mismo gue
consta de cuatro secciones y describe los beneficios a los cuales se pueden acoger
los sujetos pasives (contribuyentes) del SRI Serviclo de Rentas Internas, SENAE
Servicio Nacional de Aduanas del Ecuader, ANT Agencia Nacional de Transito, IESS
Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social y otras instituciones, respecto a la
remision de sus obligaciones, ademas las primeras cuatro secciones constan de 25
articulos y describen los beneficios sobre los plazos, fechas limite, y la remision de
intereses, multas, recargos y otro tipo de beneficios, segin lo siguiente:

e Secclon Primera: Remisién de intereses, multas y recargos de obligaciones
tributarias, fiscales v aduaneras, obligaciones tributarias que se mantengan
unicamente con el Servicioc de Rentas Internas y el Servicio Nacional de
Aduanas del Ecuador.



« Seccién Segunda: Remisién a impuestos vehiculares, matriculacién vehicular e
infracciones de transito, incluye intereses, recarges y multas de la Agencia
Nzcicnal de Transito, Ley Organica de Transporte Terrestre, Transito y
Seguridad Vial.

= Seccion Tercera: Reduccidn de interases, multas y recargos de las obligaciones
patronales en mora Instituto Ecuatcriano de Seguridad Social, incluye

obligacicnes en glosa, titulos de creédito, acuerdos de pagos parciales,
convenios de purga de mora,

» Seccién Cuarta: Remisiones de otras instituclones: Servicios Basicos, Créditos
Educativos y Becas, GADS, Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros,
Contraloria General del Estado, pero exclusivo para trabajadores del Ministerio
de Salud. Hospitales Enrique Garcés, Julio Endara y Homero Castafier.

La remision consiste en una extincion de las obligaciones, una reduccidn total o
parcial que el deudor le debe a su acreedor, en este caso (nica y exclusivamente de
las multas, intereses y recargos de cuzlquier obligacion.

El segundo capitulo de la referida Ley Organica, expone los Incentivos especificos
para la atraccion de inversiones privadas, en lo principal recoge exoneraciones de
varios impuestos y privilegios tributarios en las nuevas inversiones productivas,
establecidas en el Cédige Orgénico de la Produccion, Comerclo e Inversionas, segln
lo siguiente:

» La exoneracion del impuesto a |z renta y su anticipo, se podrén acoger las
nuevas inversiones que se desarrclien en las areas urbanas de Quite vy
Guayaquil hasta por 8 afios v fuera de ellas hasta por 12 afios, y dentro de los
cantones de frontera la exoneracion sera hasta por 15 afios.

» La exoneracion de| ISD impuesto a la salida de divisas, se aplicard a los pagos
realizados al exterior por pagos de importaciones de bienes de capital v
materias primas, y a los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador.

= La exoneracion del impuesto 2 la ranta y su anticipo, se podran acoger las
nuevas inversiones en Industrias basicas hasta por 15 afios y se ampliarén
hasta por 5 afios en aquellas inversiones gque se realicen en cantones
fronterizas.

» Si las sociedades reinvierten al menos el 50% de las utilidades en la
adquisicion de nuevos activos productivos, estaran exonerados de los
Impuestos a la renta y salida de divisas, ademdas los dividendos distribuldos
seran considerados como ingresos exentos del impuesto a la renta.

El tercer capituloc de la Ley Orgéanica para el Fomento Productive, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibric Fiscal, refiere a los
proyectos de vivienda de interés social. Los aspectes mas importantes de este
capitulo se resumen en 4 articulos:

» Proyectos de vivienda de interés social como prioridad del Estado.

s Responsabllidades en la ejecucién de planes, programas y proyectos de
construccion destinados para vivienda de interés social.

« Procedimiento administrativo simplificado para la construccion de la vivienda de
interés social.

» Permisos de intervencidn menor o trabajos varios.



El cuarto capitulo realiza reformas a varios cuerpos legales, entre los cuales se
encuentran articulos de la Ley de Régimen Tributario Interno.

1 Aplicacién d Organi | Productivo, A i
d v neracion eo v Estabilid ilibrio Fiscal
El 20 de diciembre de 2018, mediante suplemento de Registro Oficial No. 392 se
publicé el Reglamento de Aplicacién de la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibric Fiscal, El
reglamento contempla entre otros los siguientes aspectos:
1. Incentivos para la atraccidn de inversiones privadas

A. Nuevas inversiones productivas

Ademas de las establecidas en la Ley, se entenderd dentro de este concepto a las
nuevas inversiones destinadas al desarrolle de actividades comerciales, asi como

otras que generen valor agregado, siempre gque para su ejecucion suscriban un
contrato de Inversidn.

B. Exoneracién del Impuesto a la Renta

Para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados y en industrias

basicas, quienes gquieran acogerse a las exoneraciones, deberan cumplir los
siguientes lineamientos:

a) Generacién de empleo: Se debera cumplir atendiendo al tamafic de la empresa:

- Las micro, pequefias v medianas empresas deberan incrementar su empleo neto
permanente durante el perlodo de ejecucién de la inversién; y,

- Las grandes empresas deberan incremantar su empleo neto en minimo el 3% de
su emplec nete permanente durante el misme periodo.

b) Proporcionalidad del impuesto a la renta: Serg calculado de |z siguiente forma:

Nueva inversion productiva
: - = Tarifa | esto 3 la renta
Total de activos fijos brutas revaluades il

2. Exoneracion o reduccién del anticipo de impuesto a la renta

Hasta el mes de junio de cada afio, los contribuyentes referidos en las letras a) y b)
del numeral 2 del articulo 41 de la Ley de Régimen Tributaric Internc, podran
solicitar al Director Genera!l del Servicio de Rentas Internas la exoneracién o la
reduccién del pago del anticipo del Impuesto a la Renta, cuando demuestren en

forma sustentada, que la actividad generadora de ingresos generard pérdidas en
ase afio.

3. Impuesto a la utilidad en la enajenacion de acciones

» Para efectos de determinar la utilidad, se tomara el mayor valor, entre el valor
patrimonial proporcional de la sociedad correspondiente al ejercicio fiscal Inmediato
anterior 2 aquel en el gue se efectlia la enajenacion y el valor de adquisicion; en
relacidn con el valor real de la enajenacion.

« En case de herencias, legados o donaciones, se considerara como costo
exclusivamente el valor patrimonial proporcional.



+« No se consideraran para el cdlculo del wvalor patrimonial proporcional a las
utilidades no distribuidas.

» A efectos de aplicar la tabla del Impuesto a la Renta, se consideraran las
utilidades obtenidas peor el sujeto pasivo, con respecto a una misma sociedad,
acumuladas desde el 1 de enero al 31 de diciembre de cada afio, debiendo el
contribuyente aplicar la tarifa resultante a las utllidades obtenidas por la

acumulacion de enajenaciones, y re liquidar su impuestc en los casos que
corresponda.

4. Impuesto al Valor Agregado
A. Crédito Tributario de Impuesto al Valor Agregado (IVA)

El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregade pagado en
adquisiciones locales e importaciones de bienes v servicios, podra ser utilizado
hasta dentro de cince afios contados desde la fecha de pago y se debera utilizar el
crédito tributaric acumulado de periodos antericres a |a entrada an vigencia de la
Ley Orgédnica de Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo, v Equilibrio v Estabilidad Fiscal, en primer lugar.

Para los casos de sujetos pasivos que inicien sus actividades econdmicas, el plazo

comenzaréd a contar a partir de! primer periodo fiscal en el que cual se generen
ingresos operacicnales.

B. Devolucién del Impuesto al Valor Agregadc (IVA) en la adquisicion de activos
fijos.

Los sujetos pasivos del Impuesto al Valor Agregado (IVA) que, de conformidad con
la Ley, tienen dereche a la devolucién del IVA, podran solicitar Iz devolucién del
Impuesto pagado en la compra local o importacion de activos fijos.

5. Impuesto a la Salida de Divisas

Cuando existan casos de compensacion de creditos, y del neteo de saldos deudores
y acreedores con el exterior, resultare un valor a favor de |z sociedad extranjera, la
base imponible estara constituida por el saldo neto transferido.

6. Porcentaje de retencion de dividendos o utilidades

Para la aplicacion porcentaje de retencién de dividendos o utilidades se deberdn
considerar las siguientes reglas:

» Cuando la tarifa de impueste a la renta aplicada por la sociedad sea del 28%, el
porcentaje de retencion sera 7%.

» Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% o
menor, el porcentaje de retencion sera 10%.

7. Otros

1. Para efectos de la aplicacién de) articulo 37.1 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, las sociedades que reinviertan sus utllidades en proyectos o programas
deportivos, culturales, de investigacién cientifica responsable o de desarrollo
tecnolégico, tendrdn una reduccidn de hasta el 10% a la tarifa de Impuesto a la
Ranta.



2. Los costos v gastos incurridos para la promocidn y publicidad de bienes v
servicios seran deducibles hasta un maximo del 20% del total de ingresos gravados

del contribuyente y no serd aplicable segln los casos determinados en el Art. 28
numeral 11 de la Ley.

3. Los contribuyentes no estaran obligados a llevar contabilidad respecto a los
ingresos ajenos a su actividad econdmica, tales como: relacion de dependencia
sujeta al Cddigo de Trabajo, pensiones jubilares, herencias, legados, donaciones,
loterizs, rifas, indemnizaciones por segurcs, Indemnizaciones por despido

intempastivo, bonificaciones por desahucic lzborales, enajenacion ocasional de
inmuebles, dividendos, rendimientos financieros, arrendamiento de inmuebles para

vivienda cuando no sea su actividad habitual y enajenacién de derechos
representativos de capital,
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Tania Muguinche

Contador General




