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h)

a) Derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos procedentes
del uso de un activo identificado.
b) Derecho a dirigir el uso de dicho activo.

Con base al analisis antes mencionado, la Administracion ha determinado que los
contratos celebrados entre las partes han sido identificados como “contratos de
arrendamiento’.

Contrato fr i como Arrendador

La NIIF 16 mantiene sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador de NIC
17 — Arrendamientos. Con base al test de identificacion de arrendamientos financieros,
podemos concluir que los contratos en los cuales la Compariia consta como arrendador
son “operativos” pues no cumplen con las condiciones de un arrendamiento financiero. En
estos casos el arrendador reconocera las cuotas de los arrendamientos operativos como
ingresos mediante un método lineal.

Beneficios a | mpleado

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la
Compairiia, utilizando informacién financiera publica. Estos supuestos incluyen una tasa de
descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre
otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio mejorando
que tiene relacién con servicios pasados, realizados por empleados sera reconocida en
resultados usando el método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los
empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida en que los empleados tengan
derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto sera reconocido inmediatamente
en resuitados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compania procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos.
Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el
valor presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad; por
cualquiera de las ganancias, pérdidas actuariales y costos de servicio pasado gue no
hubieran sido previamente reconocidas.

Jubilacion Patronal

La obligacion neta de la Compania con respecto a planes de beneficios de jubilacién
patronal esta definida por el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece
la abligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma
compafiia; el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos
separados.

La Compania determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion

patronal, calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a
cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se
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descuenta para determinar su valor presente. El célculo es realizado anualmente por un
actuario calificado usando el método de crédito unitario proyectado. La Compafiia
reconoce en el estado de resultados integrales Ia totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de estos planes.

Desahucio

La obligacién neta de la Comparia con respecto al desahucio esta definida por el Cédigo
de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece que cuando la relacion laboral
termine por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base
en el numero de anos de servicio. Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas
cuando los empleados deciden dar por terminada la relacion contractual con la Compaiia.

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como
gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compariia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconacidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracion a |a fecha de presentacion de los estados financieros y de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales la Compafia constituye provisiones son con cargo al
resultado integral, los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de
servicios, los beneficios a los empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende Unicamente el impuesto corriente. Se reconaoce
en resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas
directamente en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades
fiscales sobre la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacion de informes, y
cualquier ajuste de impuesto a pagar con respecto a afos anteriores.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias
temporarias deducibles en la medida en que resulten probable que la Compaiiia disponga
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k)

m)

de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final
de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime
probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futuro, como
para permitir que se recupere la totalidad o una

parte del activo.

ita ia

Constituido por participaciones, las cuales son clasificadas como patrimonio.

econocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a
la transaccion fluyan a la Compafia y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos
se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni
aranceles.

En el caso de contratos a precio fijo, que provienen de los servicios y valores puede ser
estimado con suficiente fiabilidad, siempre que se den las siguientes condiciones:

a. Los ingresos de actividades ordinarias totales del contrato pueden medirse con
fiabilidad;

b. Es probable que la entidad obtenga beneficios econémicos derivados del contrato;

c. Tanto los costos que faltan para la terminacion del contrato como el grado de
realizacion, al final del periodo sobre el que se informa, pueden ser medidos con
fiabilidad; y

d. Los costos atribuibles al contrato pueden ser claramente identificados y medidos con
fiabilidad, de manera que los costos reales del contrato pueden ser comparados con las
estimaciones previas de los mismos.

Reconocimiento de Costos astos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

En el estado de resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando el
desembolso correspondiente no produce beneficios econdémicos futuros, o cuando y en la
medida en que tales beneficios economicos futuros, no cumplan o dejen de cumplir las
condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situacion financiera. Se
reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en aquellos casos en que
se incurra en un pasivo.
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n)

0)

P)

Q)

Moneda Extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compariia se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico en el que opera.

Las transacciones en moneda extranjera se registran iniciaimente al tipo de moneda
funcional vigente en la fecha de la transaccion. Activos y pasivos monetarios denominados
en moneda extranjera se vuelven a convertir al tipo de cambio vigente en la fecha de
presentacion de los estados financieros.

Las partidas noc monetarias que se miden en términos de costo histérico en moneda
extranjera se convierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de la transaccién
inicial,

Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios
en el valor razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en
resultados, las pérdidas por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y
comisiones bancarias por garantias. Todos los costos por préstamos se reconocen en los
resultados utilizando el método de interés efectivo.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Distribucién de Dividendos

La distribucién de dividendos a los Accionistas de la Compariia se deduce del patrimonio y
se reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que
los dividendos se aprueban para el reparto en la Junta General de Accionistas, celebrada
cada afo.

5, Determinacion del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compania requieren que se determine el valor
razonable de activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela
mayor informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores
razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

6. Administracion de Riesgo Financiero

23



Hightelecom Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compariia constituyen las obligaciones
financieras, y las cuentas por pagar comerciales. E| objetivo principal de estos pasivos
financieros es la obtencion de fondos para las operaciones de la Compania. La Compariia
posee también cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, y dinero en efectivo
obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compania esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto a la exposicién de la Compania a cada uno de los
riesgos mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar
el riesgo, y la administracion de capital por parte de la Administracion. Los estados financieros
incluyen mas revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgos de
la Comparniia.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compariia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracion
revisa regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compariia a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades en funcién
de las estrategias especificas determinadas. La Compariia, a través de sus politicas y
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si el marco de administracién de riesgo es apropiado respecto
de los riesgos a los que se enfrenta la Compania.

a. Riesgo de Credito

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compariia si un cliente o contraparte en
un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de
las actividades de operacion, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicables principalmente por la
Gerencia General y el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el
efectivo y equivalentes, inversiones, cuentas por cobrar comerciales, companias
relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Las pérdidas crediticias esperadas se calculan con base en el estado de moray la
experiencia de pérdida crediticia real de los ultimos 2 arios.
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Deudores Comerciales

La exposicion de la Compania al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. No obstante, |a gerencia también considera los
factores que pueden afectar el riesgo de crédito de su base de clientes, incluyendo el
riesgo de impago de la industria.

La Compariia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de
clientes, relacionados con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de
repago, central de riesgos, comportamiento de pago.

La Compariia mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la
calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable
correspondiente.

Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el
comportamiento de pago histérico de los clientes, antigliedad, actualizacién de datos,
entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcion del analisis de la
capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion los resultados de
calificaciones internas y/o externas.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es

como sigue:
Cuentas 2019 2018
Activos financieros
Efectivwo y equivalentes de efectivo 131.121 205.403
Cuentas por cobrar comerciales 2.011.004 2.247.219
Otras cuentas por cobrar 43.107 46.502
Total 2.185.232 2.499.124

Riesgo de Credito Relacionado con las Cuentas por Cobrar Comerciales

En la construccion de la matriz de previsiones, la Compafia aplica una tasa de
incobrabilidad histérica (ajustada para considerar las condiciones macroeconomicas
actuales y proyectadas), para estimar las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de vida del activo sobre los activos financieros segun corresponda. La novedad es que
todas las cuentas por cobrar, incluyendo aquellas que no estan vencidas al cierre, estan
afectadas por un porcentaje de incobrabilidad estimado.

La Administracion considera que el saldo de dicha estimacion cubre completamente el
riesgo respecto a la recuperacion de dichos saldos, cuyo resumen de antigiedad se
muestra a continuacion:
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Cuentas 2019 2018
Vigente y no deteriorados 519.806 1.226.451
Créditos vencidos:
De 1 a 60 dias 20.041 38.016
Do 61 a 90 dias 15.107 44,748
De 91 a 180 dias 22.461 37.745
De 181 a 360 dias 2.774 3.637
Mas de 360 dias 1.448.707 899.947
Total 2.028.896 2.260.544

La variacién en la estimacion para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar a
clientes durante el afo fue la siguiente:

Cuentas 2019 2018
Saldo al inicio del ano 3.325 3.325
Prowvision para deterioro 14.567 -
Saldo al final del afio 17.892 3.325

Efectivo y Equivalente de Efectivo

La Compariia mantenia efectivo y equivalente de efectivo por US$131.121 al 31 de
diciembre de 2019 (US$205.403 al 2018), que representan su maxima exposicion al riesgo
de crédito por estos activos. El efectivo en bancos es mantenido en instituciones
financieras cuyas calificaciones de riesgo estan en AAA y AAA- otorgadas por las
calificadoras de riesgos contratadas por cada entidad financiera.

Entidad Fi : Califi Sk Calificad
Bance Pichincha C. A. AAA-T AAA- PCR Pacific S. A./
BankWatchRatings S. A.

Banco Bolivariano C. A. AAA [ AAA- PCR Pacific S. A./
BankWatchRatings S. A.
Banco de Pacifico S. A. AAA | AAA PCR Pacific S. A./
BankWatchRatings S. A.
Banco de Guayaquil S. A. AAA [ AAA PCR Pacific 8. A./

Soc. Cal. Riesgo Latinoamericana

b. Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
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C.

entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar
la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compania.

La liquidez se controla a través del calculo de los vencimientos de sus activos y pasivos,
de la obtencion de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le
permite a la Compariia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo vy
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito
comprometidas y la capacidad de liquidar transacciones principaimente de
endeudamiento. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Comparia mantiene instrumentos
de deuda financiera con entidades bancarias.

A continuacion, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados:

Flujo de
Valor efectivo
Cuentas contable contractuales Corriente No corriente
31 de diciembre de 2019:
Obligaciones financieras 548,252 548.252 198,159 350.093
Cuentas por pagar comerciales 602.628 602.628 602.628 -
Cuentas por pagar relacionadas 1.132 1.132 - 1.132
Otras cuentas por pagar 30.351 30.351 30.351 -
Beneficios a los empleados 192.987 192.987 339.732 408.270
1.375.350 1.375.350 1.170.870 759.495
31 de diciembre de 2018:
Obligaciones financieras 490.285 480.286 430.286 -
Cuentas por pagar comerciales 464,186 464.186 464 186 -
Cuentas por pagar relacionadas 1.132 1.132 - 1.132
Otras cuentas por pagar 33.965 33.965 33.965
Beneficios a los empleados 48.516 49.515 278.139 390.837
1,039.084 1,039,084 1,266,576 391.969

A continuacion, se muestra el ratio del indice de liquidez:

Cuentas 2018 2018
Activo comiente 3.516.937 3.598.389
Pasiwo cormriente 1.563.146 1.868.785
Indice de liquidez 2,25 1,93

Riesgo de Mercado
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Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de
cambio o tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacién y
financiamiento de la Compania como el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a estos riesgos dentro de parametros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o
activos y pasivos registrados denominados en una moneda diferente a la moneda
funcional de la Compainia.

Riesgo de Tasas de Interés

La estructura de financiamiento de la Compaiiia considera como principal fuente de
financiacién el capital de trabajo propio generado por sus operaciones, teniendo su
principal apalancamiento en sus proveedores cuando estos lo permitan.

Riesgo de Precio y Concentracion

La exposicion a la variacion de precios de la Compania esta relacionada con el
componente de gravamenes en importaciones y la politica de Gobierno Central que
incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos son un companente importante del
costo de los productos para la venta para aquellos productos que son importados para su
comercializacion.  Esta circunstancia es medida constantemente por la Direccién
Corporativa Comercial, a fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin
embargo, dadas las circunstancias actuales.

d.  Administracion de Capital

El objetivo de la Compania respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su
capacidad para continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar
beneficios a los accionistas y demas grupos de interés, asi como también mantener una
estructura optima de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un
porcentaje que representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

Cuentas 2018 2018
Total patrimonio 1.922.175 1.908.510
Total activo 4.271.892 4.196.340
indice - ratio de capital sobre activos 0,45 0,45

T Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y
2018, como efectivo y equivalentes de efectivo se componen de la siguiente manera:
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Cuenta 2019 2018
Fondo rotativo 926 926
Instituciones financieras locales:
Banco Pichincha C. A. 125.336 63.068
Banco del Pacifico S. A. 4.449 11.114
Banco Bolivariano S. A. 146 27.373
Banco de Guayaquil S. A. 264 1.922
Inversiones financieras - 101.000
Total 131.121 205.403
8. Cuentas por Cobrar Comerciale

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y
2018 como cuentas por cobrar comerciales se componen como sigue:

Cuentas 2013 2018
Clientes comerciales 2.028.896 2.250.544
2.028.896 2.260.644
Estimacion para deterioro de cartera (17.892) (3.325)
Total 2.011.004 2.247.219

La exposicién de la Companiia al riesgo de crédito relacionando cuentas por cobrar comerciales
se revela en la nota 6 (a).

9. Anticipos Proveedores

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y
2018 como anticipos proveedores se componen como sigue:

Cuentas 2019 2018
Anticipos proveedores nacionales 200.463 75.592
Anticipos proweedores del exterior 265.116 265.116
Anticipos empleados 38.623 42.303
Otros anticipos 32.118 33.068
Total 536.320 416.079
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10. Inventario

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y
2018 como inventario se componen como sigue:

Cuenta 2019 2018
Inventario en produccién 138.185 66.591
Importaciones en transito 17 -
Total 138.202 66.591

11. Propiedad, Muebles y Equipos

A continuacion, se presenta un resumen de la composicion de propiedad, muebles y equipos
durante los arios terminados al 31 de diciembre de 2018y 2018:

Cuentas 2018 2018
Instalaciones 32.650 32.650
Muebles y enseres 47.507 47.507
Equipo de computacion 113.567 97.661
Vehiculos 2.048 2.048
Otras propiedades y equipos 1.246.458 964.796
1.442.230 1.144.662
Depreciacion propiedades y equipos (718.663) (578.099)
Total 723.567 566,563

(1) El movimiento de la depreciacion de propiedades, muebles y equipos €s como sigue:

2019 2018
Saldo al 31 de diciembre de 2018 578.099 470.563
Depreciacion 140.564 107.536
Saldo al 31 de diciembre de 2018 718.663 578.098

12. Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones
de la Compania que devengan intereses, los que son valorizados al costo amortizado. Para
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mayor informacién acerca de la exposicion de la Comparnia al riesgo de tasa de interés y

liguidez (véase nota 6 (c)).

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y
2018, como otros activos no corrientes, se componen como sigue:

Cuentas
Pasivos corrientes:

Obligaciones financieras:
Banco General Rumifahui
Banco Pichincha C. A.
Banco de Guayaquil S. A.
Intereses por pagar

Pasivos no corrientes:

Obligaciones financieras:
Banco Pichincha C. A.
Banco Bolivariano S. A.
Intereses por pagar

Total

2019 2018
3.668 2.736
186.032 87.550
- 400.000
8.459 -
198.159 490.286
291.253 -
33.866 #
24.974 -
360.093 -
548.262 490.286

Las obligaciones financieras y los términos de reembolso al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se

detallan a continuacion:
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14.

Tasa de interés
nominal
Cuentas IER 2018 2018
Banco General Rumifiahui

Préstamos bancarios con garantias reales 9,76% 3.668 2.736
Total 3.668 2.736
Banco Pichincha C, A,

Préstamos bancarios con garantias reales 9,76% 477.285 87.550
Total 477,286 87.550
Banco de Guayaquil S. A.

Préstamos bancarios con garantias reales - 400.000
Total - 400.000
Banco Bolivariano s A,

Préstamos bancarios con garantias reales 9,76% 33.866 -
Total 33.866 -
Intereses por pagar 33.433 -
Total 33.433 -
Total garantias por obligacionesfinancieras 548.252 490.286

Cuentas por Pagar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y
2018 como cuentas por pagar comerciales se componen como Sigue:

Cuentas 2019 2018
Proveedores nacionales 455.342 144,255
Proveedores del exterior 147.286 319.931
Total 602.628 464.186

La exposicién de la Companiia al riesgo de liquidez relacionada con las otras cuentas por pagar
comerciales se revela en |la nota 6 (b).

Impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
cOmo pasivos por impuestos corrientes, se componen como sigue:

32



Hightelecom Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019

Cuentas 2019 2018
Activo por:
Senicio de Rentas Intemas:
Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado 241.096 173.400
Retenciones en la fuente de impuesto a |a renta 74.152 150.284
Anticipo impuesto a la renta - 31.872
Impuesto a la salida de divisas 169.913 148.374
Creédito tributario arios anteriores 125.154 93.282
Saldo al final del afo 610.315 597.212
Pasivo por:
Senicio de Rentas Intemas:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 109.654 172.162
Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado 57.023 89.307
Impuesto por pagar 28.416 146.347
Saldo al final del afio 196.093 407.816

Gasto por Impuesto sobre la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacion:

Cuentas 2019 2018
Impuesto a la renta comiente 28.416 146.347
Total 28.416 146.347

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 25%. La siguiente es la
conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 25% (25% al 2018) a la entidad antes de impuesto a la
renta:
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Cuentas 2018 2018
Utilidad antes de participacion trabajadores e
impuesto a la renta 108.217 611.126

Menos: Participacion trabajadores (16.383) (88.849)
Utilidad antes de impuesto a la renta 82.834 522.277
Mas (menos):

Gastos no deducibles locales 83.877 6.718

Deducciones adicionales (63.048) -
Base Imponible 113.663 528.995

Impuesto a la renta causado 28.416 146.347

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones
determinados en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién, podrian
obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el
monto reinvertido, siempre y cuando se efectie la correspondiente inscripcion de la escritura
publica en el Registro Mercantil respectivo hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Impuesto a la Renta Diferido

El activo y pasivo por impuesto diferido son atribuibles a lo siguiente:

Saldos al Reconocido Saldos al
comienzo del en los final del
Cuentas afio resultados afio
Acti rim ifen
Jubilacién Patronal y desahucio 30.952 - 30.952
Pasi v iari
Intereses por devengar (19.105) - (18.105)
Impuesto diferido neto 11.847 - 11.847
Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaraciéon de impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Preci e Transferencia
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Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre de 2004, se establecid con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben
aplicar las Compafias para la determinacién de los precios de transferencia en sus
transacciones con partes relacionadas.

Mediante resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del
Registro Oficial No. 511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta, no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de
trasferencia conforme a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo
periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado
superior a tres millones de délares (US$3.000.000) deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones de
ddlares (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

No obstante, la Administracion Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra solicitar,
mediante requerimientos de informacion, a los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo de
operacion o transaccion, la presentacion de la informacién conducente a determinar si en
dichas operaciones se aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con Ia ley,
quienes para dar cumplimiento a este requerimiento tendran un plazo no menor a 2 meses.

Para el afio 2019 y 2018, la Compania no esta obligada a efectuar el estudio de precios de
transferencia, debido a que el monto de las transacciones anuales con partes relacionadas es
menor al minimo requerido por las disposiciones legales, por lo gue la Administracion
considera que no esta requerida a presentar el Informe de Precios de Transferencia.

El 31 de diciembre de 2019, fue publicada la Ley Organica de Simplificacién y Progresividad
Tributaria a través del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas tributarias son las
siguientes:

a) Impuesto a la Renta

Se exonera del Impuesto a la Renta por cinco anos incluyendo las inversiones nuevas
y productivas en los siguientes sectores productivos: servicios de infraestructura,
servicios educativos y servicios culturales y artisticos.

Dividendos

Se grava la distribucion de dividendos a sociedades y personas naturales no
residentes en el Ecuador. Las empresas que distribuyen dividendos retendran el 25%
sobre el ingreso gravado. En el caso de que la distribucion se realice a no residentes
fiscales en Ecuador y el beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal
en el Ecuador se aplicara lo dispuesto en el punto anterior.

Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador actuaran como agentes de retencion aplicando la
tarifa para no residentes.

Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su
composicion societaria, se procedera a la retencion del impuesto a la renta, sobre los
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dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la tarifa del 35% sobre
el ingreso gravado.

Jubilacién Patronal y Desahucio

A partir del ejercicio fiscal 2021, seran deducibles las provisiones de desahucio y
jubilacién patronal, soportadas en estudios actuariales, siempre y cuando para las
Ultimas se cumpla con lo siguiente:

a. La provision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afios
de trabajo en la misma empresa;

b. Los aportes en efectivo de esta provisién sean administrados por empresas
especializadas en la administracion de fondos y debidamente autorizadas por
la Ley de Mercado de Valores.

Deducciones

Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos,
companias aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia
Popular y Solidaria por créditos externos otorgados directa o indirectamente
por partes relacionadas, el monto total de éstos no podra ser mayor al 300%
con respecto al patrimenio.

Tratandose de otras sociedades o de personas naturales, el monto total del
interés neto en operaciones con partes relacionadas no debera ser mayor al
20% de la utilidad antes de la participacién laboral, intereses, depreciaciones y
amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

Se establece un 100% de deduccién adicional en gastos de publicidad a favor
de deportistas, programas y proyectos deportivos calificados por el ente rector.

Los gastos por organizacion y patrocinio de eventos artisticos y culturales se
podran deducir hasta un 150% de conformidad con las condiciones
establecidas en el Reglamento de aplicacion.

Se elimina la obligacién de determinar y cancelar el anticipo de Impuesto a la
Renta en funcion de activos, patrimonio, ingresos gravados y gastos
deducibles. El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y sera
equivalente al 50% del impuesto a la renta causado menos las retenciones en
la fuente, efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

b) Impuesto al Valor Agregado

Se grava con tarifa 12% del IVA la importacién de servicios digitales y los
pagos por servicios digitales de entrega de bienes muebles de naturaleza
corporal, el IVA se aplica sobre la comision adicional al valor del bien.

Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del
Impuesto al Valor agregado a los siguientes:

- Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y
preservadas.
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c)

d)

e)

- Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp).

- Papel periddico.

- Glucometros, lancetas, tiras reactivas para la medicion de glucosa,
bombas de insulina, marcapasos.

- Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para
el sector pesquero artesanal.

- El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting),
computacion en la nube (cloud computing).

- El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones publicas o
privadas para la recarga de todo tipo de vehiculos cien por ciento
(100%) eléctricos.

Impuesto a los Consumos Especiales

* Se modifica el margen minimo de comercializacion del 25% al 30%.

= Se grava con este impuesto a las bebidas con contenido de azicar menor o
igual a 25 gramos por libro de bebida, las bebidas energizantes, los servicios
de telefonia mdvil, que comercialicen Unicamente voz, datos y sms del servicio
movil avanzado prestado a personas naturales, excluyendo la modalidad de
prepagado, y. las fundas plasticas.

» Se incluyen ciertas exoneraciones y se modifican |as tarifas para ciertos bienes
gravados con este impuesto.

Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas
naturales en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion. No se aplica esta
exoneracién cuando los dividendos se distribuyan a favor de sociedades extranjeras
de las cuales, a su vez, dentro de su cadena propietaria, posean directa o
indirectamente derechos representativos de capital, las personas naturales o
sociedades residentes o domiciliadas en el Ecuador que sean accionistas de la
sociedad que distribuye los dividendos.

Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econémicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millon de délares en el ejercicio fiscal 2018,
pagaran una contribucién Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y
2022, sobre dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados desde ~  Ingresos gravados hasta Tarifa
1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%

5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%

10.000.000,01 En adelante 0,20%
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15.

Esta contribucion sera pagada con base a los ingresos gravados del arfio 2018,
inclusive los ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta
Unico. En ningun caso esta contribucion sera mayor al 25% del Impuesto a la Renta
causado en el ejercicio fiscal 2018 y no podré ser utilizada como crédito tributario ni
como gasto deducible. Su declaracién y pago se realizard hasta el 31 de marzo de
cada ejercicio fiscal de conformidad con lo establecido por el Servicio de Rentas

Internas.
Beneficios a los Empleados
El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:
Cuentas 2019 2018
Participacién de los trabajadores en
las utilidades (1) 16.383 88.849
Aportes al [ESS 131.452 75.166
Beneficios sociales 14.013 16.078
Sueldos por pagar 177.884 98.046
Total 339.732 278.139
Jubilacién Patronal (2) 284.652 271.910
Provisién Desahucio 107.003 102.312
Otros beneficios 16.615 16.615
Total 408.270 390.837

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en

las utilidades de la Compania en el 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Al
31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de la obligacion por este concepto se presenta
neto de los anticipos de su participacion en las utilidades de la Companiia, otorgados a los
empleados, Dichos anticipos y la obligacién por este beneficio a los empleados son
liquidables simultaneamente.

El movimiento de la provision para participacion a los trabajadores fue como sigue:

Cuentas 2019 2018
Saldo al inicio del afio 88.849 74.499
Provision del afo cargada a resultados 16.383 88.849
Pago de la provision del afio anterior (88.849) (74.499)
Saldo al final del afio 16.383 88.849

(2) A lafecha la Compafia mantiene personal jubilado o con potestad para ejercer el derecho

a la jubilacién patronal con una antigledad igual o superior a 25 afios, dicha porcién es
reclasificada al pasivo a corto plazo. El saldo de la provision para jubilacion patronal y
desahucio corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada por un
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profesionalmente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontran servicios
para la Compaiiia.

(3) El movimiento en el valor presente de las reservas por terminacién laboral e indemnizacion
por desahucio por los anos que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2018, es como

sigue:
Por terminacién Indemnizacién
Concepto laboral por desahucio Total

Saldo al 1 de enero de 2018 234,260 100.397 334.667

Costo laboral por senicios actuariales 37.650 1.915 39.565

Beneficios pagados = w =
Saldo al 31 de diciembre de 2018 271.910 102.312 374.222

Costo laboral por senicios actuariales 41.371 12.863 54,234

Costo financiero 20.991 7.722 28.713

Resultados actuariales (44.724) (9.444) (54.168)

Beneficios pagados - (6.450) (6.450)

Liquidaciones anticipadas (4.896) = (4.896)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 284.662 107.003 391.656

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compariia determiné la provisién por terminacion
laboral e indemnizaciéon por desahucio con base a un estudio preparado por un perito
calificado independiente dicho célculo fue realizado utilizando el método de crédito unitario
proyectado. Sin embargo, la Administracién en al afio 2018 no registré provision alguna por
este concepto.

Segun se indica en la nota 4 (h), los beneficios de indemnizacion por desahucio e
indemnizacion laboral por terminacién son definidas en el Codigo de Trabajo de la
Republica del Ecuador en sus articulos 185 y 188 respectivamente.

De acuerdo al articulo 185 del Cadigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, en los casos
de terminacion de la relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afos de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la notificacion de terminacion del
contrato pedido por el empleador y de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el
trabajador, el Inspector de Trabajo procederé a liquidar el valor que representan las
bonificaciones y la notificacién del empleador no tendra efecto alguno si al término del plazo
no consignare el valor de la liquidacion que se hubiere realizado. Lo dicho no obsta el
derecho de percibir las indemnizaciones que por otras disposiciones corresponden al
trabajador.

De acuerdo al articulo 188 del Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el empleador

que despidiere intempestivamente al trabajador, serd condenado a indemnizarlo, de
conformidad con el tiempo de servicio y segun la siguiente escala:
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- Hasta tres arfios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de
remuneracion; y,

- De mas de tres aros, con el valor equivalente a un mes de remuneracion por cada
afo de servicio, sin que en ningun caso ese valor exceda de 25 meses de
remuneracion.

La fraccion de un afio se considerara como afio completo.

El calculo de estas indemnizaciones se haréa en base de la remuneraciéon que hubiere
estado percibiendo el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las
bonificaciones a las que se alude en el caso del articulo 185 del Codigo de Trabajo.

En el caso del trabajador que hubiere cumplido 20 afios y menos de 25 afios de trabajo,
continuada o interrumpidamente, adicionalmente tendra derecho a la parte proporcional de
la jubilacion patronal. Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la
obligacion proyectada al 31 de diciembre de 2019 y 2018, fueron las siguientes:

Concepto 2019 2018
Tasa de descuento 821% 6,75%
Tasa de incremento salarial 1,50% 3,00%
Tasa de Mortalidad IESS 2000 IESS 2000

18. Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos 2019
y 2018 con companiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiias
y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafriias) que directamente o
indirectamente controlan o son controladas por la compafia, tienen control conjunto o
influencia significativa (asociadas):

(a) Saldos con Partes Relacionadas

El saldo de cuentas por cobrar y cuentas por pagar entre compaiiias relacionadas por los
afos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:
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18.

Cuentas Relacion  Transaccién 2018 2018
Cuentas por pagar partes relacionadas
Largo plazo:
Cuentas por pagar comerciales
Ing.Byron Acunia Acurio Entidad del grupo  Comercial 246 246
Ing. Marcelo Pavon Sihva Entidad del grupo  Comercial 538 538
Otras cuentas por pagar funcionarios ~ Entidad del grupo  Comercial 348 348
Total cuentas por cobrar partes relacionadas 1.132 1.132
Patrimonio
ital Social

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018 esta conformado por 45.400 de participaciones ordinarias y
nominativas respectivamente, de US$1 dolar de los Estados Unidos de América cada una.

Reserva Legal

La Ley de Companiias del Ecuador requiere por lo menos el 5% de su utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como minimo el 20% de capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liguidacion de la Compariia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Resultados acumulados de aplicacién inicial “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por prim