NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
HIGH TELECOM —SOCIEDAD DE TELECOMUNICACIONES CIA.LTD.

CORTE AL 31 DE DICIEMBRE 2013

ANTECEDENTES:
La Empresa se constituyé en la ciudad de Quito el 22 de mayo de dos mil uno. Los Socios que la constituyen son:
Ing.Tito Agustin Casamen Sanchez; Ing. Adrian Molina Carrera; Ing.Carlos Soria Flor; Ing.Francisco Soria Flor e
Ing. Juan Estaban Villacis con 9.080 participaciones de un délar americano cada uno y con un total de 45.400 que
conforman el Capital Social.
La Empresa realiza sus actividades en Ave. Amazonas N36-15 y Japdn de 1a ciudad de Quito.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los estados
financieros. Tal como lo requiere la norma internacional de contabilidad (NIC 1), estas politicas han sido

disciiadas en funcion a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes al 31 de
diciembre de 2013 .

Bases de preparacion

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2012, han sido preparados de acuerdo con las
Normas [nternacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (1ASB) y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y que particularmente se refieren a las PYMES. En los Ejercicios

econémicos precedentes, los Estados Financieros se preparaban con sujecién a las normas NEC vigentes en
Ecuador.

High Telecom ha adoptado las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) a partir del | de
enero de 2012, por lo cual Ia fecha de transicién a estas normas ha sido el 1 de enero de 2012. Los impactos
de la adopcién de estas normas se explican en el acdpite correspondiente.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo historico.
Los beneficios sociales de largo plazo se sujetaron al examen de los peritos actuariales.

Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Nuevas normas e interpretaciones

Aplicacion obligatoria
para cjercicios iniciados a
NIFY9 Mejora. Reconocimiento y medicién de I de enero de 2013

instrumentos financieros

Mejoras o modificaciones del Comité de Interpretaciones de NIIF

, Aplicacién obligatoria
para cjercicios iniciados a
NIiF 1 Adopcitn por primera vez 1 dc enero de 2012
NHET Instrumentos financieros: Revelaciones 1 de enero de 2012
1AS 1 Presentacion de estados financieros 1.de enero de 2012
IAS 24 Partes relaclonadas I de enero de 2012
1AS 27 Estados financieros consolidados y separados 1 de enero de 2012
IAS 32 lustrumeantos financieros : Presentacion 1 de enern de 2012

1AS 34 Informaci6n financiera intermedia 1 de enero de 2012




IFRIC 13 Programas de fidelizacion de clientes 1 de enero de 2012
1FRIC 14 Prepago de requisitos mfnimos de financiacion 1 de enero de 2012

La Empresa someti6 sus estados financieros de los Ejercicios 2010 y 2011 al estudio de los peritos en
en aplicacion de las normas Niffs los mismos que determinaron el impacto de la adopcidn por primera vez
de las normas aplicables para Pymes.

Politicas contables
Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financieros son las
siguientes:

a) Unidad monetaria-
Siendo el délar americano la moneda de curso legal en Ecuador, las operaciones contables y por ende
los Estados Financieros estan expresados en este signo monetario. *

b} Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicién posterior-
La clasificacién de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende de ia finalidad
para la que los instrumentos financieros fueron adquiridos y sus caracteristicas. Todos los
instrumentos financieros son reconocidos inicialmente a su vaior razonable méas los costos y gastos
relativos a la transaccion que sean atribuldos directamente a la compra o emisién del instrumento,
excepto en el caso de los activos o pasivos financieros llevados a valor razonable con efecto en
resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus Instrumentos financieros en las
siguientes categorias definidas en la NIC 39: (i) activos y pasivos financieros al valor razonable con
efecto en resultados, (ii) préstamos y cuentas por cobrar, (iii) paslvos financieros, (iv) activos
financieros disponibles para la venta e (v) inversiones mantenidas hasta su vencimiento, segun sea
apropiado. La Gerencia determina la clasificaciéon de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos mas relevantes de cada c‘ategon'a se describen a continuacion:

i) Préstamos y cuentas por cobrar

La Compafia mantiene en esta categoria: efectivo y equivalentes de efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transaccién,
netas de su estimacién /de cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable.

El efectivo y equivai’ente de efectivo corresponden al efectivo en caja y cuentas corrientes
bancarias,se registran al costo histérico, que no difiere significativamente de su valor de
realizacion. El efectivo‘y equivalentes de efectivo mantenidos en Caja y Bancos estin sujetos a
una conciliacién mensual respecto de sus saldos.

En ¢f equivalente de efectivo se incluyen valores de inversion de corte plazo que no sufren variaciones
significativas y el resultado de tales operaciones se reflejan en el Estado de Pérdidas y Ganancias,

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar comerciales se
reconocen por el importe de la factura, De acuerdo con las politicas fijadas por la Empresa se
sefiala los plazos pactados con los clientes sin que exista un riesgo significativo en su
recuperacién,

Las cuentas de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no se descuentan. La Compaidiia ha
determinado que el cilculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado
debido a que la transaccién no tiene costos significativos asociados.



La provisién para cuentas de cobranza dudosa se establece si existe evidencia objetiva de que la Compaiiia
no podra recuperar los montos de las deudas de acuerdo con los términes originales de la venta, Para tal
efecto, la Gerencia de la Compaitia evalia periédicamente la suficiencia de dicha provisién a través del
analisis de antigliedad de las cuentas por cobrar el cual ha sido establecido en base a las estadisticas de
cobrabilidad que mantiene la Compafia, no existiendo al momento riesgo alguno sobre dichas cuentas.

La provisién para cuentas de cobranza dudosa se registrard con cargo a resultados del ejercicio en que se
determine su necesidad.

En opinién de la Gerencia de la Compafifa, este procedimiento permite estimar razonablemente 1a provision
para cuentas de cobranza dudosa, con la finalidad de cubrir adecuadamente el riesgo de pérdida en las
cuentas por cobrar segin las condiciones del mercado ecuatorianc.

i) Pasivos financieros .

Al 31 de diciembre de 2013 y 01 de enero de 2013, los pasivos financieros incluyen: acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar, obligaciones financieras y otras obligaciones financieras.
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican
como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de io contrario se
presentan como pasivos no corrientes. En el caso de High Telecom mantiene un tiempo de
crédito de 60 dias pero generalmente cumple con sus obligaciones en un término de 45 dias.

Las obligaciones financieras y otras obligaciones financieras se valorizan al costo nominal. La
Compaiiia ha determinado que el célculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto del financiamiento debido a que la transaccién no tiene costos significativos
asociados.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compaiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de
doce meses después de la fecha del i:alance general. Los costos de financiamiento se
reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la
adquisicién del financiamiento.
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c) Inventarios-
Los inventarios estan constntuidos por la ultima compra del ejercicio economico, en atencion a gue no
mantiene stocks y por tanto ta valoracién de las mercaderias responde a su costo de adquision.

d) Propiedad planta y equipo
Los activos de propiedad, equipo, mobiliario y vehioulos se encuentran valorizados a costo de adquisicion,
menos la depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, 0 una
extension de la vida til de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los
requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas de
resultados del ejercicio en que se incurren.

La propiedad, equipo, mobiliario y vehiculos se deprecia desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso.
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La Empresa a fijado la politica respecto de la vida Util de los bienes y su indice de depreciacion de acuerdo
con las normas tributarias vigentes esto es:

Afios
Equipos de computacion 3
Mobiliario y equipo de oficina 10
Vehiculos 5

e) Arrendamientos-

Los bienes recibidos en arriendo en los que el arrendador conserva una parte significativa de los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad arrendada, se consideran arrendamientos operativo. Por ende los pagos
de pensiones mensuales segun contrato se aplican a cuentas de resultados.

Al témmino del ejercicio 2012 y al 01 de enero de 2012 no se identificaron arrendamientos implicitos.

f) Activos intangibles-

Las licencias de software y concesiones son registradas a su costo de adquisicion, menos la amortizacion
acumulada menos cualquier pérdida acumulada por deterioro de su valor.

Tienen una vida utit definida y son amortizados a lo largo de las vidas Utiles estimadas y a la fecha de balance
se analiza si existen eventos o cambios que indican que el valor neto contable pudiera no ser recuperable, en
cuyo caso se realizan pruebas de deterioro.

Los métodos y peri/aﬁos de amortizacion aplicados son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede.
ajustados de forma prospectiva.

La Compaiiia amorliza el software, licencias y concesiones en forma lineal a lo largo de las vidas (tiles

estimadas, que son:

Afos

Licencias y concesiones . 3
Software

g) Deterioro en el valor de activos no corrientes-

En cada cierre anual se evalua la existencia de indicios de posible deterioro del valor de los activos no
corrientes. Si existen tales indicios, 1a Compailia estima el valor recuperable del activo, siendo éste el
mayor entre el valor razonable, menos los costos de ventas. y el valor en uso. Dicho valor en uso se
determina mediante el descuento de los flujos de caja futuros estimados. Cuando el valor recuperable
de un activo estd por debajo de su valor neto contable, se considera que existe deterioro del valor. .

Para determinar los calculos de deterioro, la Compaiiia realiza una estimacién de la rentabilidad de los
activos asignados a las distintas unidades generadoras de efectivo sobre la base de los flujos de caja
esperados,

Al cierre del afio 2012 no existen activos de este tipo en la compaiiia



h) Deterioro en el valor de activos corrientes-
Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustadas por el riesgo pais y
riesgo de negocio correspondiente. En los ejercicios 2012 y 2011 no han existido indicios de deterioro de
los activos.

i) Obligaciones por beneficios post empleo-

High Telecom provisiona los beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio, definidos por

las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo

representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacién financiera, y que se

determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el

método de unidad de crédito proyectado. Fl valor presente de la obligacién de beneficio definide se
Vo determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinado
NN por el perito. .

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,

- variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento cn el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la
reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion estid sujeta a variaciones que podrian
ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las
estimaciones, se registra directamente en resultados.

j) Provisiones y pasivos contingentes-
Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente legal o implicita. como
consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una salida de recursos que se considera
probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién puede ser legal o tacita, derivada de,
entre otros factores, regulaciones, contratos, préicticas habituales o compromisos publicos que crean
ante una expectativa vilida de que la compaiiia asumird ciertas responsabilidades.

En el ejercicio 2013 se ha efectuado las provisiones de obligaciones patronales por derechos de
trabadores .

k) Participacion a trabajadores en las utilidades-
La participacion a trabajadores se registra en los resultados del aflo como parte de los costos de personal y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad antes de calculo de impuestos fiscales.

I} Impuesto a la renta corriente y diferido-
El gasto por impuesto a la renta del afo, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el
impuesto a la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se
estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta empleada
para la determinacién de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de
cada ejercicio impositivo y para el Ejercicio 2013 es del 22% sobre utilidad despues de participacion
de trabajadores.

El importe de los activos y/o pasivos por Impuesto diferido se calcula utilizando el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes en libros
segun los estados financieros. :

*  Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por Jas diferencias temporales imponibles
. Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles
y pérdidas tributarias de aflos anteriores sujetas a amortizacién en el futuro; en la medida en que
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sea probable que la compaiia genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan
compensarse las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas
del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, y sus
reformas, que en este caso son 24% para el ailo 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el aflo 2013 en
adelante.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no corriente.

m) Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de resuitados en funcion del criterio de devengo, es decir, en la
medida que sea probable gque los beneficios economicos fluyan a la Compafiia y puedan ser medidos, con
independencia del momento en que se genera el pago.

Los ingresos de la Empresa estan fijados por giro del negocio estos en la compra-venta de bienes y/o la

prestacién de servicios técnicos.

Las ventas de equipos son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha realizado la
entrega de los equipos y se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Los servicios se reconocen en el momento en que se ha prestado el mismo y por ende se ha emitido su
factura

n) Uso de estimaciones-

A continuacion se muestran las principales hipotesis de futuro asumidas y otras fuentes relevantes de
incertidumbre en las estimaciones a la fecha de cierre, que podrian tener un efecto significativo sobre los
estados financieros en el futuro,

i)  Propiedad, equipo. mobiliario y vehiculos e intangibles
El tratamiento contable de propiedad, equipo, mobiliario y vehiculos e intangibles considera la
realizacion de estimaciones para determinar el periodo de vida Util utilizada para el calculo de su
depreciacion y amortizacion.

La determinacion de las vidas utiles requiere estimaciones respecto a la evolucion tecnologica esperada
y los usos alternativos de los activos. Las hipdtesis respecto al marco tecnolégico y su desarrolio futuro
implican un grado significativo de juicio, en la medida en que el momento y la naturaleza de los futuros
cambios tecnolégicos son dificiles de prever.

ii)  Impuestos diferidos
La Compaiiia evalla la recuperacion de los activos por impuestos diferidos basandose en estimaciones
de resultados futuros. Dicha valor depende en Gitima instancia de la capacidad de la Compaiiia para
generar beneficios imponibles a lo largo del periodo en el que son deducibles los activos por impuestos
diferidos. En el andlisis se toma en consideracién el calendario previsto de reversion de pasivos por
impuestos diferidos, asi como las estimaciones de beneficios tributables, sobre la base de proyecciones
internas que son actualizadas para reflejar las tendencias mas recientes.

La determinacion de la adecuada clasificacion de las partidas tributarias depende de varios factores,
incluida la estimacion del momento y realizacion de los activos por impuestos diferidos y del momento
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esperado de los pagos por impuestos. Los flujos reales de cobros y pagos por impuesto sobre
beneficios podrian diferir de las estimaciones realizadas por la Compafiia, como consecuencia de
cambios en la legislacion fiscal, o de transacciones futuras no previstas que pudieran afectar a los
saldos tributarios. La Compania cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Adn cuando la Companiia considera que sus estimaciones
en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias con la los organismos
de control tributario (Servicio de Rentas intemas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir
de ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones y pasivos contingentes

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el imporie de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la
informacién disponible a la fecha de cierre, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como
asesores legales y consultores.

Las oferias de paquetes comerciales que combinan distintos elementos son analizadas para determinar
si es necesario separar los distintos elementos identificados, aplicando en cada caso el criterio de
reconocimiento de ingresos apropiado. E! ingreso total por el paquete se distribuye entre sus elementos
identificados en funcion de los respectivos valores razonables. )

La determinacion de los valores razonables de cada uno de los elementos identificados implica la
necesidad de realizar estimaciones complejas debido a la propia naturaleza del negocio.

Si se produjera un cambio en las estimaciones de los valores razonables relativos podria afectar a la
distribucioén de los ingresos entre los componentes y como consecuencia de ello, a los ingresos de
ejercicios futuros.

Beneficios post-empieo

El valor presente de las obligaciones por jubilacién patronal y desahucio. depende de un nimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando varios supuestos. Los supuestos usados al
determinar el costo neto por beneficios incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos
supuestos tendra impacto en el valor en Iibr_os de la obligacion por tales beneficios.

La Compafiia contratara los servicios de un perito independiente, para determinar en conjunto, la mejor
tasa de descuento al final de cada afio, y establecer el valor presente de flujos de efectivo estimados

que se prevé, se requieren para canceiar las obligaciones por tales beneficios, en caso de ser
necesario.

PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
Los estados financieros de la Compaiiia por el afic terminado el 31 ‘de diciembre del 2012 son los primeros
estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF). La
Compaiiia ha aplicado NIIF 1 al preparar sus estados financieros.
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La fecha de transicion es el 1 de enero del 2012. La Compafiia ha preparado su balance de apertura bajo NIIF a
dicha fecha. La fecha de adopcion de las NIIF es el 1 de enero de 2012, cumpliendo con lo dispuesto por la
Superintendencia de Compafiias, de acuerdo a la Resolucién No. 08.G.DSC.010 publicada el 31 de diciembre de
2008. '

Estos estados financieros han sido preparados bajo las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas hasta el 31 de diciembre de 2012, cuya aplicacién es vigente a esa fecha, y se presentan comparativos
con los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 y por el afio terminado en esa fecha.

De acuerdo con la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias. ’

La preparacion de nuestros estados financieros bajo NIIF no requirio de muchas modificaciones en la presentacion
y valorizacién de las normas aplicadas por la Compafiia hasta el 31 de diciembre de 2012, ya que la compafiia es
de reciente creacion y venia manteniendo sus cuentas y célcul&s muy cercanos a los requerimientos de las
normas NIIF.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(#) Los saldos de efectivo v equivaleates del efectivo se descompnen asi:

3-12-213 01-01-2013
Caja Principal 4.515.02 2,466.38
Fondo Rotative Quito 450.00 450.00
Fondo Rotative Guayaquil 450.00 450.00
Total efectivo en Caja 5.415.02 3.366.38

1.os valores de Fondo rotativo son recursos destinados a atender gastos menores ¥ su reposicion afecta a rentlados.
El valor de Caja Principal corresponde a cobros ocasionados en cierre de Ejercicio y que serdn depositados en los
primeros dias del signiente ejercicio. :

Banco del Pichincha 190.210.25 24R612.95
Banco del Pacifico . 1.946.49 17.281.24
Baneo Bolivariano 91.120.82 0.4
Banco General Rumiftahui 1968.41 0.00
Banco de Los Andes 0.0 5.56
Banco Amazonas . 0.00 2750.81

1.os Saldo Bancarlos se encuentran consiliades con los Estados de Cuenta de las respectivas Entidades.

INVERSIONES DE CORTO PLAZO

Inversion multiple plazo délar §19.412.07 oo
Inversion Banco del Peifico 583,35 456.383.35
Inversion Fondos Pichincha ’ 0.00 0.0
Inversidn Banco Bolivariano 250.590.28 0.00

Los vatores de inversion se liquidan en terminos de 30 0 90 dias con reinversiones suscesivas.

DEUDORES COMERCIALES
a) Cartern de clientes comerrialcs 720.898.61 647.156..04
b} Anticipos a proveedores nacionales 70.619.57 0.00
¢) Anticipos para gastos por liquidar 29.667.38 28799.74
d) Anticipos a Proveedores del Exterior 39.873.76 0.00

Fl monto de cartera clientes responde a los valores que por veenta ha credito deben ser recaperados siguiendo la politica



de crédito que otorga la Empresa de 30-60-90 dias .
Con el finde asegurar Ia provision de bienes o prestacién de servicios la Empresa entrega anticipos tanto a Proveedores
Nacionales com del Exterior. En el caso de estos dltimus evita que Ja Empresa we someta a operaciones conearta de crédito que

seria sumamente oncroso v restaria competitividad en sus actividades ¥ griro normal del negoeio.

iNVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 1 de enero de 2013, los inventarios se formaban de la siguiente manera:
31-12203 01-01-2013

a.- INVENTARIO MERCEDERIAS 115.536,91 59332.11

El valor corresponde a los bienes adquiridos en el ultimo mes del afio, el mismo que se realizara en los
60 dias iniciales del siguientes ejercicio. :

’ 7 ™ ,rfl )
50} yZhol} as relevantes del Ejercicio Economico 2013
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