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Informe de los Auditores Independientes

A los Sefiores Socios de:
Hightelecom Cia. Ltda.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Hightelecom Cia. Ltda. (constituida en el
Ecuador), que comprenden el estado de situacién financiera al y por el afio que terminé al 31 de
diciembre de 2019, el estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el
estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas
y otra informacién explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de la Hightelecom Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2019, asi como
sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, oficios y normas
contables de caracter obligatorio establecidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros.

Fundamento de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Administracion de la Comparnia de conformidad con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Otro Asunto

- Informamos que los estados financieros por el afio que termind al 31 de diciembre de 2018 fueron
auditados por otros auditores, quiénes emitieron una opinién sin salvedad el 29 de marzo de 2019.

Otra Informacién

La Administracion es responsable por la Otra Informacion que incluye el “Informe de Gerencia”, pero
no incluye los estados financieros y nuestro correspondiente informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la Otra Informacién y no expresamos ninguna
otra forma de seguridad concluyente. En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros,
nuestra responsabilidad es leer la Otra Informacion y, al hacerlo, considerar si hay una inconsistencia
material entre esa informacién y los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la
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auditoria, o si, de algin modo, parecen contener un error significativo. Si, basandonos en el trabajo
realizado, concluimos que existe un error significativo en esa Otra Informacién, estamos obligados a
informar ese hecho. No tenemos nada que comunicar en este sentido.

Responsabilidades de la Administracién y de los Responsables del Gobiemo de la Compafiia en
Relacién con los Estados Financieros

Los Administradores de la Compafiia son responsables de formular los estados financieros de forma
razonable de conformidad con las Normas Intermnacionales de Informacién Financiera — NIIF, y del
control intemo que considere necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error. En la preparacion de los estados financieros adjuntos,
los administradores son responsables de evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como
negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos relacionadas con el negocio en marcha
y utilizando la base contable de negocio en marcha excepto si tienen intencion de liquidar la Compariia
o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna otra altemativa realista. Los encargados de la
Compaiiia son responsables de la supervision del proceso de informacion financiera de Hightelecom
Cia. Ltda.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte
un emor material cuando exista. Los erores pueden deberse a fraude o ermor y se consideran
materiales, si, individualmente o de forma agregada puede preverse razonablemente que influyan en
las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria.
También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuestas a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar ermores materiales debido a fraude es mayor que en el caso de
un error material debido a ermores, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente emréneas, o la evasién de control
intemo.

- Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados en las circunstancias, y no con la finalidad de expresar
una opinién sobre la eficiencia del control intemo dela Compaiiia.

- Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la comespondiente informacién revelada porla Administraciéon de la Compaiiia.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracién, la base contable de
negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre Ia
existencia, o no, de una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como un negocio
en marcha. Siconcluimos que existeuna incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencidn
en nuestro informe de auditoria sobre las comrespondientes revelaciones en los estados financieros



0, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestra opinién. Sin embargo, eventos o
condiciones futuras pueden ser causa de que la Compaiiia no continie como negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacién en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relacién con, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control intemo que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Junio 22, de 2020
Quito, Ecuador

Puné AT Z(o:r—ﬁumnﬁ{'

No. de Registro en la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros: 1122

7 ‘
Betty Cachimuel
Socia




Hightelecom Cia. Ltda.
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018
(Expresados en délares delos Estados Unidos de América — US$)

Activo Notas 019 2018
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo T 131,121 205,403
Cuentas por cobrar comerciales 8 2,011,004 2,247,219
Otras cuentas por cobrar 43,107 46,502
Anticipos proveedores 9 536,320 416,079
Inventarios 10 138,202 66,591
Impuestos corrientes 14 610,315 597,212
Otros activos 46,868 19,383
Total activo corriente 3,516,937 3,598,389
Activo no corriente
Propiedad, mueble y equipo 11 723,567 566,563
Activos intangibles 436 436
Activo por impuesto diferido 14 30,952 30,952
Total activo no corriente 754,955 597,951
Total activo 4,271,892 4,196,340

//g/{' \  @‘1 f!"

C" rlos Enrique Soria Jorge Ivan Molina
Representante Legal Contador General

Las notas en las paginas 7 a 44 son parte integral de los estados financieros.



Hightelecom Cia. Ltda.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Pasivo

Pasivo corriente

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar
Anticipo de clientes
Impuestos corrientes
Beneficios a los empleados

Total pasivo corriente
Pasivo no corriente

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar relacionadas

Beneficios a los empleados

Pasivos por impuestos diferidos

Otros pasivos
Total pasivo no corriente
Total pasivo
Patrimonio

Capital social

Reserva legal

Otros resultados integrales
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

D

arlos Enrique Scria
epresentante Legal

Notas

12
13

14
15

12
16
15
14

17
17
17
17

2019 2018
198,159 490,286
602,628 464,186

30,351 33,965
197,183 194,393
195,093 407,816
339,732 278,139

1,563,146 1,868,785
350,093 -

1,132 1,132
408,270 390,837
19,106 19,105
7,971 7,971
786,571 419,045

2,349,717 2,287,830

45,400 45,400

42,548 42,548
183,486 129,317

1,650,741 1,691,245

1,922,175 1,908,510
4,271,892 4,196,340
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Jorge lvan Molina
Contador General

Las notas en las paginas 7 a 44 son parte integral de los estados financieros.



Hightelecom Cia. Ltda.

Estado de Resultados Integrales

Por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Estado de resultados integrales
Actividades ordinarias:

Ventas
Costos de wenta

Resultado bruto

Gastos administrativos y de ventas

Utilidad operacional

Resultados financieros
Otros ingresos, (gastos) netos

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta corriente
Utilidad neta del afio

Resultado actuarial

Utilidad neta y resultado integral del afio

Representante Legal

Notas

18
19

20

21

14

15

2019 2018
3,605,807 4,338,131
(1,326,206) (1,733,125)
2,279,601 2,605,006
(2,145,563) (2,076,649)
134,038 528,357
(49,180) (42,295)
8,077 36,215
92,935 522,277
(28,416) (146,347)
64,519 375,930
54,169 33,067
118,688 408,997
] / \
> \
v, {/ \
7))
A4 ,!
= ;}J_f — ) ."'

Jorge Ivan Molina ‘
Contador General

Las notas en las paginas 7 a 44 son parte integral de los estados financieros.
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Hightelecom Cia. Lida.

Estado de Flujos de Efectivo

Porel afio que termind el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas 2018
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Egtado de fiyio de efectivo 2019 2018

Flujos de efectivo de [as actividades de operacion

Efectivo recibido de clientes y otros 3.844.812 3.610.684

Efectivo pagado a proweedores, empleados y otros (3.554.130) (4.078.414)

Otros ingresos (gastos), netos 8.077 36.215

fmpuesto a la renta pagado (28.416) (146.347)
Efectivo neto provisto (utilizado en) por las actiidades de operacion 270.343 (577.862)
Flujos de efectivo de ias actividades de inversion

Adiciones ventas de propiedad, muebles y equipo (297.568) (227.853)
Efectivo neto utilizado en tas actividades de inversién (297.568) (227.853)
Flujos de efectivo de las actiidades de financiamiento

Obligaciones financieras 57.9566 490.286

Dividendos pagados {105.023) -
Efectivo neto {utilizado en) provisto por las actividades de

financiarmiento @7.0587) 490.286

Variacién del efectivo en caja y bancos (74.282) (315.429)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 205.403 520.832
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 131.121 205.403
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Hightelecom Cia. Ltda.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio que termind el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas 2018

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto

r ivida d ién:

Utilidad neta del ejercicio y resultado integral
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:
Depreciacion de propiedad, muebles y equipos

Provisién cuentas incobrables
Jubilacién patronal y desahucio

Cambios netos en activos - Aumento / Disminucion

Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Anticipos proveedores
Impuestos corientes

Inventarios
Otros activos

Cambios netos en pasivos - Aumento / Disminucién

Cuentas por pagar comerciales
Anticipo clientes

Impuestos por pagar
Beneficios a los empleados

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de

operacion

/,

7/

2019 2018
118,688 408,997
140,564 107,536

14,567 "
82,947 39,565
221,648 (559,556)
3,395 (46,502)
(120,241) (41,149)
(13,103) (55,675)
(71,611) 210,709
(27,485) (6,218)
134,828 (718,731)
2,790 (167,891)
(212,723) 67,969
(3,921) 183,084
270,343 (577,862)

( Carlos Enrique Soria
epresentante Legal

Las notas en las paginas 7 a 44 son parte integral de los estados financieros.

- Jorge lvan Molina’
Contador General



Hightelecom Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019
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Entidad que Reporta

Hightelecom Cia. Ltda., es una compafiia ecuatoriana, domiciliada en Quite, se constituye en
Quito distrito Metropolitano, ante la Notaria Vigésima Sexta ef 22 de mayo del 2001, e inscrita en
el Registro Mereantil No. 2875 el 4 de julio del 2001.

Con fecha 22 de diciembre de 2005, la émpresa realiza el Incremento de Capital y Reforma de
Estatutos, sscritura otorgada en la Notaria quinta del Dr. Luis Humberto Navas Davila.

E! objeto social de la empresa es Ia instalacion, mantenimiento y reparacidn de sistemas de
comunicacién y venta al por mayory menor de diversos productos, equipos de comunicaciones,
computacion.

B Pr i6n
a) laraci limi

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2019 han sido preparados de
acuerdo con Normas Intemacionales de Informacidn Financiera (IFRS) emitidas por el
international Accounting Standars Board (en adelante “IASB”). Los estados financieros
seran aprobados para su porla Junta de Socios.

A la fecha de emisidn de esfos estados financieros, se han publicado nuevas Normas,
Mejoras, Enmiendas e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia y que la Compaiifa tiene la intencién de adoptar esas Normas cuando entren en
vigencia, en la medida en la que le resulten aplicables.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Hightelecom Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019

¢}

d)

e)

Aplicacién obligatoria para
borma ojerciclos infciados en:

Nuevas nonmasg:
NilF 17 - Contrato de Reemplaza a ta NiF 4 recoge los principios de registro, 1 de enero de 2021
Saguros waloracidn, presentacion y desgloce de los contratos de

seguros con e objetivo de que fa entidad proporcicne

informacion refevente y fiable que permite a los

usuarios de la informacién determinar ef efecto que los

contrates tienen en los estados financieros
Mej jend int taci
Modificacién a la NIF 3 Definicidn de un negocie 1 de enero de 2020
Modificacidn a la NIIF 9, Reforma de la tasa de interds de referencia 1 de enero de 2020
NIC 39 y NIlF 7
ModificacidnalaNIC 1 Presentacion de Estados Financieros y polfticas 1 de enero de 2020
yNiC8 contables, cambios en las estimaciones y errores

contabies.
Marco Conceptual Modificaciénes al Marco Conceptual de las Normas 1 de enerc de 2020

Internacicnales de Informacion Financiera
Medificacién a fa NIIF 10 Venta o contribucidn de activos entre un inversionista 1 de enero de 2020
y NIC 18 y su asociada o negocios conjuntos.

La Compafla estima que la adopcién de estas nuevas nommas, mejoras, enmiendas e
interpretaciones antes mencionadas, no tendran un impacto significativo en los estados
financieros, excepto en la aplicacion de las nuevas normas vigentes al 1 de enero de 2018,

Bases de Medicidn
Los estados financieros de la Compaiifa han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico, modificado por la revalorizacién de ciertos activos financieros y pasivos
financieros (incluyendo instrumentos derivados) a su valor razonable.
izaci i h

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha, la que
supone gue fa Compafila podra realizar sus activos y cancelar sus pasivos en el curso
normal de negocios.

n io

Los estados financieros se presentan en ddélares de los Estados Unidos de América (US$),
Ia cual es la moneda funcional de la Compafila y de curso legal y de unidad de cuenta del
Ecuador. Toda ia informacién financiera se presenta en ddlares.

lIE_16 - Arrendamien
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Hightelecom Cia, Ltda.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019
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La nomma establece los prncipios para el reconocimiento, medicion, presentacion vy
revelacién de los amrendamientos. Esta norma introduce un solo modelo de reconocimiento
para los contratos de amendamiento. Los arendataros reconocerén un active porderecho
de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiento. Como
resultado de fos andlisis efectuados porla Administracion, los estados financieros al 31 de
diciembre de 2019 no presentan efecto alguno porla adopcion de NIIF 16; debido quea la
fecha la Compafifa no mantiene vigentes ni ha celebrado contratos de amrendamiento.

Uso de Estimaciones vy Juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIF requiere que la
Administracién utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacién de las
polfticas contables y los importes incluidos en los estados financieros. La Compafifa ha basado
sus estimaciones y juicios considerando los parametros disponibles al momento de la
preparacién de los estados financieros v la experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias
y los juicios actuales sobre acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el
mercado ¢ a circunstancias que surjan mas alla del control de la Compaiiia.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en foma confinua. Las revisiones a
esfimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y
en los periodos futuros afectados.

En particular, la informacién sobre juicios eriticos en la aplicacién de politicas de contabilidad, y
sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo
sobre los montos reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las
siguientes notas:

Nota 4 (b) - Deterioro de los actives financieros
Nota 4 (e) - Propiedad, muebles y equipos
Nota 4 (h) - Beneficios alos empleados
Nota 4 (j) - Impuesto a ia renta

Re: e Polliti les Significativ

La Compaiiia ha aplicado consistentemente fas poifticas de contabilidad que se describen mas
adelante a todos los perlodos presentados en los estados financieros de los cuales estas notas
son parte integral.

Algunas ofras nuevas hormas también entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2019, pem
no tienen efecto significativo en los estados financieros de la Compafiia. La Comparfila ha
seleccionado los métodos de transicién para aplicar estas normas, la informacion comparativa
inchuida en los estados financieros no ha sido restablecida; excepto por la presentacion por
separado de la pérdida por deterioro de los deudores comerciales.

a) Instrumentos Financieros
i. Activos Financieros



Hightelecom Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019
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Reconocimiento v Medicién

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al costo
amortizado, al valor razonable con cambios en otros resultados integrales ¢ al valor
razonable con cambios en resultados.

La clasificacién de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial
depende de las caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y
el modelo de negocio dela Compaiila para la gestion de cada active financiero. Con
excepcion de las cuentas por cobrar comerclales que no contienen un componente
financiero significativo, la Compaiila mide inicialmente un activo financiero a su valor
razonable mas los costos de transaccion, Las cuentas por cobrar comerciales que no
contienen un componente financiero significativo son medidas al precio de
transaccion determinado bajo NIIF 15,

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amotrtizado o valor
razonable con cambios en otfros resultados integrales, es necesario que este otorgue
el derecho a la Compafiia a flujos de efective que son Unicamente pagos del principa
e intereses sobre el monto del capital.

El modelo de negocio de la Compaiifa para la gestién de sus activos financieros se
refiere a la manera en la cual administra sus activos financieros parta generar sus
flujos de efectivo. El modelo de negocio detemnina si los flujos de efectivo resultardn
de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a través del cobro, con cambios
en la venta de activos financieros, o ambos.

lagifigaci Activos Financiero
Los activos financieros que cumpien fas siguientes condiciones son posteriormente

medidos a costo amortizado:

. se conserva dentra de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener ios
activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

) las condiciones contractuales del active financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente,

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral (YRCCORI):

. se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo selogra obteniendo
flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

. las condiciones contractuales de! activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses scbre el importe del principal pendiente,

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anterores
son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).
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Costo Amortizado v Método de Tasa de Inferés Efect

Esta categoria es la mas relevante para fa Comparia y mide sus activos financieros
a costo amortizado, si ambas de las siguientes condiciones se gumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con ¢ objetivo
de mantener los activas financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo
contractuales a través del cobro, y

- Lostéminos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas
a los flujos de efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses
sabre el capital (principal) pendiente de pago.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el célculo del
costo amortizado de un active financiero y para la distribucion del ingreso por
intereses a lo largo del periodo comrespondiente.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su
reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas la
amortizacion acumulada, utilizando el método detasa de interés efectiva, de cualguier
diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier
correccién de valor por pérdidas.

Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiera es el costo amortizado del
activo financierc antes de ajustardo por cualquier correccion de valor por pérdidas. El
ingreso porintereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para
activos financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en
otro resultado integral.

Cambi

La Compafila mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable con
cambios en Ofros resultados Integrales sl se cumplen las dos siguientes condiciones:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negacio con el objetvo
de recuperar los flujos de efectivo a través del cobro y la venta de estos, y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas
a los flujos de efectivo que son exclusivamente pagos del principal & intereses
sobre el capital (principal) pendiente de pago.

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccidn.
Posteriommente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros
como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y
ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método de
tasa de interés efectiva son reconocidos en el resultado del periodo. Los impories
reconocidos en resultados son los mismos que habtfan sido reconccidos en
resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo
amortizado.

Todos los otros cambios en e} valor en [ibros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en oirc resullado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y

10
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pérdidas sobre actives financieros medidos al valor razonable con cambios en ot
resultado integral” en el patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros son
dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en
otro resultado integral son reclasificadas a resultados.

Instrumentos Financieros Medidos g Vealor Razonable con Cambios en Resultados
{VRCCR)

Los activas financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo
amortizado o a valor razonable con cambios en otros resultados integrales son
medidos a valor razonable con cambios en resultados. Especificamente:

. Las inverslones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser
medidas a valor razonable concambios en resultados (VRCCR), a menos que
la Compaifiia designe un instrumento de patrimonio que no sea mantenido para
negociar 0 una contraprestacion contingente originada en una combinacion de
negocios para ser medido a valor razonable con cambios en otros resultados
infegrales (VRCCORI), en su reconocimiento inicial.

) Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial
desighados de forma imevocable como medido al valor razonable con cambios
en resultados (VRCCR), si tal designacion elimina o reduce significativamente
una incongruencia de medicidn o reconocimiento que surgirfa en otro caso de
la medicidn de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y
pérdidas de los mismos sobre bases difererites.

» Los activos financieros designados como valor razonable con cambios en
resultados (VRCCR) son medidos a valor razonable al cierre de cada periodo
de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en
resultados en la medida que no sean parte de una designada relacién de
cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultades incluye
cualquier dividendo o intereses ganados sobre el activo financlero y es incluida
como ingresos financieros.

Pasivgs Financieros e Instrumen Patri io
lasificaci Patri i
Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos porla Compaiiia se clasifican como

pasivos financieros o como patrimonio de confarmidad con la sustancia del acuerdo
contractual ¥ las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

] Patri i

Un instiumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual
en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos porla Compafifa se reconocen porlos importes
recibidos, neto de los costos directos de emisién.

11
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O Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado

usando el método de interés efectivo 0 aVRCCR.

Pasivos Financieros Medides a Valor Razonable con Cambios en Resuitados

Los pasivos financieros se clasifican al valor razonable con cambios en resultados
cuando el pasivo financiero es (i) una confraprestacion contingente que serfa ser
pagada por el adquirente como parte de una combinacién de negocios a la que se
aplica IFRS 3, (i) mantenido para negociar, o (i) se designa a valor razonable con
cambios en resultados.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

. se compra o se incumre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un
futuro cercano; o

. en su reconocimiento inicial es parte deuna cartera de instrumentos financieros
identificados, gue la Compariia gestiona conjuntamente y para la cual tiene
evidencia de un patrén real reciente de obtencién de beneficios a corto plazo;
o]

. es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantla
financiera o hayan sido designados como uninstrumento de cobertura eficaz.

Pasivos Finangi i osteriomente a Costo Amorizado
Los pasivos financieros que no sean:

. una contraprestacién contingente de un adquirente en una combinacidn de
negocios;
mantenidos para negaociar; o

. designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando
el método de tasa deinterés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para ¢l calculo del
costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribucién del gasto porintereses
a lo largo del periodo comespondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas
las comisiones y puntos bésicos de interds, pagados o recibidos, que integren la tasa
de interés efectiva, los costos de transaccién y cualquier otra prima o descuento)
durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo
menor, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja en Cuentas de Pasivos Finangieros

La Compaiifa da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la
Compaiifa se cumplen, cancelan ohan expirado. La diferencia entre el valor en libros
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se
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reconoce, Iincluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo
asumido, se reconoce en resultados.

b) Deterioro delos Actives Financieros

Activos Financieros

La Compaiiia reconoce una provisién para pérdidas crediticias esperadas para todos los
instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias. Las perdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los fluos
de efectivo contractuales conformelos acuerdos conclientes y todos los flujos de efectivo
que la Companiia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los
flujos de efectivo esperados Incluiran flujos de efectivo porla venta o recuperacién de
valores por garantfas otorgadas por clientes u otras mejoras crediticias que son parte
integral de los téminos contractuales,

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo con dos enfoques;

- Enfoquegeneral, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por
cobrar comerciales.
- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales.

La norma pemite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales,
activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo que el deterioro
se registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante todala vidadel activo.

Elimporte de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte
para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
correspondiente activo financiero. La Compafila siempre reconoce PCE durante el
tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y
otros deudores.

Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando
una matriz de provisiones basado en la experiencia histdrica de pérdidas crediticias de
la Compafifa, ajustada por factores que son especificos a los deudores, condiciones
econdmicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asl como también, de Ia
presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor
del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compaiiia reconoce PCE durante el
tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, resgo de crédito en el
instrumento financiere no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial, la Compafila mide la correccién de valor por pérdidas para ese instrumento
financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los préximos doce
meses.

ignificativo | Ri ol
Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado

significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compaiifa compara el riesgo de
que ocumma un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte con el

13
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riesgo de gue ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha del
reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacidn, la Compafiia considera informacién cuantitativa y cualitativa
que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia histérica e informacion
proyectada que esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado.

La informacién proyectada considerada incluye las perspectivas futuras de las industrias
en las cuales operan los deudores de la Compaiiia, obtenidas de informes de expertos
econdmicos, analistas financieros, organismos gubemamentales, grupos de expertos
relevantes y otras organizaciones similares, asf como fambién la consideracion de
diversas fuentes extemas de informacion econdmica actual y pronosticada que ser
relaciona con las operaciones principales de la Compafiia.

inicid Incurnplimien

La Compafiia considera lo siguiente como constituysnte de un evento de incumplimiento
para propo6sitos de la administracidn interna del riesgo crediticio, dado que la experlencia
histérica indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes
criterios son generalmente no recuperables.

) Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contraparte;
o

. Informacién desamollada intemamente u obtenidade recursos externos indica que
es improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compafifa,
en su totalidad (sin tomar en consideracién alguna garantfa mantenida por la
Compaiiia.

Politi i

La Compafiia castiga un activo financiero cuando existe informaciéon que indica que la
contraparte esta en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista
de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidacion o ha
entrado en procedimientos de bancamota, o en el caso de cuentas comerciales por
cobrar, cuando los importes han estado morosos, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compaifa, teniendo en
consideracion asesoria tegal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se
reconoce en resultados.

ici imi Pérdi reditic

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas es una funcion de la probabilidad de
incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la expasicién al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de
incumplimiento y la severidad esta basada en datos historicos ajustados porinformacion
futura como se describid anteriormente.

En cuanto a la exposicidon al incumplimienio para activos financieros, esta esta
representada por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para

14
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compromisos de préstamos y confratos de garantia financiera, ia expaosicion incluye el
importe que se dispondré en el futuro en la fecha de incumplimiento determinada sobre
la base de tendenclas histéricas, el entendimiento de ia Compafila de las especificas
necesidades financieras futuras de los deudores, y otra informacién futura relevante,

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencla
entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compaiiia en
conformidad conel contrato y todoslos flujos deefectivo que la Compahia espera recibir,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Para un contrato de garantia
financiera, ya que la Comparifa esta obligada a reafizar pagos solamente en el evento de
un incumplimiento porparte del deudor en conformidad conlas clausulas delinstrumento
que estd garantizado, las insuficiencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar
al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que [a
Compalfila espera recibir del tenedor, €l deudor o un tercero.

La Compaiiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para
todos los instrumentos financieros con un comespondiente ajuste a su valoren libros a
través de una cuenta de correccion de valor por pérdidas, excepto paralos instrumentos
financieros que son medidos a VRCCORI, para los cuales la correccién de valor se
reconoce en otros resultados integrales y se acumula en la reserva de ganancias y
pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en ot
resultado integral, v no reduce ¢l valor en libros del activo financiero en el estado de
situacién financiera separado.

iv inanciero

La Compafila da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el
activo financiero y sustancialmente todos los fesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo a un tercero. Si la Compaiila no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta
controlando el activo transferido, la Compaiifa reconoce su Interés retenido en el activo
y un pasivo asociado por los importes que podria tener que pagar. Si la Compaiiia
retiene sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compafila continita reconociendo el activo financiero y
también reconoce un préstamo garantizado porlos impories recibidos.

Al dar de baja un activo financierc medido a costo amortizado, la diferencia antre el valor
en libros del active y la sumatoria de la consideracién recibida y por recibir se reconoce
en resultados.

Deterioro de Activos no Financiergs

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafia, es revisado en la fecha
de presentacion del estado de situacién financiera separado para determinar si existe
algun indicio de deterioro. 8i existen tales indicios, entonces se estima el valor
recuperable del activo.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valoren uso. Para efectos de la evaluacion pordeterioro, los
activos se agrupan a los niveles mas pequefos en los que generen fiujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no
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d)

financieros que han sido objeto de castigos por deteriore se revisan a cada fecha de
cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

Una pérdida por deterioro es reconocida st el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasasu monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en estado de resultados integrales separado.

iv [\'Z ivo

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos incluyendo las inversiones a
corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y posteriormente por su valor
nominal. Los importes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando el
tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccién; las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten de tales transacciones se reconocen en el esiado separado de
resultados del periodo y otros resultados integrales. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos comrientes en el estado separado de situacion financiera.

Inventarios

En este grupo contable se registra los activos poseldos para ser vendidos, producidos yio
consumidos en el curso normal de fa operacién.

Medicién Inicial

Los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de compra, aranceles de
importacién, otros impuestos no recuperables, tfransporte, almacenamiento, cosfos
directamente atribuibies a la adquisicidon o produccién para darles su condiciény ubicacion
actual, después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas
similares (incluye importaciones en transito).

icign fio

El costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado y se miden al
costo o al valor neto realizable, el que sea menor.

El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso nomal de!
negocio menos los costos estimados paraterminar su produccidny los necesarios para llevar
a cabo su venta.

Propiedad muebles v equipos
Reconocimiento v Medigion

La propiedad, muebles y equipos se miden al costo y cada cuatro afios a valor razonable
{para el caso de bienes inmuebles), neto de depreciacion acumulada y/o pérdidas
acumuladas por deterioro, si las hubiere. La propiedad, muebles y equipos se reconocen
como active si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo
puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibies a la adquisicién del activo.
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Cuando partes significativas de una partida de propiedad, muebles y equipos poseen vidas
atiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral def activo.

Medicién Posterior al Reconocimientg — Modelo del Costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, muebles y equipos son registrados al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor.

Los gastos de reparacionss y mantenimientos se imputan a los resultados del periodo en
que se producen.

Medicién P ior al nocimiento ~- valll

Las propiedades, plantay equipos se miden por su valor revaluado, que es su valor razonable
en ¢l momento de la revaluacion, menos la depreciacion acumulada y el imporie acumulado
de las péndidas por deterioro de valor que haya sufrido.

Las revaluaciones se haran con suficiente, para asegurar que el impone en libros, en todo
momento, no difiera significativamente del que podrfa determinarse utilizando el valor
razonable al final del periodo sobre el que se informa.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valorrazonable de las propiedades, muebles y
equipo se incluiran en los otros resultados integrales del pericdo en que surjan, cuando se
reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacion. Las
pérdidas se reconoceran en otro resultade integral en la medida en que existiera saldo
acreedor en el superdvit de revaluacién en relacién con ese activo, en caso de ser
insuficiente, dicha pérdida se registrard como un gasto del periodo.

Método de Depreciacion y Vidas Utiles

La depreciacidnde los elementos de propiedad, muebles y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que comesponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el
costo. Ladepreciacién es reconocida en resultados conbase en el método de linea recta,
considerando la vida til establecida para cada componente de propiedad, planta y equipos,
puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los
beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo. Los métodos de depreciacion,
vidas Gtiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas (tiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vidas utiles
Cuentas estimadas en afios
Magquinaria, equipos e instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Construcciones 5
Equipo de computacion 3

Baja o Venta de Vehiculos v Equipos
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g)

Una partida de propiedad, planta y equipos puede darse de baja por diferentes
circunstancias; venta, obsolescencia, dafio ireparable, situacion por mejora, siniestro, hurto
o caso fartuito,

La utilidad o pérdida ocasionada en la baja porretiro o venta de una partida de propiedad,
muebles y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y se recanoce en resultados.

Activos In ibl

Los activos intangibles tienen una vida (til definida y se registran al costo menos su
amortizacién acumulada.

iv Siv I

La Compaiifa evalGa al inicio del contrato si éste contiene o no un arrendamiento, esto es
cuando el contrato otorga el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un
periodo de tiempo a cambio de una consideracin.

Contratos de Amendamiento como Arrendatario

Un contrato de amendamiento es un contrato que otorga al cliente (amendatario) el derecho
a utifizar un activo durante un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion. La
Compafiia evaltia si un contrato contiene un arrendamiento sobre la base de si el cliente
tiene derecho de controlar el uso de un activo identificado porun perlodo de tiempo.

Valgraci el Derecho de Uso del Activ

El costo del derecho de uso de los activos incluye las siguientes partidas:

- Elimporte de la valoracion inicial del pasivo por arrendamiento;

- Cualquier pago poramendamiento abonado al amendador con anterioridad a la fecha
de comienzo o en la misma fecha, una vez descontado cualquier incentivo recibido por
el arrendamiento;

- Cualquier costo directo inicial incurrido por el arrendatario; v,

- Una estimacién de los costos en los que incumird el amendatario para el
desmantelamiento y retiro del activo o para restaurar el activo.

Pasivo por Aendamient

La Compafifa debera valorar los pasivos por arendamiento al valor actual de sus cuotas de
arrendamiento, descontadas utilizando el tipo de interés implicito en el arrendamiento, si
dicho tipo de interés puede determinarse facilmente. Sila Compafiia no es capaz de calcular
el tipo de interés Implicito en el arendamiento, debera utilizar el tipo de interés incremental
de sus préstamos.

Los pasivos porarrendamiento deben incluir las siguientes partidas:

- Cuotas fijas menos cualguier incentivo de arrendamiento que se vaya a recibir del
arrendador;
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h)

- Cuotas variables que dependen de un indice o de un tipo de interés, utilizando el indice
o tipo deinterés en la fecha de inicio del contrato de amrendamiento;

- Importes que el arendatario espera pagar en virtud de garantias de valor residual;

- Precio de gjercicio de la opcidon de compra si el amendatario tiene certeza razonable
del gjercicio de dicha opcidn; y,

- Pagosde penalizaciones porterminar el amendamiento, siel periodo delarrendamiento
refieja la opcién de terminario por parte de la Compaiiia.

Posteriormente, la Compafiia ird incrementando el pasivo por el amendamiento para reflejar
el interés devengado y reconociendo en la cuenta de resultados; disminuyendo las cuotas
que se van pagando del pasivo v recalculando nuevamente el valor contable para reflejar
cualquier reversion, modificacidn del contrato de amendamiento o reversién de las
denominadas cuotas en sustancia fijas.

Contrafos de Arendamiento como Arrendador

La Compafifa mantiene contratos de arrendamiento como arrendador de ciertos bienes
inmuebles. Entodosloscasos, laparte arrendadora conserva significativamente los riesgos
y beneficios dela propiedad, porlo tanto, son calificados como ammendamientos operativos.

ntrat mendamient: Amendatari

l.a Noma diferencia un contrato de amendamiento y un contrato de servicios en funcion de
la capacidad del cliente de controlar el activo objete del amendamiento. Un contrato es, o
contiene un arrendamiento si otorga al cliente el derecho a ejercer control del uso del activo
identificado durante un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacién. Se considera
que existe el control si el ¢liente tiene:

a)  Derecho aobtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos procedentes del
uso de un activo identificado.
b)  Derecho a dirigir el uso de dicho activo.

Con base al andlisis antes mencionado, la Administracion ha determinado que los contratos
celebrados entre las partes han sido identificados como “contratos de amrendamiento”.

Contratos de Amendamiento como Amendador

La NUF 16 mantiene sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador de NIC
17 — Amrendamientos. Con base al test de identificacidon de amendamientos financieros,
podemos concluir que los confratos en los cuales la Compania consta como amendador son
“operativos” pues no cumplen con las condiciones de un amendamiento financiero. Enestos
casos el arrendador reconocera las cuotas de los arendamientos operativos como ingresos
mediante un método lineal.

fict los leado

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos beneficios.
Dicha expectativa al igual que los supusstos son establecidos porla Compafila, utilizando
informacion financiera pudblica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuenta, los
aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros,
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Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del beneficio mejorando
que tiene relacién con servicios pasados, realizados por empleados sera reconocida en
resultados usando el método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los
empleados tengan derecho a tales beneficios. Enla medida en que los empleados tengan
derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto sera reconocido inmediatamente en
resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compafifa proceders areconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas
ganancias o pérdidas comprenderdan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad; por
cualquiera de las ganancias, pérdidas actuarales y costos de servicio pasado que no
hubieran sido previamente reconocidas.

bilacién Patropal

La obligaciénneta de la Compaiiia conrespecto a planes de beneficlos dejubilacién patronal
esta definida por el Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece la
obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma
compafifa; el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos
separados.

La Compafila determina fa obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal, calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio
de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente. Ei calculo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando el método de crédito unitario proyectado. La Compaiiia reconoce en el
estado de resultados integrales la totalidad de las ganancias ¢ pérdidas actuariales que
surgen de estos planes,

Desahucio

La obligacién neta de la Compaiila con respecto al desahucio esta definida por el Cadigo de
Trabajo de la Repiblica del Ecuador que estahlece que cuando ia relacién laboral termine
por desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacién calculada con base en el
niimero de anos de servicio. Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando
los empleados deciden dar portemminada la relacidon contractual con la Compaiiia.

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como
gasto cuando es tomada la decisidn de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

Provisiones niingencia

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafifa tiene una obligacidn presente, ya sea
legal o impiicita, como resuitado de evenios pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacién y (jii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacidn de la Administracion
a la fecha de presentacion de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para
liquidar la obligacién.
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)

os conceptos porlos cuales la Compafiia constituye provisiones son con cargo al resulfado
integral, los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los
beneficios a los empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto_a la Rent

El gasto de impuesto a la renta comprende Unicamente el impuesto comiente. Se reconoce
en resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas
directamente en el patrimonio, en cuyo casoc se reconoce en el patrimonio.

Impuesto Conijent

El impuesto a la renta comiente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales
sobre |z renta gravable para el perfodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacion de informes, y cualquier ajuste de
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por Impuesio diferido se reconoce para todas las diferenclas
temporarias deducibles en la medida en que resulfen probable que la Compaiifa disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

El importe en libros de un activo porimpuestos diferidos debe someterse a revision al fina
de cada perfoda sobre ef que se informe vy se dehe reducir, en lamedida que estime probable
que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futuro, como para permitir
que se recupere la totalidad o una

paite del activo.

'k)gam.sma\

)

Constituido por patticipaciones, las cuales son clasificadas como patrimonio.

Reconocimi |

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a
latransaccion fluyan a la Compafiia v el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden porel
valor razonable de fa contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las
condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

En el caso de contratos a precic fijo, que provienen de Jos servicios y valores puede ser
estimado con suficiente fiabilidad, siempre que se den las siguientes condiciones:

a. lLosingresos de actividades ordinarias totales del contrato pueden medirse con fiabilidad;

b. Es probable que la entidad obtenga beneficios econdmicos derivados del contrato;
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c. Tanto los costos que faltan para la terminacion del contrato como el grado de realizacion,
al final del periodo sobre el que se informa, pueden ser medidos con fiabilidad; y

d. Los costos atribuibles al contrato pueden ser claramente identificados y medidos con
fiabilidad, de manera que los costos reales del contrato pueden ser comparados con las
estimaciones previas de {os mismos.

m) Reconocimiento de Costos y Gastos

n)

0)

P)

q)

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos conlos cuales se relacionan.

En el estado de resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando el
desembolso correspondiente no produce beneficios econdémicos futuros, o cuando y en la
medida en que tales beneficios econémicos futuros, no cumplan o dejen de cumplir las
condiciones para su reconocimiente como activos en el estado de situacion financiera. Se
reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en aquellos casos en que
se incurra en un pasivo.

Moneda Extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se valoran utilizando la
moneda del entomo econdémico en el que opera.

Las transacciones en moneda extranjera se registran iniciaimente al tipo de moneda
funcional vigente en la fecha de la transaccion. Activos y pasivos monetarios denominados
en moneda exiranjera se vuelven a convertir a tipo de cambio vigente en la fecha de
presentacion de los estados financieros.

Las partidas no monetarias que se miden en téminos de costo histésico en moneda
extranjera se convierien ulilizando los tipos de cambio de las fechas de la transaccion inicial.

Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios
en el valor razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en
resultados, las pérdidas por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y
comisiones bancarias por garantias. Todos los costos por préstamos se reconocen en los
resultados utilizando el método de interés efectivo.

Compensacion de Saldos vy Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actives y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los gue la compensacion sea
requerida o permitida porlas Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF) y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o poruna norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar
porsuimporte heto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.

Distribucitn de Dividendo
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La distribucién de dividendos alos Accionistas de la Compafifa se deduce del patrimonio y
se reconocen como pasivos conientes en los estados financieros en el periodo en el que los
dividendos se aprueban para el reparto en la Junta General de Accionistas, celebrada cada
afio.

5. eterminacion del Valor i

Las politicas y revelaciones contables de la Compafifa requieren que se determine el valor
razonable de activos y pasivas financieros y no financieros., Cuando corresponde, se revela
mayor informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores
razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

6. Administracion de Ri Financi

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafiia constituyen las obligaciones
financieras, y las cuentas por pagar comerciales. El objetivo principal de estos pasivos
financieros es [a obtenciénde fondos paralas operaciones de la Compafifa. La Compaitia posee
también cuentas porcobrar a clientes, otras cuentas porcobrar, y dinero en efectivo obtenidos
directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Companila estd expuesta a los siguientes riesgos
relaclonadas con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto a la exposicion de la Compaiifa a cada uno de los
riesgos menclonados, 10s objetives, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el
riesgo, y la administracién de capital por parte de la Administracién. Los estados financieros
incluyen mas revelaciones cuantitativas,

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgos de
la Compafiia.

Las politicas de administracién de riesgos de la Comparfiia son astablecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafifa, fifar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos v el cumplimiento de los limites. La Administracion
revisa regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compaifiia a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades en funcién de
las estrategias especificas determinadas. La Comparifa, a través de sus politicas v
procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones.

[.a Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de

administracion de tiesgo vy revisa si el marco de administracién de riesgo es apropiado respecto
de los riesgos a los que se enfrenta la Compaififa.
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a.

Ri le Crédit

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafila si un cliente o contraparte en
un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las
actividades de operacion, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

Las polfticas de administractén de riesgo crediticio son aplicables principalmente por la
Gerencia General y el drea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el
sfectivo y equivalentes, inversiones, cuentas por cobrar comerciales, compaiilas
relacionadas y ofras cuentas por cobrar,

Las pérdidas crediticias esperadas se calculan con base en el estado demoray la
experiencia de pérdida crediticia real de los Uitimos 2 afios.

DReudores Comerciales

La exposicidnde la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente porlas
caracteristicas individuales de cada cliente. No obstante, la gerencia también considera los
factores que pueden afectar el riesgo de crédito de su base de clientes, incluyendo el riesgo
de impago de la industria,

La Comparnifa mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de
clientes, relacionados con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de
repago, central de riesgos, comportamiento de pago.

La Compalfila mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la
calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable
correspondiente.

Adiclonalmente, clasificala cartera en segmentos similares y analiza pemmanentemente el
comportamiento de pago histérico de los clientes, antigtiedad, actualizacién de datos, entre
otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcidn del anélisis de la capacidad
de pago de cada cliente, tomando en consideracion los resultados de calificaciones intermnas
yl/o externas,

La exposicién méxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es
como sigus:

Cuentas 2019 2018

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo 131.121 205.403

Cuentas por cobrar comerciales 2.011.004 2.247.219

Otras ctientas por cobrar 43.107 46.502
Total 2.185.232 2.499.124
Ri ito R ionado con las Cuentas por Cobrar erciale:
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En fa construccion de la matriz de previsiones, la Compafla aplica una tasa de
incobrabilidad histdrica (ajustada para considerar las condiciones macroecondmices
actuales y proyectadas), para estimar las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de vida del activo sobre los activos financieros segtin comesponda, La novedad es que
todas las cuentas por cobrar, incluyendo agueltas que no estan vencidas al cierre, estan
afectadas porun porcentaje de incobrabilidad estimado.

La Administracidn considera que el saldo de dicha estimacién cubre completamente el

riesgo respecto a la recuperacion de dichos saldos, cuyo resuren de antigliedad se muestra
a continuacion:

Cuentas 2019 2018

Vigente y no deteriorados 519.806 1.226.451
Créditos vwencidos:

De 1 a 60 dias 20.041 38.016

Do 61 a 90 dias 15.107 44.748

De 91 a 180 dias 22.461 37.745

De 181 a 360 dlas 2.774 3.637

Mas de 360 dias 1.448.707 899.047
Total 2.028.896 2.250.544

La varacidon en la estimacién para deterioro con respecto alas cuentas por cobrar a clientes
durante el afic fue la sigulents;

Cuentas 2019 2018
Saldo al inicio del afio 3.325 3.325
Prowvisién para deterioro 14.567 -
Saldo al final del aiio 17.892 3.325

Efectivo vy Equivalente de Efectivo

La Compafiia mantenfa efectivo y equivalente de efectivo por US$131.121 al 31 de
diciembre de 2019 (US$205.403 al 2018), que representan su méxima exposicion al riesgo
de crédito porestos activos. El efectivoenbancos es mantenido en instituciones financieras
cuyas calfificaciones de riesgo estdn en AAA y AAA- otorgadas por las calificadoras de
riesgos contratadas por cada entidad financiera.
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Entidad Financiera Calificacion Calificador

Banco Pichincha C. A. AAA- [ AAA- PCR Pacific 8. A/
BankWatchRatings S. A.

Banco Bolivariano C. A. AAA [ AAA- PCR Pacific 8. A./

BankWatchRatings S. A.

Banco de Pacifico S. A. AAA [ AAA PCR Pacific S. A./
BankWatchRatings $. A.

Banco de Guayaquil S. A. AAA | AAA PCR Pacific S. A./

Soc. Cal. Riesgo Latinoamericana
Ri iquidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efeclivo u otros activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar
la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanio en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o amiesgar 1a reputacion de la Compaiiia.

La liquidez se controla a través del célculo de los vencimientos de sus activos y pasivos, de
la obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le
permite a la Compaiiia desarrollar sus actividades nomalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibiidad
de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas
¥ la capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia mantiene instrumentos de deuda financiera con
entidades bancarias.

A continuacidn, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados:
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Flujo de
Valor efectivo
Cuernitas contable contracfuales Corriente No corriepte
31 de diciembre de 2019:
Obligaciones financieras 548.252 548.252 198.159 350.093
Cuantas por pagar comerciales 602.628 602.628 602.628 -
Cuentas por pagar relacionadas 1132 1.132 - 1,132
Otras cusntas por pagar 30.351 30.351 30.351 -
Beneficios a los empleados 192.987 192.987 339.732 408.270
1.375.350 1.375.350 1.170.870 759.495
31 de diciemhre de 2013:
Obligaciones financieras 490.286 490.286 490.286 -
Cuentas por pagar comerciales 464.186 464,186 464,186 -
Cuentas por pagar refacionadas 1.132 1.132 - 1.132
Otras cuentas por pagar 33.965 33.965 33.985
Benefigics a los empleados 49.515 49.515 278.139 390.837
1.039.084 1.039.084 1.266,576 391.969
A continuacién, se muestra el ratio del indice de liquidez:
Cuentas 2019 2018
Activo corriente 3.516.937 3.598.389
Pasivo commiente 1.563.146 1.868.785
Indice de liquidez 2,25 1,93

Riesgo rcado

Es el iesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de
cambio o tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operaciény
financiamiento de fa Compafila como el valor de los instrumentos financieros que mantiene,
El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a estos riesgos dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar
la rentabilidad.

Ri ned

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos
y pasivos registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la
Compaiiia.

Riesgo de Tasas de Interés

La estructura de financiamiento de la Compadia considera como principal fuente de
financiacion el capital de trabajo propio generado por sus operaciones, teniendo su principal
apalancamiento en sus proveedores cuando estos lo permitan,

Rie Preci ongentracid
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La exposicidn ala variacion de precios de la Compafiia esta relacionada con el componanie
de gravamenes en importaciones y la politica de Gobiemo Central que incrementa
gradualmente los mismos. Los impuestos son un componente importante del costo de los
productos para la venta para aquellos productos que son importados para su
comercializacion.  Esta circunstancia es medida constantemente por Ja Direccion
Corporativa Comercial, a fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo,
dadas las circunstancias actuales.

d. Adminigtracién de Capital

El objetivo dela Compafiia respecto a la gestién de capital es de salvaguardar su capacidad
para continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los
accionistas y demas grupos de interés, asl como también mantener una estfructura éptima
de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje
que representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue;

Cuentas 2019 2018
Total patrimonio 1.922.175 1.908.510
Total active 4.271.892 4.196.340
indice - ratio de capital sobre activos 0,45 0,45
7. Efectivo ivalentes de Efectiv

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y
2018, coma efectivo y equivalentes de efectivo se componen de la siguiente manera:

Cuenta 2018 2018
Fondo rotativo 926 926
Instituciones financieras locales:
Banco Pichincha C. A. 125.336 63.068
Banco del Pacifico S. A. 4.449 11.114
Banco Bolivarianoc S. A. 146 27.373
Banco de Guayaquil S. A. 264 1.922
Inversiones financieras - 101.000
Total 131.121 205.403

8. nt r Co ial

Los saldos que se muesiran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y
2018 como cuentas por cobrar comerciales se componen como sigue:
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10.

1.

Cuentas 2019 2018
Clientes comerciales 2.028.896 2,250.544
2.028.896 2.250.544
Estimacion para deterioro de cartera (17.892) (3.325)
Total 2.011.004 2,247.219

La exposicién dela Compafila al riesgo de crédito relacionando cuentas porcobrar comerciales
se revela en la nota 6 (a).

Anticipos Proveedores

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y
2018 como anticipos proveedores se componen comao sigue:

Cuentas 2019 2018
Anticipos proveedores nacionales 200,463 75,592
Anticipos proveedores del exterior 265,116 265,116
Anticipos empleados 38,623 42,303
Ofros anticipos 32,118 33,068
Total 536,320 416,079

Inventario

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y
2018 como inventario se componen como sigue:

Cuenta 2019 2018
Inventario en produccién 138.185 66.591
Importaciones en transito 17 -
Total 138.202 66.591

Propiedad, Mue Equi

A continuacién, se presenta un resumen de la compaosicidén de propiedad, muebles y equipos
durante los afos terminadoes al 31 de diciembre de 2019 y 2018:
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Cuentas 2019 2018

Instalaciones 32.650 32.650
Muebles y enseres 47.807 47.507
Equipo de computacion 113.567 97.661
Vehiculos 2.048 2.048
Otras propiedades y equipos 1.246.458 964.796
1.442.230 1.144.662

Depreciacion propiedades y equipos (718.663) (578.099)
Total 723.567 566.563

(1) El movimiento de la depreciacion de propiedades, muebles y equipos es como sigue:

2019 2018
Saldo al 31 de diciembre de 2018 578.009 470.563
Depreciacion 140.564 107.538
Saldo al 31 de diciembre de 2019 718.663 578.099

12, ligaciones Financie

Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones
de la Companila que devengan intereses, los que son valorizados al costo amortizado. Para
mayor infermacién acerca de la exposicion de la Companiia al riesgo de tasa de interés y liquidez
(véase nota & (c)).

Los saldos que se musstran en el estado de situacion financiera af 31 de diciembre de 2019 y
2018, como otros activos no cormientes, se componen como sigue:
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Cuentas 2019 2018
Pasijvos corrientes:
Obligaciones financieras:
Banco General Rumifiahui 3.668 2.736
Bance Pichincha C. A, 186.032 87.550
Banco de Guayaquil S. A. - 400.000
Intereses por pagar 8.459 -
198.159 490.286
Pasivos no corrientes:
Obligaciones financieras:
Banco Pichincha C. A. 291.253 -
Banco Bolivariano S. A. 33.866 -
intereses por pagar 24.974 -
350.093 -
Total 548,252 490.286

Las obligaciones financieras y los términos de reembolso al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se
detallan a continuacton:

Tasa de interés

oo UUUOuUUQLUOOO0O0000O0O000O0O0O0COOOODODDD
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-

nominal
Guentas IER 2019 2018
Banco General Rumifiahuj

Préstamos bancarios con garantias reales 9,76% 3.668 2.736
Total 3.668 2.736
Banco Pichincha C. A.

Préstamos bancatios con garantfas reales 9,76% 477.285 87.550
Total 477.285 87.550
Banco de Guayaquil S. A.

Préstamos bancarios con garantias reales - 400.000
Total . 400.000
Banco Bolivariano s, A.

Préstamos bancarios con garantias reales 8,76% 33.866 -
Total 33.866 -
Intereses por pagar 33.433 -
Total 33.433 -
Total garantias por obligaclones financieras 548,252 490.286
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13,

14.

Cuentas por Pagar Comerciales
Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y
2018 como cuentas por pagar comerciales se componen como sigue;

Cuentas 2019 2018
Proweedores nacionales 455.342 144.255
Proweedores del exterior 147.286 319.931
Total 602.628 464.186

La exposicion de la Compafiia al riesgo de liquidez relacionada conlas otras cuentas porpagar
comerciales se revela en la nota 6 (b).

Impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2018, como
pasivos porimpuestos corrientes, se componen como sigue:

Cuentas 2019 2018
Activo por:
Senvicio de Rentas Intemas:
Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado 241.096 173.400
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 74,152 150.284
Anticipo impuesto a la renta - 31.872
Impuesto a la salida de divisas 169.913 148.374
Crédito tributario afios anteriores 125,154 93.282
Saldo al final del afio 610.315 597.212
Pasivo por:
Sendcio de Rentas Intemas:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 109.654 172.162
Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado 57.023 89.307
Impuesto por pagar 28.416 146.347
Saldo al final dei afio 195.093 407.816

Gasto porImpuesto sobre 3 Renta

El gasto por concepto de impuesto a larenta se detalla a continuacion:
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Cuentas 2019 2018
impuesto a la renta comiente 28.418 146.347
Total 28.416 146.347
ili del

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 25%. La siguiente es la congiliacion
entre ol gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar !a tasa corporativa de
impuesto a la renta del 25% (25% al 2018) a la entidad antes de impuesto a la renta:

Cuentas 2019 2018
Utilidad antes de participacion trabajadores e
impuesto a la renta 109.217 611.126
Menos: Participacién trabajadores (16.383) (88.849)
Utilidad antes de impuesto a la renta 92.834 522.277
Mas (menos):

Gastos no deducibles locales 83.877 6.718
Deducciones adicionales (63.048) -
Base Imponible 113.663 528.995

impuesto a la renta causado 28.416 146.347

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los témminos y condiciones
determinados en fa Ley de Régimen Tributario Intemo y su Reglamento de Aplicacién, podrian
obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el
monto reinvertido, siempre y cuando se efectie la comrespondiente inscripcidn de la escritura
publica en el Registro Mercantil respectivo hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

lim la Ren iferido

El activo y pasivo porimpuesto diferido son atribuibles a lo siguiente:
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Saldos al Reconocido Saldos ai
comienzo del en los final del
Cuentas afio resultados afio
Activo por impuesto diferido
Jubilacién Patronal y desahucio 30.952 - 30.952
Pasivo por impuesto diferido
Intereses por devengar (12.105) - (19.105)
Impuesto diferida neto 11.947 - 11.847

idn Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de ia Compaiifa, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de fa fecha de presentacién de la declaracion de impuesto a la
Tenta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Procios de Transferenci

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre de 2004, se establecié con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben
aplicar las Compafilas para la determinacion de los precios de transferencia en sus
transacciones con partes relacionadas.

Mediante resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registo
Oficial No. 511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos delt Impuesto ala
Renta, no estando exentos de [a aplicacién del régimen de precios de trasferencia conforme a
la Ley Organica de Régimen Tributario intemo, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres miflones
de ddiares (US$3.000.000) deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas. Si tal monte es superior a los quince millones de ddlares (US$15.000.000},
dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operacicnes con Paries
Relacionadas, el Infforme Integral de Precios de Transferencia.

No ohstante, ia Administracién Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra solicitar,
mediante requerimientos de informacién, a los contribuyentes gue realicen operaciones con
pattes relacionadas al interior del pafs o0 en e exterior, porcualquier monto o cualquier tipo de
operacién o transaccion, la presentacion de la informacion conducente a determinar sien dichas
operaciones se aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes
para dar cumplimiento a este requerimiento tendran un plazo no menor a 2 meses.

Para el afic 2019 y 2018, la Compaiifa no esta obligada a efectuar el estudio de precios de
transfersncia, debido a que el monto de las transacciones anuales con partes relacionadas es
menar al minimo requerdo porlas disposiciones legales, porio que ta Administracidn considera
que no esta requerida a presentar el Informe de Precios de Transferencia.
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El 31 de diciembre de 2019, fue publicadala Ley Organica de Simplificaciény Progresividad
Tributaria a fravés del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas tributarias son las
siguientes:

a) Impuesto ala Rentg

Se exonera del Impuesto ala Renta porcinco afios incluyendo las inversiones nuevas
y productivas en los siguientes sectores productivos: servicios de infraestructura,
servicios educatives y servicios culturales y artisticos,

Divi 5

Se grava la distribucién de dividendos a sociedades y personas naturales no residentes
en el Ecuador. Las empresas que distribuyen dividendos retendran el 25% sobre ¢l
ingreso gravado. En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en
Ecuadory el beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador
s& aplicara 1o dispuesto en el punto anterior.

Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador actuardn como agentes de retencion aplicando la tarifa
para no residentes.

Si la socledad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su
composicion societaria, se procederd a la retencion del impuesto a la renta, sobrelos
dividenhdos que correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la tarifa del 35% sobre
el Ingreso gravado.

Jubilgcion Patrongl y Desahucjo

A partir del ejercicio fiscal 2021, seran deducibies las provisiones de desahucio y
jubilacién patronal, soportadas en estudios actuarales, siempre y cuando para las
tltimas se cumpla con lo siguiente:

a. La provision se refiera al personat que haya cumplido porio menos diez afios
de trabajo en la misma empresa;

b. lLos aportes en efectivo de esta provision sean administrados por empresas
especializadas en la administracidn de fondos y debidamente autorizadas por
la Ley de Mercado de Valores.

Deducciones

» Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos,
compariiias aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia
Poputary Solidaria por créditos extemos otorgados directa o indirectamente por
partes relacionadas, el monto total de éstos no podra ser mayor al 300% con
respecto al patrimonio.

«~ TratAndose de otras sociedades o de personas naturales, el monto total del
interés neto en operaciones con partes relacionadas no debera ser mayor al
20% dela utilidad antes de la patticipacion laboral, intereses, depreciaciones y
amortizaciones cotrespondientes al respectivo ejercicio fiscat.

s  Se establece un 100% de deduccién adicional en gastos de publicidad a favor
de deportistas, programas y proyectos deportives calificados por el ente rector.
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i.0s gastos por organizacion y patrocinio de eventos artisticos y culturales se
podrandeducir hasta un 150% de conformidad conlas condiciones establecidas
en el Reglamento de aplicacién.

Se elimina la obligacion de determinar y cancelar €l anticipo de Impuesto a la
Renta en funcionde activos, patimonio, ingresos gravados y gastos deducibles.
El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente
al 50% del impuesto a la renta causado menos las retenciones en la fuente,
efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

b) Impuesto al Valor Agregado

Se grava con tarifa 12% del IVA laimportacién de servicios digitales y los pagos
por servicios digitales de entrega de bienes muebles de naturaleza corporal, el
IVA se aplica sobre la comision adicional al valor del bien.

Se incluye dentro delos bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto
al Valor agregado a los sigulentes:

- Flores, follaje y ramas conadas, en estado fresco, tinturadas vy
preservadas.

- Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp).

- Papel periddico.

- Glucometros, lancetas, tiras reactivas para la medicion de glucosa,
bombas de insulina, marcapasos.

- Embarcaciones, maguinaria, equipos de navegacion y materiales para
el sector pesquero artesanal.

- El suministro de dominios de péaginas web, servidores (hosting),
computacion en la nube (cloud computing).

- El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones piblicas o
privadas para la recarga de todo tipo de vehiculos cien por ciento (100%)
sléctricos.

c) [mpuesto a los Consumos Especiales

Se modifica el margen minimo de comercializacion del 25% al 30%.

Se grava coneste impuesto a las bebidas concontenido de azicar menor o igual
a 25 gramos por libro de bebida, las bebidas energizantes, los servicios de
telefonfa movil, que comercialicen Unicamente voz, datos y sms del servicio
movil avanzado prestado a personas naturales, excluyendo la modalidad de
prepagado; y. las fundas plasticas.

Se incluyen ciertas exoneraciones y se modifican las tarifas para ciertos bienes
gravados con este impuesto.

d) Impuesto ala Salida de Divisas

Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas
naturales en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion. No se aplica esta
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exoneracién cuando los dividendos se distribuyan a favor de sociedades extranjeras de
las cuales, a su vez, dentro de su cadena propletaria, posean directa o indirectamente
derechos representativos de capital, las personas naturales o sociedades residentes o
domiciliadas en el Ecuador que sean accionistas de la sociedad que distribuye los
dividendos.

ntribucién Uni mporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, vy que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millén de délares en e ejercicio fiscal 2018, pagaran
una contribucién Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre
dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

ingresos gravados desde Ingresos gravados hasta Tarifa

4.000.000,00 5.000.000,00 0,10%
5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%
10.000.000,01 En adelante 0,20%

Esta contribuciénserd pagada con base a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive
los ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico. En
ningln caso esta contribucion serd mayor al 25% del impuesto & la Renta causado en
ol ejercicio fiscal 2018 y no podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto
deducible. Su declaracion y pago se realizard hasta el 31 de marzo de cada ejercicio
fiscal de conformidad con lo establecido por el Servicio de Rentas Intemas.

15, Beneficio o 0

El detalle de los beneficios alos empleados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Cuentas 2019 2018
Pariicipacion de los trabajadores en
las utilidades (1) 16.383 88.849
Aportes al [IESS 131.452 75.166
Beneficios sociales 14.013 16.078
Sueldos por pagar 177.884 98.046
Total 339.732 278.139
Jubilacion Patronal (2) 284.652 271.910
Provisién Desahucio 107.003 102.312
Otros beneficios 16.615 16.615
Total 408.270 390.837

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades de la Compafifa en el 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Al 31
de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de la obligacién por este concepto se presenta neto
de los anticipos de su participacién en las utilidades de la Compaifiia, otorgados a los
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@)

3

empleados. Dichos anticipos y la obligacién por este beneficio a los empleados son
liquidabtes simultaneamente.

El movimiento de la provision para participacién a los trabajadores fue como sigue:

Cuentas 2019 2018
Saldo al inicio del afio 88.849 74.499
Provision del afio cargada a resultados 16.383 88.849
Pago de la provsion del afio anterior (88.849) {74.499)
Saldo al final del afio 16.383 88.849

Ala fecha la Compaiiia mantiene personal jubilado o con potestad para ejercer el derecho a
la jubilacién patronal con una antigliedad igual o superior a 25 afios, dicha porcién es
reclasificada al pasivo a corto plazo. El saldo de la provision para jubilacién patronal y
desahucio corresponde al 100% def valor actual de la reserva matematica calculada porun
profesionalmente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontran servicios
para la Compaififa.

E! movimiento en el valor presente de las reservas portemminacion laboral e indemnizacion
por desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2018, es como
sigue:

Por terminaciéon Indemnizacién

Concepto laboral por desahucio Total
Saldo al 1 de enero de 2018 234.260 100,397 334.657
Costo laboral por sendcios actuariales 37.650 1.915 39.565
Beneficios pagados - z -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 271,910 102.312 374.222
Costo laboral por sendcios actuariales 41,371 12.863 54,234
Costo financiero 20.91 7.722 28.713
Resultades actuariales {44.724) (9.444) (54.168)
Beneficios pagados - (6.450) {6.450)
Liquidaciones anticipadas (4.896) - {4.896)
Saldo al 31 de dicilembre de 2019 284.652 107.003 391.655

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaifila determind la provisién por terminacion
laboral e indemnizaciéon por desahucio con base a un estudio preparado por un perito
calificado independiente dicho calculo fue realizado utilizando el método de crédito unitario
proyectado. Sinembargo, ia Administracién en al afio 2018 no registré provisidn alguna por
esfe concepto.

Seglin se indica en la nota 4 (h), los beneficios de indemnizacién por desahucio e

indemnizacion laboral por terminacion son definidas en ef Cadigo de Trabajo de la Republica
del Ecuadoren sus articulos 185 y 188 respectivamente.
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18.

De acuerdo al articulo 185 del Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, en los casos
de terminacion de la relacidn laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificaré al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso dela notificaciénde terminacién del contrato
pedido porel empleadory de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el
Inspector de Trabajo procedera a liquidar el valor que representan las bonificaciones y la
notificacion del empleador no tendra efecto alguno si al término del plazo no consignare el
valor de la liquidacion que se hubiere realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibirlas
indemnizaciones que por otras disposiciones corresponden al trabajador.

De acuerdo al articulo 188 del Cédigo de Trabajo de la Repliblica del Ecuador, el empleador
que despidiere intempestivamente al trabajador, serd condsnado a indemnizardo, de
conformidad con el tiempo de servicio y segiin la siguiente escala;

- Hasta tres ailos de servicio, con el valor comespondiente a tres meses de
remuneracion; y,

- De mas de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracién por cada afio
de servicio, sin gue en ningln caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracidn.

La fraccién de un afio se considerara como afio completo.

El célculo de estas indemnizaciones se hard en base de la remuneracién que hubiere estado
percibiendo el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones
a las que se alude en ¢l caso del articulo 185 del Cédigo de Trabajo.

En el caso del trabajador que hubiere cumplide 20 afos y menos de 25 afios de trabajo,
continuada o interrumpidamente, adicionalmente tendrd derecho a la parte proporcional de
fa jubilacién patronal. Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la
obligacidn proyectada al 31 de diciembre de 2019 y 2018, fueron las siguientes:

Congcepto 2019 2018
Tasa de descuento 8,21% 6,75%
Tasa de incremento salarial 1,50% 3,00%
Tasa de Mortalidad ' IESS 2000 IESS 2000
Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2019
y 2018 con compartias y partes retacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias
y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (comparifas) que directamente o
indirectamente controlan o son controladas porla compaifiia, tienen control conjunte o influsncia
significativa (asociadas):

(a} Saldos con Partes_Relacionadas

El saldo de cuentas por cobrar y cuentas por pagar entre compafiias relacionadas porlos
afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:
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Al 31 de diciembre de 2019

17.

18.

Cuentas Relacion  Transaccion 2019 2018
Cuentas por pagar partes relacionadas
Largo plazo:
Cuentas por pagar comertciales
Ing.Byron Acufia Acurio Entidad def gupo  Comercial 245 246
ing.Marcelo Pavon Siha Entidad del gupo ~ Comercial 538 538
QOtras cuentas por pagar funcionarios  Enfidad def grupo  Comercial M8 s
Total cuentas por cobrar partes relacionadas 1.432 1.132
trimoni
Capital Socjal

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 esta conformado por45.400 de participaciones ordinarias y
nominativas respectivaments, de US$1 dolar de los Estados Unidos de América cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compafilas del Ecuador requiere porlo menos el 5% de su utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como minimo el 20% de capital suscrito y
pagado. Estareserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion
de la Compaifiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital,

I lleacidn inicigl “NilE”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Intemacionales de
Informagion Financiera “NIIF" que se registraron en el patimonlo en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de fa adopcidn por primera vez
de las NIF", que generaron un saldo deudor solo podran ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del dltimo ejercicio econdmico concluido, silos hubiere.

Resultados Agumulados
El saldo de esta cuenta esta a disposiciéndelos accionistas de la Compaiifa y puede ser utilizado

para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.,
excepto porlos ajustes por efectos de ia conversacion de NIIF(s).

Inare. Acfividades, Ordinar

El efecto de la aplicacién Inicial de ia NIF 15 sobre los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes de la Comparifa se describe en la nota 4 (a). Debido al
método de transicién elegido al aplicar NIIF 15, la infarmacién comparativa no se ha restablecido
para reflejar los nuevos requerimientos.

{a) Elujos de Ingresos
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()

La Compaiiia reconoce ingresos principalmente es la instalacién, mantenimiento vy
reparacién desistemas decomunicacion y venta al pormayor y menor de diversos productos,
equipos de comunicaciones, computacion.

Venta de Bienes

Se reconoce cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la entidad ya no controla, no
administra, ni retiene el hien; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir
en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compafnifa reciba los beneficios econdmicos asociados con fa transaccion.

Prestacion de Servicios

Los ingresos derivados de la prestacion del servicio se reconocen en base a su grado de
realizacién. Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en el periodo en el cual
tiene lugar la prestacién del servicio.

Con base a |o antes mencionado, la Administracién ha evaluado, que los contratos con sus
principales clientes representan una sola obligacién de desempefio y cuyos ingresos se
reconocen en el momento en que se transfiere y acepta por parte del cliente los bienes antes
descrtos, lo que no difiere materiaimente con el reconocimiento de ingresos anteriormente
estabiecidos en NIC 18.

1esos Activid inar S _con

Clientes

A continuacion, se presentan los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos
con clientes, los cuales se desglosan por principales iineas de comercializacion vy

oportunidad del reconocimiento de ingresos.

Cuentas 2019 2018

Ingreso por venta de bienes
Pr t 1.511.606 1.578.070
Total 1.511.606 1.578.070
Ingreso por prestacién de senicios

Prestacion de senvcios 2.094.201 2.760.061
Total 2.094.201 2.760.061
Total ingresos 3.605.807 4.338.131
Tiempo de reconocimiento de ingresos

Productos transferidos en un momento determinado 1.511.606 1.678.070

Senvicios transferidos a lo largo del tiempo 2.084.201 2.760.061
Total ingresos 3.605,807 4.338.131
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019

19.  Costo deVenta

La composicion del costo de venta de los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018
sonlos siguientes:

Cuentas 2019 2018
Costo de produccion y ventas 1.127.467 903.440
Depreciacion 140.564 107.536
Capacitacion 44.944 680.055
Otros menores 13.231 42.084
Total 1.326.206 1.733.125
20. tos inistrativ Wi

La composiclén de los gastos administrativos los afios terminados e 31 de diciembre de 2019 y
2018 son los siguientes:

Cuentas 2019 2018
Gastos Administrativos (1) §75.878 651.854
Gastos de Ventas (2) 1.469.685 1.424.795
Total 2.145.563 2.076.649

(1) Gastos administrativos
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Cuentas 2019 2018
Sueldos y beneficios sociales 356.087 380,299
Seguros 83.161 -
Senicios basicos 50.661 39.867
Arriendos 42.352 32.637
Mantenimiento 23.061 17.387
Impuestos y contribuciones 19.846 28.204
Senvicios de consultoria 19.521 -
Jubilacién patronal y desahucio 17.448 10.067
Participacion trabajadores 16.383 88.849
Provision de cuentas incobrables 14.567 -
Suministros y materiales 13.496 -
Gastos de momlizacion 7.338 15.804
Otros menores 7.223 6.375
Gastos legales 4.733 -
Comisiones 23.364
Total 675.878 - 651.854
(2} Gastos de ventas
Cuentas 2019 2018
Sueldos y beneficios sociales 1.262.274 1.211.433
Comisiones 67.754 78.990
Gastos de movmlizacién 66.688 82.563
Jubilacién patronal y desahucio 665.500 37.872
Publicidad y propaganda 7.469 -
Otros menores - 13.937
Total 1.469.685 1.424.795
21.  Resultado Financiero

Un resumen del resultado financiero obtenidos durante los afios terminados el 31 de diciembmre
de 2019 y 2018, es el siguiente:
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22,

Cuentas 2019 2018
Obligaciones financieras 39.759 12.259
Gasto bancarios 4,382 4,695
Impuestos y otros 7.391 27.256
Intereses ganados (2.352) (1.915)
Total 49.180 42.295
Hechos midos D | Period In

Ante la inminente amenaza de la pandemia global de COVID-19 y en busca de minimizar los
efectos de su propagacion, los paises del mundo han adoptado una serie de politicas que estan
afectando significativamente a la economia debido a la interrupcién de las actividades
productivas y de comercio local e intemacional; y sus efectos en las cadenas de abastecimiento
de los diferentes sectores econdmicos. Como consecuencia, también se ha producido una
volatilidad significativa en los mercados financieros, de materias primas y divisas en todo e
mundo.

Con el propdsito de contener fa propagacién de COVID-19 en el Ecuador, las autoridades
gubemamentales locales han dispuesto medidas excepcionales de restriccion a la movilidad
cuyo mayor impacto es la reduccion generalizada de la actividad productiva, econdmica y
comercial.

Como medidas complementartas y compensatorias al impacto econdmico local, fas autoridades
del gobiemo ecuatoriano han emitido disposiciones que flexibilizan ciertas regulaciones defos
arganismos de control; disposiciones sobre el sector financiero publico y privado con enfoque en
el diferimiento extraordinario de obligaciones crediticias y la reestructuracion de deudas; ademas
de [a asignacion de presupuesto para el otorgamiento de créditos personales y empresariales a
través de banca piiblica y el bono de contingencia a través del Ministerio de Inclusién Econdmica
y Social dirigido a personas con ingresos inferiores al salatio bésico unificado.

Con fecha 27 de marzo de 2020 el Presidente de la Repdbiica emitié el Decreto Ejecutivo No.
1021 que contiene ias nomas para el diferimiento, sin interés, del pago del impuesto a la renta
del ejercicio fiscal 2019 y del IWVA de los meses de marzo, abril y mayo de 2020, que debia
pagarse en abril, mayo y junio, respectivamente. El Decreto crea también un régimen de “auto
retencion” de impuesto ala renta en virtud del cual obliga a ciertos contribuyentes a practicar, de
forma mensual, una "aufo retencién” en la fuente sobre los ingresos gravados que obtienen
dentro del respective mes. Los valores retenidos constituyen crédito tributario del impuesto ala
renta del propio contribuyente que practica la retencién y deben ser declarados y pagados al
Servicio de Rentas Intemas (“SRI") dentro del mes siguiente.
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