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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Servicios Ecuatorianos Atica S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Servicios Ecuatorianos Atica S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y

otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

2. La Administracion de Servicios Ecuatorianos Atica S.A. es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la gerencia considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccién material,

debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos al 31 de
diciembre de 2014 basados en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que
cumplamos con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de
incorreccién material.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen la evaluacién de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compaiiia, para
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con el
propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una
auditoria también incluye la evaluacion de que las politicas contables aplicadas son apropiadas y
de que las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como la
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para expresar nuestra opinion de auditoria.
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Fundamento de /a opinién con salvedad

A la fecha de emisién de este informe (enero 28, 2016), no hemos recibido respuesta a
nuestras solicitudes de confirmacion con clientes al 31 de diciembre del 2014, por USD
361,754; accionistas USD 26,047. Debido a que no pudimos aplicar otros procedimientos de
auditoria, no nos fue posible determinar los efectos que pudiera tener este asunto sobre los

estados financieros.

Seguimiento del dictamen del afio anterior

La auditoria de los estados financieros de Servicios Ecuatorianos Atica S.A. al 31 diciembre del
2013, cuyo informe fechado el 29 de octubre del 2014, contiene una opinién calificada por lo
mencionado seguidamente:

Fundamento de la opinion con salvedad

Tal como explica en la Nota 10, al 31 de diciembre del 2013 los valores contables por jubilacion
patronal y provision por desahucio no reflejan las cifras del estudio actuarial realizado por un
profesional independiente, por lo que dichas obligaciones se encuentran subvaluadas en USD
20,370 y USD 28,163 respectivamente asi como el gasto relacionado.

Seguimiento del dictamen del afio anterior

La auditoria de los estados financieros de Servicios Ecuatorianos Atica S.A. al 31 diciembre del
2012 fue realizada por otros auditores, cuyo informe fechado el 29 de octubre del 2013,
contiene una opinién calificada por lo mencionado seguidamente:

“Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia no dispone de convenios formales de pago que
sustenten las cuentas por pagar a relacionadas por USD 234,190, debido a que no obtuvimos
otra evidencia, no hemos podido determinar la razonabilidad de los referidos saldos, ni el monto
de los ajustes requeridos en los estados financieros adjuntos originado de su analisis, si

hubieren”,

“Al 31 de diciembre del 2012, la Comparfiia mantiene registrado la provision por beneficios
definidos en funcion de un estudio actuarial; sin embargo, la provision reconocida en periodos
anteriores por USD 18,714, se lo realizo en base a un estimado a criterio de la administracion
de la Compaiiia, y no basado en el estudio de un actuario calificado independiente”.

A la fecha de emision de este informe (octubre 29, 2014), se mantienen estas salvedades para
el ano 2012.

A la fecha de emision de este informe (enero 28, 2016), se levanta la calificacién del afio
anterior mencionada en el parrafo fundamento de la opinidn con salvedad y seguimiento del
dictamen del afio anterior respecto a los valores provisionados por jubilacién patronal y
desahucio y se mantiene para el afio 2014 y 2013 la salvedad relacionada por no disponer de
convenios que sustenten las cuentas por pagar a relacionadas.
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Opinion con salvedades

6. En nuestra opinidn, excepto por los efectos que puedan tener los asuntos indicados en los
parrafos “Fundamento de la Opinion con Salvedad” y “Seguimiento del dictamen del afio
anterior”, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Servicios Ecuatorianos Atica S.A. al 31 de diciembre de
2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Astrileg Cia. Ltda. ra. E‘é}(stijnga:%

Registro en la Superintendencia Licencia No. 28301
de Compaiias No. 341

Quito DM, enero 28, 2016




S S ECU N ICA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en U.S, dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Pagos anticipados

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Instalaciones, muebles y equipos
Activo por impuesto diferido

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros

otas 2014 2013

3 355,456 20,768
4 1,310,220 1,425,438
5 4,264 3,596
8 19,038 850
1,688,978 1,450,652

6 136,816 186,692
8 42,193 -
179,009 186,692

1,867,987 1,637,344
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos
Ingresos diferidos

Total pasivo no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO:

Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas 2014 2013
7 974,522 893,676
8 72,855 107,879
9 53,351 74,183

1,100,728 1,075,738

10 189,840 97,037
11 42,914 -
232,754 97,037

1,333,482 1,172,775

13 105,305 105,305
13 53,564 53,564
13 375,636 305,700
534,505 464,569

1,867,987 1,637,344

a,\qﬂm {2« sl By

\ Sra. Angélica Rivera
Contadora General



SERVICIOS ECUATORIANOS ATICA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en U.S. dolares)

INGRESOS ORDINARICS
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de operacion
Gastos de administracion
Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta:

Corriente
Diferido

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

AL

ricio Carrillo

Gerente General
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2014 2013
3,786,208 3,029,962
(2,546,643) (1,917,963)
(1,111,419) (873,806)
(6,732) (5,611)
121,414 232,582
(93,217) (76,181)
42,193 -
70,390 156,401
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SERVICIOS ECUATORIANOS ATICA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en U.S, dolares)

Notas 2014 2013
FLUJOS DE E[:ECTIVO DE ACTIVIDADES
DE OPERACION
Recibido de clientes 3,938,030 2,351,943
Pagos a proveedores y a empleados {3,593,597) (2,430,217)
Intereses pagados 16 (734) (79)
Flujo neto de efectivo proveniente de / utilizado en
actividades de operacion 343,699 (78,353)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
INVERSION
Adquisicion de instalaciones, muebles y equipos 6 (9,011) (65,293)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
inversién (9,011) (65,293)
EFECTIVO Y BANCOS
Aumento / Disminucidn neto en efectivo y bancos 334,688 (143,646)
Saldos al comienzo del afo 20,768 164,414
SALDOS AL FIN DEL ANO 3 355,456 20,768

Ver las notas a los estados financieros

2 - '
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SERVICIOS ECUATORIANOS ATICA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

2.1

2.2

INFORMACION GENERAL

Servicios Ecuatorianos Atica S.A. se constituyé en la ciudad de Quito el 19 de abril del ano
2001 con el nombre de Servicios Ecuatorianos de Investigacién y Apoyo Institucional S.A.
"MERCAPOYQ”; con fecha 2 de octubre de 2001 se cambia la denominacion de la Compania
y se reforman los estatutos de la misma adoptando el nombre de “Servicios Ecuatorianos
Atica S.A.”. Su objeto social es el disefio, planificacion, ejecucidn, control y evaluacion de
procesos de investigacidon en las siguientes areas: opinion pulblica y mercado,
comercializacion y ventas; recursos humanos y area administrativa y financiera.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de ios estados financieros de
la Compaiiia son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han aplicado en forma
consistente para los anos presentados.

BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacion y revelacion.- Los estados financieros adjuntos de Servicios
Ecuatorianos Atica S.A. comprenden los estados de situacién financiera, los estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los anos terminados el 31
de diciembre del 2014 y 2013 y sus respectivas notas. La informacion contenida en estos
estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Los estados
financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF y surgen de los registros contables de la Compania que son presentados en
la moneda funcional en el Ecuador (dolar estadounidense). Los estados financieros han sido
preparados sobre la base del costo historico; el cudl generalmente se basa en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a la NIIF, la presentacion de los estados financieros requiere de estimaciones
contables. También implica a que la Administracién ejerza su juicio en el proceso de
aplicacidn de las politicas contables de la Compaiiia. Estas estimaciones se basan en la
experiencia hist6rica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se censideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones
contables resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales,
pero se ha aplicado la mejor estimacién y criterio para su reconocimiento.

Los principales supuestos en relacion con hechos futuros y otras fuentes de Ias estimaciones
propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza
pueden causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados financieros del
préximo afio, se presentan a continuacion:

Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales.- La estimacion para
cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la Compaiiia,
en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del
afio v las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.



2.3

2.4

Deterioro de instalaciones, muebles y equipos.- La Compariia estima que no existen
indicios de deteriorc para ninguno de sus activos que componen las instalaciones, muebles
y equipos a la fecha de los estados financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta
la existencia de algln indicio de deterioro, la Compaiiia efectia las respectivas evaluaciones
y comparaciones necesarias para determinar el importe recuperable de los activos.

Vida atil y valor residual de activos.- La Compafiia revisa la vida (til estimada y el valor
residual de los activos de forma anual considerando que estos importes no son definitivos y
Onicamente representan el patrén esperado de uso de los activos en el tiempo. La gerencia
estima que la vida Ctil y el valor residual de los activos es razonable en base al uso estimado
de los mismos y cualguier cambio prospectivo en estos importes no seria significativo.

Activos y pasivos por impuesto a la renta diferido.- Los activos por impuesto a la
renta diferido han sido reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de
su realizacidn a través de su aplicacidn a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia
histérica de los resultados de la Compapiia.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo reconocido en los estados financieros comprende el efectivo en caja y cuentas
corrientes bancarias de libre disponibilidad.

Estas partidas se registran a su costo histdrico, que no difiere significativamente de su valor
de realizacién.

INSTALACIONES, MUEBLES Y EQUIPOS

Reconocimiento.- Se reconocen como instalaciones, muebles y equipos a aquellos activos
que se encuentran para su uso en la administracion, comercializacion, prestacion del servicio
y su vida Util sea superior a un afic. En cuanto a la politica monetaria, la compafiia evaluara
un monto razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su
importancia relativa y expectativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de instalaciones, muebles y
equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de las instalaciones, muebles y equipos comprenderan los desembolsos realizados
por concepto de la adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluird todos los
costos necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados.

En caso de que se construya instalaciones, muebles y equipos, se deberd considerar los
costos de mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente
relacionados a la construccion del bien.

Adicionalmente, se considerarda como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos calificados, asi
como los costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacién.

Medicién posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los
componentes de instalaciones, muebles y equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen. Cuando un elemento significativo de instalaciones, muebles y equipos requiere
ser reemplazado, éste es dado de baja reconaciendo su efecto en resultados y se reconoce
como active el nuevo componente de Instalaciones, muebles y equipos.

10



2.5

Método de depreciacion, vida atil y valor residual.- El costo de las instalaciones,
muebles y equipos se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida
util, el valor residual y el método de depreciacion para un bien no son definitivos,
debiéndoselos tomar Unicamente como guia de un promedio normal y razonable de la
utilizacidn de los bienes, por lo tanto son revisados al final de cada periodo sobre el que se
informa, reconociendo cuaiquier cambio en su importe como una estimacion contable,

La vida (til para cada grupo significativo de activos se presenta en el siguiente detalle:

Vida atil

Grupo de activos (en anos)
Instalaciones, muebles y enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Baja de instalaciones, muebles y equipos.- Las instalaciones, muebles y equipos
pueden darse de baja por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dano
irreparable, sustitucidn por mejora, siniestro, robo y/o hurto provocade por caso fortuito o
fuerza mayor. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida
de instalaciones, muebles y equipos equivale a la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccion y se incluye en el resultado del periodo.
Las ganancias no se clasificaran como ingresos operacionales sino como utilidad en venta de

activos fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, Servicios Ecuatorianos Atica S.A. evalia los valores en
libros de sus activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un
importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucién en la revaluacidn.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renta constituye la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debidec a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la
renta al final de cada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria.

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o
deducibles) existentes a la fecha del balance que nacen de la comparacion entre la base
tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros para propositos del reporte financiera.
Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias
deducibles, pérdidas tributarias a compensar, entre otras, en la medida en que sea probable
recuperar dichos importes con la utilidad gravable contra las cuales las diferencias
temporarias deducibles pueden ser utilizadas. Los pasivos por impuestos diferidos son
reconocidos generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el

11



2.6

2.7

2.8

pasivo se cancele y se presentan netos en los estados financieros. La Compania realiza la
compensacion de activos con pasivos por impuestos, solo si se tiene reconocido legalmente
el derecho de compensarlos frente a |a autoridad tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos,- Se reconocen como ingreso o gasto, y se registran en
el resultado del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso gue se reconoce fuera de los resultados, ya sea en ofro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los
resultados.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion y es altamente probable que tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacion que
represente el monto necesaric para cancelar la obligacion al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provision se mide
aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su
cancelacion.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacion patronal y desahucio.- El importe
de las obligaciones por beneficios definidos es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipdtesis
actuariales aplicadas por e! actuario se reconocen inmediatamente en ios resultados del afio.
El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del
ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizara el pago contra la provision constituida para el efecto.

Participacion a trabajadores.- La compafiia reconoce un pasivo y un gasto producto de
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafia en cada afio. E! importe
de este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en
apego a la normativa del Codigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje
para el calculo equivale al 15% de la utilidad contable.

Vacaciones.- La compafiia registra un pasivo y un gasto para reconocer |a provision de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacidn de su servicio el
final del periodo. Este beneficio se liquida contra la provision constituida para el efecto al
momento en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar por
la venta de bienes y servicios, considerando el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacion del
servicio se reconocen en base a su grado de realizacién en base al cual los ingresos de
actividades ordinarias se reconocen en los periodos contables en los cuales tiene lugar la

12



2.9

2.10

2.11

prestacion del servicio. Adicicnalmente, los Ingresos son reconocidos en la medida en que se
espere obtener beneficios econdmicos y el grado de realizacion de la transaccion, al final del
periodo sobre el que se informa, pueda ser medido de forma fiable.

Ingresos por intereses.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los
intereses son devengados en funcion del monto invertido o que esta pendiente de pago y de
la tasa de interés efectiva.

GASTOS

Los gastos se registran sobre la base del costo. Los gastos se reconocen a medida que son
incurridos en funcidn de su devengamiento.

COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, excepto en aqueilos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Se presentan netos en resultados, los ingresos y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder
al pago del pasivo de forma simultédnea.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compania reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los costos
directamente atribuibles a la transaccién, excepto los activos financieros valuados al valor
razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras
o ventas de activos financieros son reconocidas por la Compania en las fechas en que realiza
cada transaccion, siendo la fecha de contratacién, la fecha en ia que la Compafila se
compromete a comprar ¢ vender un active financiero.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un mercado activo.
Después de su reconocimiento inicial a vaior razonable, se miden al costo amortizado,
menos una estimacion por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados
cuando las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son dadas de baja o por deterioro.
El perfodo de crédito promedio sobre la venta de servicios es de 75 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluiran una provision para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcidn de un andlisis de la
probabilidad de recuperacidn de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde Ia
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en libros del activo
financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisién, La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados.

13



2,12

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la Compafia
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero;
o cuando transfiere el activo financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios
inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivo del activo financiero; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los
flujos de efectivo, la Compafifa ha asumido la obligacién contractual de pagarlos a uno o
mas perceptores.

Si se trata de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, éstas se dan de
baja cuando han expirado los derechos de cobro de las mismas, se ha declarado Ia quiebra
legal del cliente o cuando no se espere obtener ningln beneficio econdmico.

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia.- Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financferos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compariia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos {neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reemboiso,
se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa
de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la
compra de ciertos bienes es de 120 dias.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios pre

acordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la
Compadia cuando la obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya
expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, la
Compaiiia cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se
pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los

resultados del afio en que ocurran,.
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2.13 MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS

PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

EFECTIVOS PARA LOS ANOS QUE TERMINAN EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Nor nmen S

NIIF 10 Estados financieros consolidados

NIIF 12 Revelacion de intereses en otras entidades

NIC 27 Estados financieros consolidados y separados

NIC 32 Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

NIC 36 Revelaciones de la cantidad recuperable para activos no financieros
NIC 39 Novacion de derivados y continuacion de la contabilidad de cobertura
Interpretaciones nuevas

CINIIF 21 Gravamenes

DISPONIBLES PARA ADOPCION TEMPRANA PARA LOS ANOS QUE TERMINAN EL
31 DE DICIEMBRE DEL 2014

La Compaiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aln no son efectivas:

Efectiva a
Normas nuevas o enmendadas partir de

NIIF 1 Exencidn del requerimiento para re-emitir la informacion  Concurrente con
comparativa para la NIIF 9 la adopcion de la
NIIF 9
NIIF 7 Revelaciones adicionales de la contabilidad de cobertura  Concurrente con
gue resultan de la introduccion sobre la contabilidad de  la adopcion de la
cobertura en la NIIF 9 NIIF 9
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 10 Enmiendas para aclarar la contabilidad para la pérdida Enero 1, 2016
de control de una subsidiaria cuando esta no constituya
un negocio
NIIF 11 Enmiendas para aclarar la contabilidad para Ia Enero 1, 2016
adquisicion de un interés en una operacidn conjunta
cuando Ia actividad constituye un negocio
NIIF 14 Cuentas regulatorias diferidas Enero 1, 2016
NIIF 15 Ingresos ordinarios provenientes de contratos con los Enero 1, 2017
clientes
NIC 16 Enmiendas para aclarar los métodos aceptables de Enero 1, 2016
NIC 38 depreciacién y amortizacion
NIC 16 Enmiendas para aclarar la contabilidad para las plantas Enero 1, 2016
NIC 41 que producen frutos agricolas
NIC 28 Enmiendas para aclarar la contabilidad para la pérdida Enero 1, 2016
de control de una subsidiaria cuando esta no constituya
un nNegocio
NIC 39 Enmiendas a la contabilidad de coberturas Concurrente con
la adopcidn de la
NIIF 9
Varios Mejoramientos anuales Ciclo 2010-2012 Julio 1, 2014
Varios Mejoramientos anuales Ciclo 2011-2013 Julio 1, 2014
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EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos, se componen de lo siguiente:

201 2013
(en U.S. ddlares)
Fondos fijos 2,400 1,400
Bancos 353,056 19,368
Total 355,456 20,768

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existian restricciones de uso sobre los saldos del
efectivo.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo
siguiente:

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Cuentas por cobrar comerciales locales:

Compaiiias no relacionadas 654,101 547,766
Compaiiias relacionadas (Nota 17) - 141,400
Cuentas por cobrar estudios devengados 228,750 452,975
Cuentas por cobrar comerciales del exterior:
Compahnias no relacionadas 159,299 28,105
Compaiiias relacionadas (Nota 17) 172,272 222,660
Provisién cuentas incobrables (16,691) (15,413)
Subtotal 1,197,731 1,377,493
Otras cuentas por cobrar:
Accionistas (Nota 17) 26,047 7,912
Anticipos proveedores 4,874 10,638
Anticipos y préstamos personal 2,215 3,869
Anticipos varios 43,106 5,289
Otras cuentas por cobrar 36,247 20,237
Total 1, 310,220 1,425,438

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 75 dias contados a
partir de la fecha de emision de las respectivas facturas, no estdn sujetas a ningun
descuento por pronto pago, no generan intereses, y son recuperables en la moneda
funcional de los estados financieros.

La gerencia de la Compaiiia considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.
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Un detalle del movimiento de la provisién para las cuentas incobrables al 31 de diciembre se
presenta a continuacion:

2014 2013
(en U.S. dolares)
Saldos al inicio del afio 15,413 9,762
Provision 8,070 5,651
Castigo o baja {6,792) D
Saldos al final del afio 16,691 15,413

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales con atraso en su recuperacion pero no
deterioradas al 31 de diciembre se presenta a continuacion:

2014 2013
Antigiiedad Valor bruto Deterioro Valor bruto Deterioro
{en U.S. ddlares)

Vigentes y no deterioradas 1,055,190 - 1,220,929 =
De 31 a 90 dias 92,895 929 110,345 5,153
De 90 a 180 dias 38,445 3,739 31,020 2,576
De 181 a 360 4,960 3,039 13,938 1,401
Mas de 361 dias 22,932 8,984 16,674 6,283
Total 1,214,422 16,691 1,392,906 15,413
PAGOS ANTICIPADOS

Los pagos anticipados se resumen:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Seguros pagados por anticipados 3,144 3,596
Publicidad pagada por anticipado 1,120 z
Total 4,264 3,596

INSTALACIONES, MUEBLES Y EQUIPOS

Un resumen de las instalaciones, muebles y equipos es el siguiente:

2014 2013
{en U.S. ddlares)

Costo 337,296 328,285
Depreciacion acumuiada {( 200,480) { 141,593)
Importe neto 136,816 186,692
CLASIFICACION:

Instalaciones 77,479 88,422
Muebles y enseres 15,247 17,705
Maquinaria y equipo 24,855 30,030
Equipos de computacién 6,613 11,291
Vehiculos 12,622 39,244
Total 136,816 186,692
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:
2014 2013

(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales:

Compaiias no relacionadas 425,630 241,084
Compaiiias relacionadas (Nota 17) 8,084 3,432
Proveedores del exterior:
Compaiiias no relacionadas - 24,266
Compafiias relacionadas (Nota 17) 404,496 412,786
Subtotal 838,210 681,568
Otros cuentas por pagar:
Otras cuentas por pagar relacionadas (Nota 17) 40,180 46,733
Anticipos clientes 24,286 62,393
1ESS por pagar 29,323 34,478
Empleados 42,523 68,504
Total §74,522 893,676
IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos
corrientes se resumen seguidamente:

2014 2013

(en U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de IVA por cobrar y total 19,038 850
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 11,699 32,607
Impuesto a la salida de divisas 13,234 22,618
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por

pagar 35,398 28,059
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 12,524 24,595
Total 72,855 107,879
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Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como

sigue:

2014 2013
{en U.S. ddlares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 121,414 232,582
Gastos no deducibles 302,300 113,694
Utilidad gravable 423,714 346,276
Impuesto a la renta causado 93,217 76,181
Anticipo calculado impuesto renta (1) 25,530 20,673
Impuesto a la renta cargado a resultados (2) 93,217 76,181
Impuesto a la renta diferido (42,193) =
Total 51,024 76,181

(1) El impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los periodos que
terminaron al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se calcula a la tarifa del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) El anticipo minimo calculado para el ejercicio 2014 fue de USD 25,530 el impuesto a la
renta causado es de USD 93,217; en consecuencia, la Compafia registré USD 93,217 en
resuitados como impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para el
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracion Tributaria.

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta ai 31 de diciembre fueron como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afo 32,607 8,975
Provision del afio 93,217 76,181
Retenciones del ejercicic (81,518) (44,283)
Pagos (32,607) (8,266)
Saldos al final del afio 11,699 32,607
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IMPUESTOS DIFERIDOS

Saldos del impuesto diferido.- El movimiento de activos por impuestos diferidos fue como

sigue:
2014

Saldos al

comienzo Reconocido en Saldos al

del afio los resultados fin del afio

(en U.S. ddlares)
Activos por impuestos
diferidos en relacion a:
Jubilacién patronal - 42,193 42,193

Total impuestos diferidos _ - 42,193 42,193

for Tri ri

Con fecha 19 de diciembre del 2014 en el Suplemento del RO No. 405 se publica la Ley
Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude Fiscal y su respectivo
Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cadigo Crganico Tributario, a la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Organico de la Produccidn,
Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, a la Ley de Mineria, a
la Ley Orgénica de Discapacidades que rigen a partir de enero del 2015.

Las reformas principales se relacionan con los siguientes aspectos:

Para las sociedades que tengan accionistas, socios, participes, beneficiarios o similares
residentes establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menos imposicién se modifica
la tarifa impositiva de impuesto a la renta. La tarifa serda entre el 22% y el 25%
dependiendo del domicilio del accionista de la empresa.

Para efectos tributarios se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos.

Para los contribuyentes que revaluaron sus activos fijos la depreciacion correspondiente no
sera deducible.

Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas
de cesién o reaseguros contratados con sociedades que no tengan establecimiento
permanente o representacion en el Ecuador.

Se establecen limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del
exterior; ii) promocién y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

Se extiende a 10 afos el periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el
caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados como
industrias basicas. Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pals.

Se establecen condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro
de los activos financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el gjercicio
fiscal que se originaron en operaciones del giro ordinario del negocio.

Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.
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10.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Las obligaciones acumuladas se detallan seguidamente:

2014 2013
{en U.S. ddlares)
Beneficios sociales 31,925 33,139
Participacion a trabajadores 21,426 41,044
Total 53,351 74,183

Participacidon a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las utilidades liquidas
o contables.

Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2014 2013
{en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 41,044 27,461
Provisidn del afio 21,426 41,044
Pagos efectuados (41,044) (27,461)
Saldos al fin del afo 21,426 41,044

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilaciéon patronal.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano, existe la
obligacion por parte del empleador de otorgar jubilacién patronal sin perjuicio de la jubilacidn
que les corresponde por parte del IESS a los trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por
sus empieadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provision por desahucio.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano, en
los casos de terminacidn de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o
empleador.

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estan sustentadas en un
estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente caiificado por la
autoridad competente.

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

2014 2013
{en U.S. ddlares)
Jubilacién patronal 157,554 97,037
Provision por desahucio 32,286 =
Saldos al final del afio 189,840 __ 97,037
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Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detallan
seguidamente:

201
Jubilacion Provision por
patronal desahucio Total
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 97,037 - 97,037
Costos del periodo corriente 48,740 27,426 76,166
Costo por intereses 8,218 1,935 10,153
Reconocimiento de obligaciones 3,559 2,925 6,484
Saldos al fin de! afio 157,554 32,286 189,840
2013
Jubilacion Provisién por
patronal desahucio Total
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 55,455 12,015 67,470
Provision del afio 29,567 - 29,567
Reclasificacion 12,015 (12,015) 2
Saldos al fin del afio 97,037 - 97,037

Los calculos actuariales del valor presente de Ia obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados e! 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficic a cada afo de servicio, considerando el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los caiculos actuariales son las
siguientes:

2014 2013

%
Tasa(s) de descuento 6.54 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Al 31 de diciembre del 2013 |a cuenta de provision patronal se encuentra subvalorada en USD
20,370 y la provision por desahucio en USD 28,163 conforme a ias cifras mostradas en el
calculo actuarial realizado por un profesional independiente calificado, por lo que el gasto
relacionado con dichas obligaciones se encuentra subvalorado en dichas cantidades.
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11.

12.

INGRESOS DIFERIDOS

Constituyen anticipos por servicios en proceso de prestacion. Al 31 de diciembre del 2014
tenemos:

2014 2013
(en U.S, ddiares)

Ingresos diferidos y total 42,914 -

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus operaciones, la Compafia estd expuesta a diversos riesgos
relacionados con los instrumentos financieros: riesgo de crédito, de liquidez, de capital, entre
otros.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compafila permiten identificar y analizar los
riesgos, determinan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y su aplicacion de
manera efectiva.

Riesgo crediticio

Se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no cumplan con sus
obligaciones contractuales.

La Compania solamente comercializa con terceros reconocidos con buen crédito. Es la politica de
la Compania que todos los clientes que desean comercializar con crédito sean sujetos a
procedimientos de verificacion de crédito, Ademas, los saldos por cobrar son monitoreados
permanentemente con el resultado que la exposicion de la Compafiia a deudas incobrables no
es significativa.

Riesgo de liquidez

La Comparila monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de planificacion de
liquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los activos financieros (Ej.
Cuentas por cobrar, otros activos financieros) y los flujos de efectivo proyectados operacionales.

Riesgo de tipo de cambio

La Compariia realiza la totalidad de sus operaciones en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, consecuentemente, no se presentan efectos
por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de gestion de capital

La Compaiiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafiia es monitoreada usando los ratios
establecidos por la gerencia, entre otras medidas,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compaiiia.
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13.

A continuacidn se presentan las categorias de instrumentos financieros mantenidos por la
Compafiia:
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Activos financieros al costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 3) 355,456 20,768

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 4) 1,310,220 1,425,438
Total 1,665,676 1,446,206

Pasivos financieros al costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 7) y total 974,522 893,676

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social de USD 105,305 corresponde a ciento cinco mil
trecientas cinco acciones ordinarias a valor nominal unitario de USD 1. Se encuentran

totalmente pagadas.

utilidad por accién.- Al 31 de diciembre, un detalle de la utilidad por accion es el siguiente:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Utilidad del periodo 70,390 156,401
Promedio ponderado de nimero de acciones 105,305 105,305
Utilidad basica por accion 0.67 1.49

La utilidad basica por accién ha sido calculada dividiendo el resultado del periodo atribuible, para
el nimero promedio ponderado de acciones comunes en circulacién durante el ejercicio.

RESERVA LEGAL

La ley de Compaiias establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social en
las compafiias anénimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir
pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto
en caso de liquidacion de la Compafiia.
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RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumuiados ordinarios de cada ejercicio que noe han sido
capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos a los accionistas, Un

resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2014 2013
(en U.S. dolares)

Resultados acumulados 324,414 174,497
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF (18,714) (18,714)
Ajuste (454) (6,484)
Utilidad del ejercicio 70,390 156,401
Total 375,636 305,700

La siguiente partida surge de la aplicacion por primera vez de las NIIF que de acuerdo a
disposiciones socletarias constituyen subcuentas de los Resultados Acumulados y podra ser
utilizado de la siguiente forma:

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.- Los resultados de la adopcion por
primera vez de las normas internacionales de informacién financiera NIIF, se registran en el
patrimonio en el rubro "Resultados acumuiados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF, separado de los resultados acumulados ordinarios y su saldo acreedor no podra ser
distribuido entre los accionistas; solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las dei dltimo ejercicio econdmice concluido, si las hubieren; utilizado
en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia.

14. INGRESOS ORDINARIOS
Un resumen de los ingresos es como sigue:

2014 2013
(en U.S. dolares)
Ingresos provenientes de la prestacién de servicios 3,725,691 2,888,038
Intereses ganados - 473
Otros ingresos 60,517 141,451
Total 3,786,208 3,029,962
15. GASTOS POR SU NATURALEZA
Los gastos operacionales al 31 de diciembre se resumen:
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Gastos operativos 2,546,643 1,917,963
Gastos de administracion 1,111,419 873,806
Total 3,658,062 2,791,769
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El detalle de gastos por su naturaleza es el siguiente:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Gastos operativos 2,546,643 1,917,963
Gastos por beneficios a los empleados (1) 594,436 430,278
Depreciacién y amortizacion 58,887 59,927
Movilidad ciudad 19,661 27,649
Suministros 44,616 -
Gastos publicaciones 5,155 2,237
Alojamiento, alimentacion, movilidad 25,988 19,025
Impuesto a la Salida de Divisas - 10,581
Honorarios 203,448 65,002
Impuestos y contribuciones 8,062 82,269
Seguros 6,759 3,510
Servicios publicos 38,944 33,216
Otros gastos 105,463 140,112
Total 3,658,062 2,791,769

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguiente es un detalle de los
gastos por beneficios a empleados:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Sueldos 348,807 255,248
Premios e incentivos 17,000 =
Participacién a trabajadores 21,426 41,044
Beneficios sociales 78,504 73,407
Aportes al IESS 42,380 31,012
Jubilacién patronal 56,958 29,567
Desahucio 29,361 -
Total 594,436 430,278

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compaiiia aicanza 108 y 83
empleados respectivamente,

{1) ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Contrato de arrendamiento celebrado el 01 de enero del 2013 entre la sefora Helena Julia
Carrillo (Arrendador), y por otra parte el sefior César Patricio Carrillo gerente general y
representante legal de la compafiia Servicios Ecuatorianos ATICA S.A. (Arrendatario), en el cual
el arrendador da en arrendamiento un inmueble para uso de oficinas, el arriendo mensual es de
USD 2,200 mas IVA. El plazo de duracion es de cinco afos a partir de la fecha enunciada,
pudiendo terminar unilateralmente por parte de la arrendadora sin trémite previo sin garantia.

Contrato de arrendamiento celebrado el 01 de junio del 2013 entre la sefiora Marcela Correa
Procel (Arrendador), y por otra parte el sefior César Patricio Carrillo gerente general y
representante legal de la compafiia Servicios Ecuatorianos ATICA S.A. (Arrendataric), en el cual
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16.

17.

el arrendador da en arrendamiento un inmueble para uso de oficinas y bodegas, el
arrendamiento mensual es de USD 2,000 mds IVA. El plazo de duracidn es de dos afios a partir
de la fecha enunciada, pudiendo terminar unilateralmente por parte de la arrendadora sin
tramite previo, la garantia es por USD 1,900.

Contrato de arrendamiento celebrado el 15 de Marzo del 2013 entre la sefiora Fanny Proanio
Alvarado (Arrendador), y por otra parte el sefior César Patricio Carrillo gerente general y
representante legal de la companiia Servicios Ecuatorianos ATICA S.A. (Arrendatario), en el cual
el arrendador da en arrendamiento una suite de un inmueble ubicado en la ciudad de Guayaquil
para uso de oficinas, el arrendamiento mensual es de USD 550 mas IVA. El plazo de duracion es
de dos anos a partir de la fecha enunciada, pudiendo terminar unilateralmente por parte de la
arrendadora sin tramite previo, la garantia es por USD 550.

Contrato de arrendamiento celebrado el 24 de Septiembre de 2014 entre la sefiora Cristina Paez
Carrillo (Arrendador), y por otra parte el sefior César Patricio Carrillo gerente general y
representante legal de la compafiia Servicios Ecuatorianos ATICA S.A. (Arrendatario), en el cual
el arrendador da en arrendamiento una suite de un inmueble ubicado en la ciudad de Guayaquil
para uso de oficinas, el arrendamiento mensual es de USD 3,265.00 mas IVA. El plazo de
duracion es de dos afios a partir de la fecha enunciada, pudiendo terminar unilateralmente por
parte de la arrendadora sin tramite previo, no tiene garantia.

GASTOS FINANCIEROS
Un detalle de los gastos financieros al 31 de diciembre es como sigue:

2014 2013
{en U.S. ddlares)
Intereses 734 79
Comisiones bancarias 5,998 5,532
Total 6,732 5,611

COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compafia, sus accionistas y sus compafiias relacionadas, forman parte
de las transacciones habituales de la Compania en cuanto a su objeto y condiciones.

(a) Accionistas
Los accionistas de la Compaiia al 31 de diciembre del 2014 se detallan seguidamente:

Nombre del ) Numero de %
accionista Capital acciones Participacion
Carrillo Proano César Patricio 15,794 15,794 15
Carrillo Proano Julia Helena 28,890 28,890 27
Ipsos Apoyo Opinién y Mercado S.A. 36,857 36,857 35
Paez Carrillo Maria Cristina 15,794 15,794 15
Paez Moncayo Roberto 7,970 7,970 B
Total 105,305 105,305 100
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(b) Saldos y transacciones con accionistas y compaiias relacionadas

Al 31 de diciembre los saldos y transacciones con accionistas y companiias relacionadas
se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
Naturaleza rigen (en U.S. délares)
Ingresos
Servicios prestados
Ipsosecuador S.A. Servicios Local 88,820 141,400
Ipsos Apoyo Opinién y
Mercado (Perd) Servicios Exterior 84,972 89,456
Gastos
Julia Helena Carrillo Arrendamiento
/ comisiones Local 38,506 26,400
Roberto Pdez Moncayo Servicios Local 4,679 10,304
Responsabilidad Social
Empresarial Servicios 22,533 -
Ipsos Apoyo Opinion v
Mercado (Pert) Servicios Exterior 20,100 81,799
Cuentas por cobrar (Nota 4)
Ipsosecuador S.A. Servicios Local - 141,400
Ipsos Apoyo Opinidn y
Mercado (Peri) Servicios Exterior 172,272 187,300
Ipsos Argentina S.A. Servicios Exterior - 35,360
172,272 364,060
Otras cuentas por cobrar
(Nota 4)
Patricio Carrillo Anticipos Local 6,120 3,633
Roberto Paez Anticipos Local 6,647 2,492
Julia Helena Carrillo Anticipos Local 13,280 1,276
Cristina Paez Anticipos Local - 511
26,047 7,912
Cuentas por pagar (Nota 7)
Roberto Paez Moncayo Servicios Local 8,084 3,432
Ipsos Apoyo Opinion y Mercado
S.A. Pert Servicios Exterior 138,886 223,208
Ipsos Argentina S.A. Servicios Exterior 176,702 189,578
Ipsos Insight, LLC Servicios Exterior 12,907 -
Ipsos Asi Servicios Exterior 185 =
Ipsos Grupo S.A. Servicios Exterior 75,816 g
412,580 416,218
Otras cuentas por pagar
(Nota 7)
Ipsos Apoyc Opinion y Mercado
S.A. Per Dividendos Exterior 40,180 40,180
Julia Helena Carrilio Dividendos Local - 6,553
40,180 46,733
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Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compafiias
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas
con terceros no relacionados.

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas no generan intereses. No se han realizado
provisiones por deterioro para estos rubros.

(¢) Administracion y alta direccion

Los miembros de la alta Administraciéon y demas personas gue asumen la gestion de
Servicios Ecuatorianos Atica S.A., incluyendo a la gerencia general, asi como los
accionistas gue la representen, no han participado al 31 de diciembre del 2014 y 2013 en

transacciones no habituales y/o relevantes.
{(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afios 2014 y 2013, los importes reconocidos como gastos de gestion de
personal clave, se forman como siguen:

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Sueldos 278,476 212,552
Beneficios sociales 47,091 41,361
Aportes al IESS 33,835 25,825
Total 359,402 279,738

La compensacidn de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento
de los individuos y las tendencias del mercado.

COMPROMISOS

CNT

Contrato: No. 4100002018

Objeto: Servicios de Consultoria para estudios de mercado y telecomunicaciones
servicios moviles y otros productos.

Precio: USD 80,000 mas IVA.

Plazo: 12 meses

Fecha Inicio: 19 de Septiembre de 2014

Fecha Finai: 18 de Septiembre de 2015

Fecha acta final entrega recepcién: Aln no se hace el acta final.

CNT

Contrato: No. 4100002066

Objeto: Consultoria para estudios de Satisfaccién de los servicios de telefonia,
internet fijo vy enlace de datos masivos-corporativos de la CNT EP.

Precio: USD 25,168 mas IVA.

Plazo: 180 dias

Fecha Inicio:13 de Noviembre de 2014

Fecha Final: 12 de Mayo de 2015

Fecha acta final entrega recepcién: Julio de 2015
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20.

21.

CNT

Contrato: No. 4100001399

Objeto: Consultoria para estudios de Satisfaccion de los servicios de telefonia e
internet fijo de la CNT EP.

Precio: USD 29,520 mas IVA.

Plazo: 180 dias

Fecha Inicio:04 de Octubre de 2013

Fecha Final: 02 de Abril de 2014

Fecha acta final entrega recepcion: Mayo de 2014,

CONTINGENCIAS

A la fecha de emision de nuestro informe de auditoria, 8 de octubre del 2015 existe el proceso
judicial No. 17801-2012-0074 en la Primera Sala Distrital No. 1 de lo Contencioso Administrativo
instaurade por la Compafiia en contra del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Motivo:
Recurso Subjetivo o de Plena Jurisdiccién, contra el Acuerdo No. 11-1177-C.N.A. de 26 de
diciembre del 2011, emitido por el Consejo Nacional de Apelaciones del IESS, que confirma la
Glosa No. 11801453 de 27 de junio de 2011. El abogado de la Compaiia manifiesta que la
accion propuesta no generara pasivos en contra de la misma, en vista de que Servicios
Ecuatorianos Atica S.A. canceld el valor de la glosa generada, e informd al Tribunal del
particular, sin perjuicio de que el proceso judicial se encuentre en tramite.

EVENTOS SUBSECUENTES

No existieron otros eventos, entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de los estados
financieros {enero 28, 2016) que, en opinidn de la Administracién, pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financleros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afno terminado el 31 de diciembre del 2014 fueron autorizados
para su emisién por la Gerencia de Servicios Ecuatorianos Atica S.A. el 28 de enero del 2016 y
fueron presentados y aprobades por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.



