INFORME DE COMISARIO
ANO FISCAL 2011

A los sefiores accionistas de la compafiia PADKO S.A.

Tengo el agrado de dirigirme a ustedes, en mi calidad de Comisario de la compafiia
PADKO S.A. y dando cumplimiento a la funcién que me ampara el Art. 279 de la Ley
de Compaiiias, he procedido a la revision de balance general de la compafiia al 31 de
diciembre de 2011 y al estado de resultados por afio terminado y a la misma fecha.

He realizado la revision y estudio de los Balances de Situacién de resultados y demas
anexos que me fueron entregados. Mi andlisis se efectué de acuerdo a normas de
general aceptacion, las mismas que exigen una supervision, donde se ejecuta un examen
de manera, que arroje resultados razonables y libre de errores. El examen incluye una
evaluacion de los principios de contabilidad generalmente aceptados, asi como una
evaluacidn a la presentacion de los estados financieros y al cumplimiento de la empresa
con las disposiciones de los organismos de control y las resoluciones de las Juntas
Generales.

Atendiendo a los dispuesto por la resolucion de la superintendencia de compaiiias,
adicionalmente a lo siguiente:

. CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Como resultado del examen realizado, en mi opinién, las transacciones
efectuadas vy los actos de los administradores, se ajustan a las normas legales,
estatutarias v reglamentarias vigentes, asi como las resoluciones de las
Juntas de Accionistas.

La correspondencia, los libros, los comprobantes y registros de contabilidad
han sido llevados conforme a los principios de general aceptacion.

II. COLABORACION DE ADMINISTRADORES

Para el cumplimiento de mi responsabilidad como comisario y para el
desarrollo del presente informe, he recibido la colaboracién total e
incondicional de gerencia y demas administradores.

II. REGISTROS CONTABLES

Considero que la documentacién contable, financiera y legal en términos
generales, cumple con todas las normas que determina la Superintendencia
de Compaiiias, servicio de Rentas Internas y demas organismos de control.
En cuanto a la contabilizacion aceptable.

IN. CONTROL INTERNO

El sistema de control interno es adecuado, esta basado en procedimientos y
controles implementados por sus administradores. Los mismos considero
que se salvaguardan la integridad de los activos y de los procesos contables,




economicos y financieros. El mecanismo de control permite desarrollar un
buen desempefio de las actividades de la empresa.

V. POSICION FINANCIERA
Entre los componentes financieros de la compaiiia citaré los principales:
ACTIVOS $ 1.410.164,95
PASIVOS § 540.423,08
PATRIMONIO § 869.741.87 (que incluye la utilidad del ejercicio $

156.517,25 ) luego de la respectiva conciliacion tributaria.

VL.  ESTADO DE RESULTADOS

VENTAS 4.656.022,81
- COSTO DE VENTAS 3.594.394,58
= UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 1.061.628,23
-GASTO EN VENTAS 303.460,82
= UTILIDAD NETA EN VENTAS 758.167,41
- GASTOS DE NOMINA'Y PERSONAL 276.166,56
- GASTOS DE OPERACION Y ADMINISTRACION 57.347,68
-PROVISION CONTABLE DE GASTOS -

- DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 103.317,32
= UTILIDAD EN EXPLOTACION 321.335,85

-COSTOS FINACIEROS 79.049,08
+/- UTILIDAD ( PERDIDA) EN CAMBIO DE DIVISAS "
+/- OTROS RUBROS FINANCIEROS

= UTILIDAD OPERACIONAL CORRIENTE 242.286,77

+/- INGRESOS (GASTOS) EXTRADRDINARIOS -

= UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 242.286,77
- IMPUESTOS -

= RESULTADO DEL EJERCICIO 242.286,77
CONCILIACION TRIBUTARIA

(-} 15% PARTICIPACION TRABAJADORES 36.343,02
(-} IMPUESTC A LA RENTA CAUSADO 49.426,50

156.517,25

En mi opinién considero que los estados financieros que han sido preparados en
base a Principios de contabilidad Generalmente Aceptados en el pais, presentan
razonablemente la situacion financiera de PADKO S.A. al 31 de diciembre del
2011 v los regultados de sus operaciones terminadas en esa fecha.
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