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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A LOS SEÑORES ACCIONISTAS 

DE “PADKO S.A.” 

  

1. Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la compañía PADKO 

S.A. al 31 de Diciembre del 2008, el correspondiente estado de, de cambios en el 

patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y un resumen 

de las políticas contables significativas y notas explicativas. 

2. Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados 

financieros: 

La Administración de PADKO S.A. es responsable de la preparación y 

presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con normas 

ecuatorianas de contabilidad. Esta responsabilidad incluye el diseño, la 

implementación y el mantenimiento de controles internos que son relevantes para 

la preparación y presentación razonable de los estados financieros, y que estén 

libres de errores materiales causados por fraude o error. 

3. Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros en 

base a nuestra auditoría. Nuestra auditoría se efectuó de acuerdo con normas 

internacionales de auditoría. Estas normas requieren que cumplamos con 

requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener certeza 

razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones 

significativas. 
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Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos destinados a la obtención 

de evidencia de auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados 

financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e 

incluyen la evaluación de los riesgos de error material en los estados financieros 

debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en 

consideración los controles internos relevantes, para la preparación y presentación 

razonable de los estados financieros de PADKO S.A. a fin de diseñar 

procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito 

de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la compañía. Una 

auditoría también comprende la evaluación de que los principios de contabilidad 

utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la 

Administración son razonables, así como una evaluación de la presentación general 

de los estados financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 

apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión. 

4. Opinión 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en 

todos sus aspectos materiales la posición financiera de la compañía PADKO SAA. al 

31 de diciembre del 2008, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por 

el año terminado en esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de 

Contabilidad. 

5. Asunto de Énfasis 

La compañía prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de 

Contabilidad, las cuales podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas 

Internacionales de Información Financiera. Por lo tanto, los estados financieros 

adjuntos no tienen como propósito presentar la posición financiera, resultados de 

operación cambios en el patrimonio y flujos de efectivo de PADKO S.A. de 

conformidad con principios de contabilidad y prácticas generalmente aceptadas en 

países y jurisdicciones diferentes a los de la República del Ecuador. 
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Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la 

Compañía PADKO S.A. en calidad de agente de retención y percepción, se emiten 

por separado. 

Quito, Septiembre 24 de 2011 

CONSULTORA FAUSTO ÁVILA ASOCIADOS CIA. LTDA. 
SC-RNAE 338 

o. Ml Y sl . 

MÍ 
. Beatriz Ayala López 
GERENTE GENERAL 
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PADKO S.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 
(EXPRESADO EN DOLARES ESTADOUNIDENSES) 

    

  

  

NOTAS 2008 2007 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 3 3 203,11 185.151,05 

Cuentas por Cobrar Comerciales neto 4 1687 311,20 282.464,02 

Cuentas por Cobrar Relacionados 200.000,00 

impuestos Anticipados 5 216 446,94 80.268,13 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2.106.961,25 547.883,20 

ACTIVOS NO CORRIENTES 6 

MUEBLES Y ENSERES 247,00 247,00 

MAQUNARIA Y EQUIPO 1208 762,21 721.569,09 

EQUIPOS DE COMPUTACION 9 112,83 6.791,20 

WEHMNICULOS 19 718,00 - 

DEPRECIACION ACUMULADA ACTIVOS FIJOS (187 015,92) (182 339,75) 

Otros Activos 2 )52 517,720 _ 2028.782,23 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 1 103 341,32 2.575 049,77 

TOTAL ACTIVOS 3.210.302,57 3.122.932,97 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES 

Cuentas Por Pagar Comerciales 7 2.427.367,56 107 209,03 

Obligaciones Financieras Corto Plazo 8 387.648,67 108 225,83 

Obligaciones Patronales s 28.650,87 26 392,93 

Obtigaciones Tnbutarias 10 156.656,89 _ 68.650,97 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 3.000.323,99 310.478,76 

PASIVOS NO CORRIENTES 

Cuentas y Documentos por Pagar (Locales) - 259.438,26 

Anticipo Clientes y Otros Pasivos - 2 384.577,45 

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 2.644.015,71 

TOTAL PASIVOS 

  

3.000.323,99 2.954.494,47 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS +41 

Capital Pagado 800,00 800,00 

Aportes para Futura Capitalización 465.000,00 465.000,00 

Pérdidas Acumuidas (593.310,37) (608.181,84) 

Utilidad del Ejercicio 26.768,62 63.683,99 
Utildades No Distribuidas 310.720,33 247 136,35 
Reserva Legal - - 

TOTAL DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 209.978,58 168.438,50 

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 3.210.302,57 3.122.932,97 
  

    

  

  

  

GERENTE GENERAL 

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ANEXAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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PADKO S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 

(EXPRESADO EN DOLARES ESTADOUNIDENSES) 

2008 2007 

INGRESOS 4.962.880,82 2.232.491,33 

Ventas Netas 4.962.880,82 2.232.491,33 

GASTOS Y OTROS INGRESOS OPERACIONALES: 

Gastos Administrativos 4.867. 824,26 2.048.333,14 

Otros Gastos Operativos 486,32 1.877,69 

Otros Ingresos Operativos - - 

4.888.310,58 2.050.210,83 

UTILIDAD OPERACIONAL 94.570,24 182.280,50 

OTROS GASTOS E INGRESOS 

Ingresos Financieros 705,82 - 

Gastos Financieros 35.790,24 40.760,53 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE EMPLEADOS EN LAS 

UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 59.485,82 141.519,97 

15% Participación de Empieados en la Utilidades 8.922,87 21.228,00 

Amortización pérdida 14.871,46 30.072,99 

25% Impuesto a la Renta 8.922,87 26.534,99 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 26.768,62 63.683,99 

Amortización pérdidas 

     a. Paola Cecilia Paredes Vivas 

GERENTE GENERAL 

1 
Lic. Páblo Augusto/Segovia Dávila. 

CONTADOR 

  

     

  LAS NOTAS EXPLICATIVAS ANEXAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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PADKO S.A. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 

(EXPRESADO EN DOLARES ESTADOUNIDENSES) 

A. FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 2008 

Utilidad Neta 26.768,62 

Ajustes por cargos que no representa efectivo: 

Ajustes y Reclasificaciones del período que no son efectivo real (167.568,29) 

Depreciaciones 
187.015,92 

Efectivo proveniente de actividades operativas antes del cambio en el 46.216,25 

capital de trabajo 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS 

Aumento de Cuentas por cobrar a clientes No relacionados 

Aumento Cuentas por cobrar relacionados 

Aumento Otras Cuentas por cobrar Impuestos Anticipados 

Aumento Cuentas por pagar a Proveedores 

Aumento Obligaciones Financieras Corto Plazo 

Aumento Obligaciones Patronales 

Aumento Obligaciones Tributarias 

Flujo de Efectivo antes de Partida extraordinaria 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

B. FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 

Propiedad, Planta y Equipo 

Disminución Otros Activos 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

C. ESTADO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Disminucion Obligaciones Largo Plazo 

Disminucion Anticipos Clientes y otros Pasivos L/P 

Aporte Futura Capitalización y Reservas 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Disminucion y/o aumento neto en efectivo y sus equivalentes 

Efectivo y sus equivalentes al inicio del periodo 

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo 

  

(1.404.847,18) 
(200.000,00) 
(136.178,81) 

2.320.158,53 
279.422,84 

2.257,94 
88.005,92 

_ 948.819,24 
995.035,49 

-509232,75 

1.976.265,03 

1.467.032,28 

(259.438,26) 

(2.384.577,45) 

(2.644.015,71) 

(181.947,94) 
185.151,05 

3.203,11 

  

= os 

Draj Paola Cetilia Paredes Vivas Lic. Báblo August Segovia Dávila 
GERENTE GENERAL ONTADOR “GENERAL 

  

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ANEXAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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PADKO S.A 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 

(EXPRESADO EN DOLARES ESTADOUNIDENSES) 

CAPITAL APORTES RESERVA RESERVA RESULTADOS TOTAL 

CONCEPTO PAGADO FUTURAS LEGAL FACULTATIVA ACUMULADOS PATRIMONIO 

CAPITALZACIONES 

Saldos al 31/12/2007 800 465.000,00 (297.361,50) 168.438,50 

Utilidad Neta del periodo 26.768,62 26.768,62 

Amortización pérdida 14.871,46 14.871,46 

Ajustes del periodo (100,00) _ (100,00) 

Saldos al 31/12/2008 800,00 465.000,00 - - (255.821,42) 209.978,58 
  

  

     
  

     ra. Paola Cecilla Paredes Vivas Lic. Pgblo Augusto 
GERENTE GENERAL ONTADOR 

  LAS NOTAS EXPLICATIVAS ANEXAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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PADKO S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINACIEROS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 

NOTA 1.- IDENTIFICACION DE LA COMPAÑÍA 

Operaciones y Entorno Económico 

La compañía PADKO S.A. está constituida y opera en el Ecuador desde el 9 de 

julio del 2001. Su domicilio es la ciudad de Quito, provincia de Pichincha, Cantón 

Quito, parroquia de Cumbaya. 

El objeto Social y sus actividades relevantes son relacionados con la prestación y 

construcción de Ingeniería Civil. 

El sector de la construcción en los últimos años ha experimentado un fuerte 

crecimiento y se ha consolidado, en correspondencia al ciclo expansivo en la que 

está inmersa la economía ecuatoriana, medidas en las variables del crecimiento 

del PIB, intereses tendientes a la baja, y bonos para la vivienda que han permitido 

que los ciudadanos puedan acceder a la vivienda en propiedad. Por lo tanto estos 

factores han contribuido a que la construcción y el mercado inmobiliario sea uno de 

los motores de la reactivación de la economia ecuatoriana. 

Las empresas que prestan servicios de Ingeniería Civil y de construcciones 

presentan problemas contables específicos, por la amplia diversificación de 

materiales y la dispersión geográfica, lo cual obliga que los registros para su 

control sean especializados 

En la actualidad, el gobierno en turno ha asumido un fuerte compromiso público con 

el desarrollo del país y la distribución más igualitaria de la renta, tomando como eje 

fundamental la política tributaria con las reformas tendientes a mejorar los niveles 

de equidad, combatir la evasión tributaria, enfrentar el déficit de la balanza 

comercial, y la salida de capitales del país, entre las medidas, se destacan el 

incremento de salida de divisas del 1% al 2%, la creación de impuesto a los 

dividendos de los accionistas de las empresas por concepto de utilidades, un 

impuesto Mínimo a las empresas por el uso de la infraestructura pública y que
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corresponde al actual anticipo del Impuesto a la Renta, que se paga en los meses 

de julio y septiembre, el mismo que deja de ser reembolsable para todas las 

empresas que tributen por debajo de un determinado umbral; el incremento de los 

porcentajes de Impuestos a los consumos especiales y la subida de aranceles de 

insumos seleccionados. 

Estos factores inciden en la economía del Ecuador, lo cual se manifiesta en la alta 

calificación del riesgo país, y la reducción significativa de la inversión extranjera y 

restricciones en el acceso a las líneas internacionales de crédito, lo que podría 

generar una afectación en las actividades económicas de las empresas del país. 

A la fecha de emisión de los estados financieros no se puede avizorar las posibles 

implicaciones que a consecuencia de lo manifestado en párrafos precedentes 

tendrían en el futuro de la economía nacional y, principalmente sobre la posición 

financiera y resultados futuros de la operación de la entidad, por tal motivo los 

estados financieros adjuntos deben ser leídos y analizados considerando los 

acontecimientos antes mencionados. 

NOTA 2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Bases de presentación.- Los Estados Financieros adjuntos corresponden al 

periodo comprendido entre el 01 de Enero al 31 de Diciembre del año 2008, los 

mismos que están expresados en dólares norteamericanos. Las políticas contables 

de la Compañía están basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las 

cuales requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca 

algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la Compañía, con el 

propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman 

parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales 

estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 

información disponible al momento de su adopción, lo cual podría llegar a diferir de 

sus efectos finales en la transición a la implementación de las normas 

Internacionales de Información financiera. 

Las políticas contables seguidas por la compañía en la preparación de sus estados 

financieros son las siguientes:
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Efectivo y Equivalentes de Efectivo.- Representa el efectivo disponible y los 

saldos en las cuentas bancarias y los sobregiros que son registrados en cuenta de 

pasivo corriente y que se aplican conciliaciones periódicas. 

Cuentas por Cobrar.- Son valuadas a su valor nominal. Las cuentas por cobrar 

incluyen una provisión para reducir su valor al de probable realización. Dicha 

provisión no excederá del 1% del movimiento del ciclo económico. 

Valuación de Inventarios.- Serán valuados al costo promedio, los mismos que no 

excederán del valor de mercado, actualmente la empresa no tiene inventarios, 

todas sus adquisiciones son cargadas directamente a cuenta de resultados. 

Activos Fijos y Depreciación.- Los activos fijos son registradas al costo de 

adquisición, y se deprecian de acuerdo con el método de línea recta en función de 

los años de vida útil estimada así: 

VIDA__ UTIL PORCENTAJE DE 
  

TANGIBLE EN AÑOS DEPRECIACION 

Maquinaria y Equipo 10 10% 

Muebles y Enseres 10 10% 

Equipos de Computo 3 33% 

Vehículos 5 20% 

Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a 

los resultados del año. 

Ingresos y Ventas.- Los ingresos corresponden principalmente a ventas de 

servicio de construcción devengados. Se registran en base a la emisión de facturas 

a clientes y a la entrega del bien o servicio comercializado por la Compañía en 

atención a la NEC 15, y aplicando el método de Contratación por Obra terminada. 

Costos y Gastos Estos son reconocidos cuando las facturas de proveedores son 

registradas con crédito a una cuenta de pasivo o pagadas y/o devengadas con 

cargo a costos y/o gastos de operación.
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Aplicación de las Normas Internacionales de Información Financiera NIIF-_La 

Empresa, con la colaboración de profesionales externos especializados, está 

llevando a cabo la implementación de la disposición de la Superintendencia de 

Compañías a través de su Resolución No. 08.G.DSC.010 de fecha 20 de 

Noviembre del 2008, reformada con resolución SC.Q.ICICPAAIFRS.11.01 

publicada en registro oficial 372 de 27 de enero de 2011, se encuentra en su año 

de transición, y terminará el 31 de diciembre de 2011 con las respectivas 

conciliaciones de Patrimonios y balances NEC a NIIF, para trasladarlos oficialmente 

el 1 de enero de 2012, como la norma exige. 

Los estados financieros correspondientes al año terminado el 31 de diciembre de 

2008 serán los últimos que PADKO S.A. prepara aplicando Normas Ecuatorianas 

de Contabilidad. 

Reclasificaciones.- Ciertas cifras a los Estados Financieros del 2007 fueron 

reclasificados para hacerles comparativos con la presentación del año del 2008 

NOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo 

puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situación financiera de la 

siguiente manera: 

Lem Diciembre 31......... 

2008 2007 

(en U.S. dólares ) 

Caja General 113,42 113,42 
Cajas Chicas 2.030,49 1.575,05 
Fondos Rotativos 7.625,02 
Bancos 1.059,20 175.837 56 
Saldos en Balance 3.203,11 185.151,05 

  
 



  

NOTA 4.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES NETO 

Un resumen de cuentas por Cobrar Comerciales es como sigue: 

Cuentas Por Cobrar Clientes Netos 

Saldo en balance 

NOTA 5.- IMPUESTOS ANTICIPADOS 

Un resumen de Imuestos Anticipados es como sigue: 

12% IVA por Cobrar 

Retención IVA por Cobrar 
Retención 1% Impuesto a la Renta 

Retención 2% Impuesto a la Renta por cobrar 

Depóstios en Garantía 

Total en Balance 

NOTA 6 .- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO NETO 

Un resumen de este grupo es asi: 

FIJOS DEPRECIABLES: 

Muebles y Enseres 

Equipos de Computo 

Vehículos 

Maquinaría y Equipo 
Depreciación acumulada activos fijos 

Sados en Balance 

OTROS ACTIVOS 

Gastos Diferdios 

Total en Balance 
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me... Diciembre 31......... 

2008 2007 

(en U.S. dólares) 

1.687.311,20 282.464,02 

1.687.311,20 282.464,02 

mm. Diciembre 31......... 

2008 2007 

(en U.S. dólares ) 

118,667,32 68.496,41 

37.980,32 - 

35.513,92 11.771,72 

24.285,38 - 

216.446,94 80.268,13 

.....Diciembre 31......... 

2008 2007 

(en U.S. dólares) 

247,00 247,00 

9.112,83 6.791,20 

19.718,00 - 

1.208.762,21 721.569,09 

-187.015,92 -182.339,75 

1.050.824,12 546.267,54 

52.517,20 2.028.782,23 
1.103.341,32 2.575.049,77 
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NOTA 7.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

un resumen de esta cuenta es como sigue: 

mom Diciembre 31......... 

2008 2007 

(en U.S. dólares) 

Proveedores Locales 2.427.367,56 107.209,03 

Saldos en Balance 2.427.367,56 107.209,03 

NOTA 8. OBIGACIONES FINANCIERAS CORTO PLAZO 

Un resumen de las cuentas integrantes de este grupo son como sigue: 

monc Diciembre 31......... 

2008 2007 

(en U.S. dólares) 
OBLIGACIONES BANCARIAS 

Banco del Pichincha 7 387.648,67 108.225,83 
Banco de Guayaquil - 
Roberto López 

Saldos en Balance 387.648,67 108.225,83 

NOTA 9. OBLIGACIONES PATRONALES 

Un resumen de las cuentas integrantes de este grupo son como sigue: 

mon Diciembre 34......... 

2008 2007 

(en U.S. dólares) 
Obligaciones con los empleados 5.164,93 
15% Utilidades a) 28.650,87 21.228,00 

Total Balance 28.650,87 26.392,93 
  
  

a) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las 
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o contables.
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NOTA 10. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS 

Un resumen de las cuentas integrantes de este grupo son como sigue: 

... Diciembre 31......... 

2008 2007 
(en U.S. dólares) 

1% Retención en la Fte. Por Pagar 11,83 

12% IVA Por Pagar 156.645,06 - 

Retenciones IVA Por Pagar 68.650,97 

Sados en Balance 156.656,89 68.650,97 

NOTA 11. PATRIMONIO 

Un resumen de la cuenta es como acontinuación se detalla 

m0... Diciembre 31......... 

2008 2007 

(en U.S. dólares) 

Capital Pagado a) 800,00 800,00 

Reserva Legal - 

Aportes Futura Capitalización 465.000,00 465.000,00 

Pérdidas acumuladas -593.310,37 -608.181,84 

Utilidades No Distribuidas 310.720,33 247.136,35 
Utilidad Neta del Ejercicio 26.768,62 63.683,99 

209.978,58 168.433,50 

a) 
El capital esta compuesto de ochocientas acciones de un valor nominal de un dólar cada acción. 

NOTA 12.- EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisión de los estados financieros 
(Septiembre 24 de 2011) no se produjeron eventos que en opinión de la 
Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros 
adjuntos. 
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