SOTOMAYOR ROCHE E HIJOS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

Sotomayor Roche e Hijos Cia. Litda, es una compaiiia legalmente constituida en el Ecuador mediante
escritura publica del 8 de mayo de 2001, inscrita en el registro mercantil y aprobada por la
superintendencia de compaiiias el 12 de julio de 2001 mediante resolucién N° 01.Q..1J.3255 del 29 de
julio de 2001. Su actividad principal es la produccion y comercializacion de leche cruda (en produccion
propia) de ganado vacuno, sus otras actividades son: la cria de ganado vacuno, comercializacién de en pie
de ganado y el alquiler de bienes inmuebles,

Compra venta arrendamiento, permuta corretaje y construccion de bienes raices.
Importacién exportacion insumos para agricultura y ganaderia

Produccion cultivo compra venta

Bienes en general

Los accionistas de la compaiiia son como se muestran a continuacion;

Accionista Valor Nominal Porcentaje
Eduardo Sotomayor Galvez 40 10%
Leonardo Sotomayor Roche 180 45%
Liliana Sotomayor Roche 180 45%
TOTAL 400 100%

Para este fin la compafiia al 31 de diciembre de 2015 tiene 154 cabezas de ganado vacuno para la
produccion llegando a producir aproximadamente 50 mil litros de leche cruda mensual.

La Compariia vende toda su produccion de leche cruda a la Pasteurizadora Quito, quienes a su vez la
procesan para el producto para comercializar al consumidor final.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de
Normmas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estan presentados en miles de dolares de Estados
Unidos de América.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcidn de las
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NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2015, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

Bases de preparacion - Los estados financieros de Sotomayor Roche e Hijos Cia. Ltda, comprenden los
estados de situacion, los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio, de flujos de efectivo y
las notas a los estados financieros por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para
PYMES (NIIF).

Efective vy equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior
a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes
en el estado de situacion financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al
costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en la
produccion o venta.

Propiedades y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden
inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta v equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento-

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantemimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Meétodo de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluade de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y meétodo de
depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas utiles usadas
en el calculo de la depreciacion:

Vida Util
item (en afios)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enceres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacidn 3
Planta y equipo 10



Propiedades de inversidn - Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden
inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Luego del reconocimiento inicial, las
propiedades de inversion son medidas a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen de los
cambios en el valor razonable de la propiedad de inversion se incluyen en los resultados del periodo en
que se originan,

Impuesto a las ganancias - El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto
corriente por pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esti basado en la ganancia
fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasives por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los actives por impuestos diferidos se reconocen para
todas las diferencias temporarias que se espere que reduzean la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que,
sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se
informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se
reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal

de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por
impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

Beneficios definidos- Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - El costo de los beneficios
definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Participacion _a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compatiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestaciéon cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar.

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos,
o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaccion.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
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compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opimion de la Admimstracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funcion de un
calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en
libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa
de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la administracion de la Compafiia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de
caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... diciembre 31...
2015 2014
(en U.S. dolares)

Caja chica 300 300
Produbanco depésito plazo fijo (1) 110,000 -
Produbanco 48,781 129.669
Total 159,081 129.969

(1) Corresponde a un deposito de plazo fijo con vencimiento el 21 de abril de 2016 a una tasa del 6%.
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5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar €s como sigue:

... diciembre 31...
2015 2014
(en U S. dolares)
Pasteurizadora Quito (1) 16,917 17,127
Otras cuentas por cobrar 4815 1,390
Total 21,732 18,517

(1) Pateurizadora Quito es el tinico cliente para la produccion de leche.

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 un resumen de los inventarios es como sigue:

... diciembre 31...
2015 2014
(en U.S. ddlares)
Inventario de alimento para ganado 6.403 7,441
Inventario de fertilizante 9,907 10,028
Inventario de suministros de ordefio 3.191 1.968
Total 19501 19,437

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, un resumen de muebles y equipos €s como sigue:

... diciembre 31 ...
2015 2014
(en U.S. délares)

Propiedad, planta y equipo 628,395 624,969
Depreciacién acumulada (259.149) (246.707)
Total

369,246 378,262
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Los movimientos del costo de muebles y equipos fueron como sigue:

... diciembre 31...
2015 2014
(en U.S. dolares)

Saldos, netos al comienzo de afio 378,262 390,435
Adquisiciones 3,426 -
Ventas - =
Depreciaciones (12.442) (12.173)
Saldos netos a final de afio 369,246 378262

8. PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 incluyen aquellas propiedades mantenidas para producir plusvalias se
midieron inicialmente al costo. Actualmente el valor mcluye la valuacion de los activos registrada. Las
diferencias que surgieron fueron reconocidas como efectos de la Implementacion de las Normas
Internacionales de Informacion financiera en el afio 2013 en el Patrimonio de la Compafia, durante el afio
2015 se realiz6 una dacién en pago de los predios 083419 y 5607437, por los pasivos a largo plazo por un
monto de US$601,166 y se afectd la valuacion registrada en el Patrimonio por US$382,102.

9. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo corresponde a la valoracion dl ganado vacuno, correspondiente
a US§140,049 y US$132,150, respectivamente. '

10.CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el detalle de las cuentas por pagar es como sigue:
... diciembre 31...

2015 2014
(en U.S. dolares)

Proveedores 1,418 71
Obligaciones con empleados 15,099 6,359
Garantias entregadas por arriendo - 3,800
Otras cuentas por pagar - 825
Participacion a trabajadores 8.48 5.195
Total 25011 16,250
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11.IMPUESTOS
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como
sigue:

... diciembre 31...
2015 2014
(en U.S. dolares)

Activos por impuesto corriente: =
Retenciones en la fuentes 6,414 5172

Anticipo impuesto a la renta 6,467 7,914
Total 12,881 13,086
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones de impuesto a la renta 435 621
Retenciones de impueso al valor agregado 436 954
Impuesto al valor agregado por pagar 69 228
Impuesto a la renta 11.639 6,867
Total 12,579 8,670

11.1 Impuesto a la renta. - La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana aplicable al 31 de
diciembre del 2015 es el 22%. Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran
obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa de impeustos a la renta sobrbe el monto
reinvertido en activos productivos; para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de
capital.

La siguiente es una conciliacion entre el gasto estimado del impuesto a la renta y el impuesto que
resultaria de aplicar la tasa corporativa de impeusto a la renta del 22% en el 2015 a la utilidad antes
del impuesto a la renta.

... diciembre 31...
2015 014

(en U.S. délares)

Utilidad seguin estados financieros antes de impuestos a la

renta 56,840 34,631
Ingresos excentos = 2
Participacion a trabajadores (8,494) (5,195)
Participacion trabajadores por ingresos excentos - -
Gastos no deducibles 379 1.777
Utilidad (pérdida) tributaria 48 725 31,213
Impuesto a la renta causado (1) 10,720 _6,867
Anticipo calculado (2) 11.639 e
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 11,639 6.867




(1

A partir del 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo ¢l valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Si el anticipo calculado es menor que
el impuesto a la renta compensando, este tltimo debe ser declarado y pagado.

La Compaiiia puede compensar las pérdidas tributarias sufridas en el gjercicio impositivo, con las
utilidades gravables que obtubieron dentro de los cinco periodos impositivos siguietnes, sin que se
exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

Las delcaracioens de impuestos a la renta presentada por la Compaia por los afios 2011 al 2015 estan
abiertas a revision por parte de las autoridades tributarias.

12.PATRIMONIO

12.1

12.2

12.3

12.4

Capital - Los saldos a 31 de diciembre de 2015y 2014, El capital social autorizado consiste 400
acciones de 1 dolar a razon de US$400, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los
dividendos, fueron completamente desembolsados.

Reserva legal y utilidades disponibles. - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10%
de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que €sta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NITF -_Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopeién por primera vez de las NIIF. El saldo
solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdmico concluido, si las haber; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compaiiia.

Dividendos. - A partir el afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas, personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto
a larenta.

13.INGRESOS OPERACIONALES

Un detalle de los ingresos operacionales por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es

como sigue:

... diciembre 31 ...

2015 2014

(en U.S. dolares)
Venta de leche cruda 361,057 349,989
Venta de vacas y temeros 22,553 26,540
Algquiler 13,300 20,900
Ganancia activo biologico 7,900 2,450
Otros ingresos 4 848 3627
Total 409,658 403,506
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14.COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza en los estados financieros es como sigue:
... diciembre 31...

2015 2014
(en U.S. dolares)

Costo de ventas 135321 37.686
Gastos operacionales

Sueldos, beneficios sociales y beneficios a empleados 149,743 169,712
Impuestos, contribuciones y tramites 31,983 24238
Servicios basicos 15,032 11,059
Otros gastos 5,546 11,388
Gastos de gestién 1,925 1,556
Seguros 1,026 1.053
Total gastos operacioanles 205,255 219.006
Gasto depreciacion _12.442 12,173

15.EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 vy la fecha de emision de los estados financieros 15 de marzo de 2016,
no se produjeron eventos que en opinién de la Administraciéon puedan tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

16.APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia en febrero 16 del 2016 y seran presentados a los Accionistas y Junta
Directiva para su aprobaciéon. En opinién de la Gerencia, los estados financieros seran aprobados por la
Junta Directiva sin modificaciones.
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