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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

- Al Apoderado General de
GEOKINETICS ACQUISITION COMPANY - SUCURSAL ECUADOR:

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Geokinetics Acquisition
Company — Sucursal Ecuador (una Sucursal de Geokinetics Services Corp. USA) (en
adelante la Compaiiia), los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre del
2011, y los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas de contabilidad significativas
y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados Financieros

2. La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, y por la estructura de control interno que
considere necesaria para la preparacion de estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea por fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos,
asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable
acerca de si los estados financieros estan libres de representaciones erréneas de
importancia relativa.

4. Una auditorfa incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
acerca de los montos y relevaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacién de los
riesgos de representacion erronea de importancia relativa en los estados financieros, debido
ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran .
el control interno relevante para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de la Compaifiia, a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
‘contables hechas por la admnmstracnén asi como evaluar la presentacion en conjunto de los
estados financieros. : _

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y aproplada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria calificada.

A member of UHY International,

a network of independent accounting
and consulting firms.

The UHY network is a member.of

the Forum of Firms.
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Base para la Opinién Calificada

Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia presenta un déficit acumulado por
US$ 5,489,149, debido a lo cual se encuentra en causal de disolucién de conformidad con
las disposiciones societarias establecidas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador. En base a lo informado por la Administraciéon de la Compariia la Casa Matriz
actualmente ha decidido que durante el 2012 cerrara sus operaciones en el pais. Los
estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de
recuperacién y clasificacién de los importes en libros de los activos o el importe y la
clasificacion de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compafiia no continuara como
negocio en marcha.

Opinién

En nuestra opinién, excepto por los efectos del asunto indicado en el parrafo sexto sobre la
base para la opinién calificada, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Geokinetics
Acquisition Company - Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2011, y su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Asuntos de Enfasis

Tal como se explica mas ampliamente en la nota 13 a los estados financieros, a la fecha de
este informe la Compafifa presenta una contingencia, cuya resolucién final depende de
eventos futuros inherentemente inciertos.

%ﬁgz
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GEOKINETICS ACQUISITION COMPANY

Sucursal Ecuador
(Quito — Ecuador)

Balance General
31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)
(En délares de los Estados Unidos de América)

Notas 1de
enero del
2011 2010 2010
Activos

Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos . US$ 2,228 4,433 3,900
Otros créditos fiscales 5 177,005 177,096 182,989
Total activos corrientes 179,233 181,529 186,889
Activos no corrientes:
Mobiliario y equipos, neto 670 1,220 . 2,495
Cuentas por cobrar a largo plazo — compaiiia

relacionada 6 - 100,000 59,617
Total activos UsS$ 179,903 282,749 249.001

Pasivos y Fondos de Capital

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar Us$ 4,764 5,639 5,423
Beneficios a empleados 7 1,288 10,065 4,422
Total pasivos corrientes 6,052 15,704 9,845
Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar - aportes para futuros

aumentos de capital 8 119,000 119,000 119.000
Total pasivos 125,052 134,704 128,845

Fondos de capital:
Capital asignado

Déficit acumulado
Total fondos de capital

5,544,000 5,544,000 5,544,000
(5.489,149) (5.395,955) (5.423.844)

Yy 54,851 148,045 120,156

Contingencia

Total pasivos y fondos de chpital US$ 179,903 282,749  249.001

\’\/\/\) ‘ } (\Ow‘f g}z‘
Dr. Francisco Alarcon - Sra. Gabriela Cruz
Apoderado General Contadora General

Las notas explicativas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.
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GEOKINETICS ACQUISITION COMPANY
(Sucursal Ecuador)

Estado de Resultados
Afo terminado el 31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)
(En dolares de los Estados Unidos de América)

Notas

Gastos de operacién:

Gastos de operacion 11 Uss$
Gastos de administracién 12

Total gastos de operacion

Otros ingresos:
Ingresos financieros, neto
Otros ingresos, neto

Total ingresos, neto
(Pérdida) utilidad antes de la participacion de
los trabajadores en las utilidades e impuesto
ala renta
Participacion de los trabajadores en las utilidades 2 (i)
(Pérdida) utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta, estimado 10

(Pérdida) utilidad neta Uss$

2011 2010
8,255 20,093
69.997 110,102
78252 130,195
- 123,360
3,500 63.200
3500 186,560
(74,752) 56,365
- (9.384)
(74,752) 46,981
(18442) (19,092
- (93194  27.889

AN e

Dr. Francisco Alarcén : Sra. Gabriela Cruz
Apoderado General Contadora General
SUPERINTENDENCIA | ‘
DE COMPANIAS
16 JUL. 2012
OPERADOR 2
L QUITO )

Las notas explicativas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.
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® ;
@ GEOKINETICS ACQUISITION COMPANY
® Sucursal Ecuador
® Estado de Cambios en los Fondos de Capital
o UPENNTENDENICIA Ano terminado el 31 de diciembre del 2011
o DE COMPANIAS (Con cifras correspondientes del 2010)
o 16 JUL. 2022 (En délares de los Estados Unidos de América)
®
OPERADOR 2 Déficit acumulado
L QUITO Adopcién por
o Capital primera vez Total Total
asignado Déficit de las NIIF déficit fondos de
[ (nota 9} acumulado Nota 3 acumulado capital
e
® Saldos al 1 de enero del 2010, previamente ;
Reportados segtin NEC Us$ 5,544,000 (2,635,491) - (2,635,491) 2,908,509
L 4
® Ajustes adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera
o (nota 3) - - (2.788,353) (2,788,353)  (2,788,353)
e Saldo al 1 de enero del 2010, segun Normas
. Internacionales de Informacion Financiera 5,544,000 (2,635,491) (2,788,353) (5,423,844) 120,156
: Utilidad neta - 27,889 - 27.889 27,889
Y Saldos al 31 de diciembre del 2010 5,544,000 (2,607,602) (2,788,353) (5,395,955) 148,045
@ Pérdida neta - (93.194) - (93,194) (93,194)
: Saldos al 31 de diciembre del 2011 US$ 5,544,000 (2.700,796) {2,788,353) 6,489.149) 54,851
e [ A
LUJ: ]
Dr. Francisco Alarcén Sra. Gabriela Cruz
Apoderado General Contadora General

Las notas explicativas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.




GEOKINETICS ACQUISITION COMPANY
(Sucursal Ecuador)

Estado de Flujos de Efectivo
Afio terminado el 31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
(Pérdida) utilidad neta

Ajustes:
Impuesto a las ganancias
Participacion de los trabajadores en las utilidades
Depreciaciones de mobiliarios y equipos

UsSs

Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucién de cuentas por cobrar
Disminucién (aumento) de cuentas por cobrar a largo
plazo — compaiiia relacionada
Disminucién de cuentas por pagar
Disminucién de pasivos acumulados

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de operacion

(Disminucion) aumento neto del efectivo durante el periodo
Efectivo al inicio del periodo
Efectivo al final del periodo US$

2011
(93,194)

17,178

550
17,728

91

100,000
(18,053)

(8.777)
73,261

(2,205)

(2,205)
4,433
2.228

e N Ot £

Dr. Francisco Alarcén : Sra. Gabriela Cruz
Apoderado General Contadora General

SUPERINTENDENCIA |

DECOMPANIAS
16 JUL. 2012

~ OPERADOR 2
s QUITO |

Las notas explicativas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.
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27,889

19,092
9,384
1.275

29,751

5,893

(40,883)
(18,876)

(3.741)
(57,107)
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GEOKINETICS ACQUISITION COMPANY
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

1. Descripcién del Negocio

GEOKINETICS ACQUISITION COMPANY “La Compaiiia” es una sucursal de Geokinetics
Services Corp. y fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador el 11 de junio del 2001 e
inscrita en el Registro de Hidrocarburos el 2 de diciembre del 2002 bajo el nombre de PGS
Onshore Inc. que era a su vez una sucursal de PGS Onshore Inc. de los Estados Unidos
de América (USA), la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador
autorizé a PGS Onshore Inc. el establecimiento de una Sucursal en el Ecuador. El 15
de febrero del 2010, Geokinetics Services Corp. (casa matriz) anuncié la adquisicién de
Petroleum Geo - Services “PGS”, con esta combinacién se complementaron dos
operaciones de prospeccion sismica. Mediante escritura publica debidamente inscrita en
el Registro Mercantil el 20 de mayo del 2010 PGS Onshore Inc. — Sucursal Ecuador
cambid su denominacién a Geokinetics Acquisition Company. El objetivo social de la
Compaiiia es prestar servicios de prospeccion sismica telemétrica digital de trasmision por
- cable, apertura de senderos, trochas, trazados de caminos, estudios topograficos y analisis
de sueldos para obtener registros sismograficos para compaiiias de exploracién y
explotacién de hidrocarburos que operen en el Ecuador.

En afios anteriores Geokinetics Acquisition Company - Sucursal Ecuador concluyé sus
contratos vigentes en el pais consecuentemente no ha reiniciado sus operaciones.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafila presenta un déficit acumulado por
US$ 5,489,149, a la fecha de este informe, la Compafiia se encuentra en causal de
disolucion de conformidad con las disposiciones societarias establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias. En base a lo informado por la Administracion de la
Compaiiia la Casa Matriz actualmente ha decidido que durante el 2012 cerrara sus
operaciones en el pais. Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes
relacionados con la posibilidad de recuperacion y clasificacion de los importes en libros de
los activos o el importe y la clasificacién de los pasivos que pudieran ser necesarios si la
Compaifiia no continuara como negocio en marcha.

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

a) Base de Preparacion -
i) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de Geokinetics al 31 de diciembre del 2011, constituyen los
estados financieros anuales de la Compafiia preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido
adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y representan la
adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.
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GEOKINETICS ACQUISITION COMPANY

(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

La elaboracion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF,
requiere que la gerencia de la Compafiia efectie ciertas estimaciones y supuestos
que pueden afectar los importes registrados de los activos y pasivos, la exposicion
de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y a las cifras
de los ingresos y gastos registrados y correspondientes a los periodos informados.
Las estimaciones y supuestos se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos e informacién actuales. Los resultados finales podrian

diferir respecto de estas estimaciones.

En la nota 5 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde las hipétesis y estimaciones son significativas para

los estados financieros.

Base de Medicién

Los estados financieros han sido preparados principalmente sobre la base del costo
histérico.

iii) Moneda Funcional y de Reporte

Las partidas incluidas en los estados financieros de Geokinetics se valoran utilizando
la moneda del entorno econémico en que la entidad opera (moneda funcional). La
moneda funcional de la Compania es el délar de los Estados Unidos de América
(US$) que constituye ademas, la moneda de presentacién de los estados

financieros.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el
délar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

iv) Nuevas Normmas y Modificaciones Efectivas desde el 2011 Relevantes para

Geokinetics.

No se ha publicado ninguna interpretacién de las NIIF’s o CINIIF's que entren en
vigencia por primera vez para los ejercicios comenzados el 1 de enero del 2011 que
tengan un impacto material para Geokinetics.

v) Nuevas Normas interpretaciones y modificaciones a las normas publicadas que atin

no son de aplicacion efectiva y que no fueron adoptadas anticipadamente.
- Modificacién a la NitF 1 “Presentacién de los Estados Financieros”

" En junio 2011, el CNIC emiti6 la NIC 1 (revisada en el 2011) "Presentacion de
los Estados Financieros”. Esta modificacién requiere a las entidades separar
los items presentados en “Otros Resultados Integrales” en dos grupos, basados
en si van o no van a ser reciclados en el resultado neto en el futuro. La NIC 1
debe ser aplicada para los periodos anuales iniciados desde el o a partir del 1

de julio de 2012.

10
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GEOKINETICS ACQUISITION COMPANY
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

- Modificacién a la NIC 19 “Beneficio Empleados”

En junio 2011, el CNIC emiti6 la NIC 19 (revisada en el 2011) ‘Beneficios a los
empleados”. La cual realiza cambios significativos en el reconocimiento y
medicién de los gastos de planes de pension de beneficios definidos y
beneficios de terminacién y en las exposiciones para todos los planes de
pensién. La NIC 19 (revisada en 2011) debe ser aplicada para los periodos
anuales iniciados desde el o partir-del 1 de enero del 2013.

- Modificacién a la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

En noviembre del 2009, el CNIC emitié la NIIF 9 © Instrumentos Financieros”
que establece principios para la exposicién de activos financieros simplificando
su clasificacién y medicion.

Esta interpretacion es aplicable para los periodos anuales iniciados en o a partir
del 1 de enero del 2015. Su aplicaciéon anticipada no estd permitida para
entidades que preparan sus estados financieros consolidados de acuerdo con
las NIIF adoptadas por la UE dado que dichas interpretacién no ha sido aun
adoptada por la Unién Europea.

- Modificaci6n a la NiIF 10 “Estados Contables Consolidados”

En mayo del 2011, el CNIC emitié la NIIF 10 “Estados Contables Consolidados”
remplaza todas las definiciones de control y consolidaciéon en la NIC 27 y las
SIC 12. La NIIF 10 debe ser aplicada para los periodos anuales iniciados desde
el o a partir del 1 de enero del 2013.

- Modificacion a la NIIF 12 “Presentacion de intereses en otras sociedades”

En mayo del 2011, CNIC emitié la NIIF 12, “Presentacion de intereses en otras
sociedades” este estandar incluye las presentaciones requeridas para todo tipo
de intereses en otras entidades. La NIIF 12 debe ser aplicada para los periodos
anuales iniciados desde el o a partir del 1 de enero del 2013.

- Modificacién a la NIIF 13 “Mediciones a Valor Razonable”

En mayo del 2011, el CNIC emitié la NIIF 13, “ Mediciones a valor razonable”
La NIIF 13 explica como hacer la medicién a valor razonable y tiene como fin
enriquecer las mediciones de valor razonable. La NHF 13 debe ser aplicada
para los periodos anuales iniciados desde el o partir del 1 de enero del 2013.

La gerencia de la Compafia no ha evaluado el potencial impacto que la
aplicacién de esta norma puede tener en la condicién financiera de la Compaiiia
0 en sus resultados operativos,

La gerencia de la Compaiiia estima que la aplicacion de estas modificaciones no tendra un
efecto material en la situacién financiera o en los resultados de operacién de la Compaiiia.

b) Flujos de Efectivo ~

La Compaiiia para prop6sitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha definido
como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

11
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GEOKINETICS ACQUISITION COMPANY

(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

¢) Cuentas por Cobrar -
Las cuentas por cobrar han sido valuadas a su valor nominal que se aproxima a su valor

razonable y no superan su importe recuperable.

d) Mobiliario y Equipos -
El mobiliario y equipos se presentan neto de la depreciacién acumulada y estan

contabilizadas al costo historico.

El gasto por la depreciacion del mobiliario y equipos se registra con cargo a las
operaciones del periodo y es calculado mediante el método de linea recta, utilizando las
siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos en

funcién de la vida util estimada:

Muebles y enseres 10%
Equipos 33%

e) Cuentas por Pagar —
Se encuentran registradas al valor nominal que se aproxima a su valor razonable y no

superan la estimacién confiable del monto de la obligacién.

f) Beneficios a Empleados -
- Los derechos del personal por beneficios sociales y otros beneficios a corto plazo se

registran cuando se devengan.

g) Provisiones -
Cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legal 0 asumida) como resultado de

un evento pasado, cuya resolucién resulte en la salida de recursos econémicos y que
pueda ser estimada razonablemente, se reconoce una provision.

h) Reconocimiento de Gastos —
Los gastos se reconocen por el método de causacion.

i) Participacion de los Trabajadores en las Utilidades -

La Compafiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15%
de participaciéon de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en
el Cédigo de trabajo de la Republica del Ecuador.

3. Transicion a las “Normas Internacionales de Informacién Financieras”

Aplicacion de NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez”
Los estados financieros de Geokinetics por el afio terminado el 31 de d|C|embre de 2011,

los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) y por lo tanto se han aplicado las disposiciones de NIIF 1
al preparar estos estados financieros.

De acuerdo a lo dispuesto en la NIIF 1 la fecha de transicién para Geokinetics es el 1 de
enero de 2010 y la fecha de adopcién obligatoria de las NIIF es el 1 de enero del 2011.

Para elaborar los estados financieros antes mencionados, la Compaiiia ha aplicado a la
fecha de transicién todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones
optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF, de acuerdo con lo establecido en la NIIF 1.
El efecto neto de aplicar las NIIF por primera vez se reconocié en el patrimonio en el rubro
de utilidades disponibles — adopcién por primera vez de las NIIF.

12
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GEOKINETICS ACQUISITION COMPANY
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Conciliacion entre Normas Internacionales de informacidon Financiera (NIIF) y
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

Las conciliaciones presentadas a continuacién muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF en Geokinetics. La conciliacién proporciona el impacto de Ia

transicion con los siguientes detalles:

Conciliacion del patrimonio neto al 1 de enero y 31 de diciembre det 2010.

Conciliacion del resultado para el 31 de diciembre del 2010.

a) Conciliacién del Patrimonio Neto al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010

Al 1de Al 31 de
enero del diciembre del
2010 2010
Total patrimonio neto segun NEC : US$ 2,908,509 2,942,593
Pérdidas por deterioro de las cuenfas por

cobrar compairiias relacionada
Pérdidas por deterioro de impuesto al valor

(2,736,124) (2,736,124)

agregado (VA . 52,229 (58.424)
Efecto de la transicion a las NIIF (2,788,353) (2,794.548)
Total patrimonio neto seguin NIIF USss 120,156 148,045
b) Conciliacion del Resuitado Neto para el Afio Terminado el 31 de diciembre del

2010
Afio
terminado el 31 de
diciembre del
2010
Resultado del ejercicio segiin NEC US$ 34,084
Pérdidas por deterioro de impuesto al valor
agregado IVA (6.195)
Efecto de la transicion a las NIIF (6,195)
Resultado del ejercicio segin NIIF US$ 27.889

1) Castigos por Pérdidas por Deterioro de las Cuentas por Cobrar

La Administracién de la Compaiiia, de acuerdo ha indicios de deterioro que mantiene en
las cuentas por cobrar a partes relacionadas e impuesto al valor agregado, procedié a
efectuar las baja de las cuentas antes mencionadas con cargo a los resultados

acumulados.
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GEOKINETICS ACQUISITION COMPANY
(Sucursai Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Estimaciones y Juicios Contables

La Compaiiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
gastos y compromisos. Béasicamente estas estimaciones se refieren a:

- Laevaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimiento que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los préximos periodos, lo que se realizaria, en su caso, de

forma prospectiva.
Otros Créditos Fiscales

Un detalle de los otros créditos fiscales es el siguiente:

1de
31 de diciembre enero del

2011 2010 2010
Impuesto al Valor Agregado — IVA (nota 13) US$ 160,055 160,055 160,055
Impuesto a la renta pagado en exceso 16,950 17,041 15,777
Otros ~ - - 7157
Total » US$ 177,055 177,096 182,989

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de impuesto a la renta pagado en exceso
corresponde a los anticipos del impuesto a la renta cancelados por la Compafia. El
anticipo del impuesto a la renta es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo,
o puede ser compensado con el impuesto a la renta de periodos futuros, previa notificacién

al Servicio de Rentas Internas.

Cuentas por Cobrar a Largo Plazo — Compaiiia Relacionada

Un detalle de la cuenta por cobrar a largo plazo - Compafias Relacionadas es como
sigue:

1de
31 de diciembre enero del
2011 2010 2010
Otros US$ - 100,000 59.617

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de las cuentas por pagar a largo plazo con
compafila relacionada se origina principalmente por anticipos de efectivo recibidos para la
operacién del negocio, son a la vista y no devengan intereses.

Beneficios a Empleados

La Compafiia otorga a su empleado beneficios de corto plazo como parte de sus politicas de
compensacion y retencién del personal.

Los beneficios a corto plazo se encuentran comprendidos principalmente por beneficios
sociales y participacion trabajadores en las utilidades. Estos beneficios son registrados al
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momento en que se devenga la obligacién y usualmente son pagados antes de 12 meses, por
lo tanto, no son descontados.

Las provisiones registradas producto de prestaciones recibidas y no pagadas son las

siguientes:
1de
31 de diciembre enero del
2011 2010 2010
Participacién de los trabajadores en las
utilidades nota 2 (i) . uUss - 9,384 -
Beneficios sociales 1,288 681 4,422
Total us$ 1288 10065 10.065

8. Cuentas por pagar - Aportes para futuros aumentos de Capital

Los accionistas efectuaron aportes en numerario para futuros aumento de capital por
US$ 119,000 en el 2011 y 2010.

9. Capital Asignado

El capital asighado representa la inversion extranjera directa de la casa matriz la cual esta
registrada en el Banco Central del Ecuador. La Compafia esta registrada en la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador como sucursal de compafiia extranjera.

Restricciones a las Utilidades

a) Adopcién por Primera Vez de las NIIF

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes las utilidades acumuladas
resultantes de la adopcién por primera vez de las NIIF, no podra ser distribuida entre los
accionistas, no podra ser utilizada para aumentar el capital social en virtud que no
corresponden a resultados operacionales, motivo por el cual los trabajadores no tendran
derecho a una participacion. Este saldo podra ser utilizado para compensar el déficit
acumulado y las pérdidas del ejercicio si las hubiere, o devuelto en el caso de liquidacién
de la Compairiia a sus accionistas.
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10. Impuesto a la Renta

Conciliacion tributaria

Las partidas que afectaron la (pérdida) utilidad contable con la utilidad fiscal de la
Compaiiia, para propésitos de determinacion del gasto por impuesto a la renta fueron las

siguientes:
Afo Afo
terminado 31 terminado 31
de diciembre  Tasa de diciembre  Tasa
2011 efectiva 2010 efectiva
Pérdida antes de impuesto a la renta Us$ (13,752) 46,981
Gasto por impuesto a la renta corriente que
resultaria de aplicar la tasa impositiva legal US$ - 24% 11,745 25%

Aumento / disminucién resultante de;
Gastos no deducibles 96,694 (131,10%) 30,686 65,32%
Otras deducciones - - (20.965) (178,50%)

Gasto por impuesto a la renta corriente 87,010 (107.11)% 21466  20.54%

Gasto por impuesto a la renta minimo a

pagar Us$ 18442 19,092

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de un
“anticipo minimo a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4%
de los activos y 0,4% de los ingresos. Ademas, dichas disposiciones establecieron que en
caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, 1o cual podria ser aplicable, de
acuerdo con las normas que rigen la devolucién de este anticipo. Para el ejercicio
econdémico 2011 y 2010 la Compaiifa adopto la metodologia anteriormente descrita y
reconocié un gasto por impuesto a la renta por US$ 18,442 y US$ 19,092.

La Compaiiia en el 2010, registré6 como impuesto a la renta causado el valor determinado
sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables, puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compaiiias nacionales a personas
naturales son considerados como ingresos gravados para la determinacién de la base de
célculo del impuesto a la renta. Adicionalmente, los dividendos y utilidades pagadas y
distribuidas a personas naturales o juridicas domiciliadas en paraisos fiscales o paises de -
menor imposicion tributaria, son consideradas como ingresos de fuente ecuatoriana y, por
consiguiente, estan sujetas a retencién en la fuente del impuesto a la renta. Ademas,
cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o beneficiarios,
préstamos de dinero, se considerara dividendos o beneficios anticipados por la sociedad v,
por consiguiente, ésta debera efectuar la retencién en la fuente que corresponda sobre su
monto.

16




GEOKINETICS ACQUISITION COMPANY
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

J
El movimiento de la cuenta por cobrar — impuesto a la renta pagado en exceso es como

sigue:
2011 2010
Cuentas por Cuentas por
Cobrar cobrar
(nota 5) Pagar (nota 5)
Saldos al inicio del afio US$ 17,041 - 15,777
Provision cargada al gasto - 18,442 -
17.041 18,442 15,777
Mas (menos):
Anticipos 17,178 - 19,092
Pago o compensacion del
impuesto minimo (17,178) (17,178) (19,092)
Ajustes afios anteriores (91) - -
Impuestos retenidos por terceros - - 1.264
(91) (17,178) _(1.264)
Saldos al final del afio uss 16.950 1,264 17,041

A la fecha de este informe las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por fa
Compaiiia por los afios 2007 al 2011, estan abiertas a revision por parte de las

autoridades tributarias.

Precios de Transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que efectien
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, estan obligados a
determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicando la metodologia estipulada en la
Ley de Régimen Tributario Interno y tomando como referencia el principio de plena
competencia. Cualquier efecto resultante se incluird como una partida gravable en la
determinacion del impuesto a la renta. En adicién, adjunto a la declaracién de impuesto a
la renta deberan presentar al Servicio de Rentas Internas: a) Anexo de Precios de
Transferencia, dentro de los cinco dias posteriores a la presentacion de la declaracion; vy,
b) Informe Integral de Precios de Transferencia; en un plazo no mayor a seis meses a la
presentacion de la declaracion.

El Servicio de Rentas Internas mediante Resolucién No. NAC-DGERC GC098-00286
publicado en el Registro Oficial No. 585 del 7 de mayo del 2009, normé el contenido del
Régimen de Precios de Transferencia estableciendo principalmente lo siguiente:

- Deberan presentar el Anexo de Precios de Transferencia aquellos contribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido entre US$
1.000.000 a US$ 3.000.000, y cuya proporcion del total operaciones con partes
relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de acuerdo con los casilleros
correspondientes del formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior al 50%.

- Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a US$ 5.000.000, deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe

Integral de Precios de Transferencia.
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En el 2011 y 2010 la Compafifa no tenia la obligatoriedad de cumplir con el régimen de
precios de transferencia.

Cddigo de la Produccion, Comercio e Inversiones:

Mediante Cédigo de la Produccién, Comercio e Inversiones publicado en el Suplemento
del Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre del 2010, se establecieron ciertos
incentivos de caracter tributario que incluyen reformas aplicables a la normativa fiscal
ecuatoriana a partir del perfodo fiscal 2011. Entre estas reformas podemos mencionar las

siguientes:

- La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el aiio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a

partir del afio 2013.

- Exoneracidén de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

- La reduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta
en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

- Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de

inversiones previstas en este Cédigo.

Gastos de Operacién
Un detalle de los gastos de operacién es como sigue:

Ao terminado el
31 de diciembre del

2011 2010

Servicio técnico del exterior ' US$ - 8,454
Gastos de viaje y hospedaje 2,373 2,576
Movilizacién transporte y ticket aéreos 1,925 1,669
Seguros 1,735 -

Gastos de viaje alimentacion 731 257
Honorarios legales 250 267
Suministros de oficina 107 - 228
Teléfono, celular y fijos 30 19
Otros gastos 1.104 6.623
Total Us$ 8,255 20,093
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13.

Gastos de Administracién

Un detalle de los gastos de administraciéon es como sigue:

Afio terminado el
31 de diciembre del

2011 2010
Honorarios profesionales USs$ 26,540 26,835
Sueldos y salarios 14,320 20,002
Honorarios por servicios técnicos del exterior - 11,523
Indemnizaciones - 13,500
Impuestos, licencias y permisos 9,694 7,320
Alquiler de bodega y oficina 4,076 4,695
Gastos no deducibles 4,312 3,458
Contribuciones 2,539 2,498
Beneficios sociales 2,472 4,369
Aporte patronal 1,750 2,606
Teléfono, celular y fijos 1,606 3,906
Depreciacion mobiliario y equipo 550 1,275
Suministros de oficina y computacién 443 1,746
Gastos de alimentacién 213 295
Movilizacién transporte y ticket aéreos 189 531
Reparacién y mantenimiento de equipo y vehiculos 115 1,486
Honorarios legales 115 682
Otros gastos 3,535 3,375
Total US$ 69,997 110,102

Contingencia

El 28 de agosto del 2009 la Direccién General del Servicio de Rentas Interna no reconoci6
la devolucién del Impuesto al Valor Agregado correspondiente a los afios 2002 al 2004 por
US$ 160,055 solicitado por la Compaiia. El 16 de noviembre del 2009 la Compaiiia
presenté un recurso de casacion a dicho pronunciamiento el cual se encuentra pendiente
de pronunciamiento por parte de la Corte Nacional de Justicia.

El resultado final de esté asunto a la fecha de emision de este informe no se puede
determinar, puesto que depende de eventos futuros, cuyos resuitados son inherentemente
inciertos; sin embargo, la Administracién con base en la opinién de sus asesores legales
estima que el porcentaje recuperable podria ser de un 50%.

Los estados financieros adjuntos no incluyen un pasivo, de haber alguno, que podria
resultar de este asunto.
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14. Eventos Subsecuentes

Excepto por lo indicado en la nota 1, entre el 31 de diciembre del 2011 y hasta la fecha de
emisién de este informe (11 de marzo del 2012) no se produjeron eventos que en opinién
de la Administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros adjuntos y que requieran ser revelados en el mismo o en sus notas, de
conformidad con las Normas Internacionales de Contabilidad.

D 0o L

Dr. Francisco Alarcon Sra. Gabriela Cruz
Apoderado General Contador General

SUPERINTENDENCIA )
DE COMPANIAS

16 JUL. 2012

OPERADOR 2
k QUITO )
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