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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado General de
GEOKINETICS ACQUISITION COMPANY —- SUCURSAL ECUADOR:

1. Hemos auditado los estados financieros que se acomparian de Geokinetics Acquisition
Company - Sucursal Ecuador (una Sucursal de Geokinetics Services Corp. USA) (en
adelante la Companiia), los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre del
2010, y los estado conexos de resultados, de cambios en los fondos de capital y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas de
contabilidad significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2. La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de esos
estados financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacibn y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error;
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que
sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos,
asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable
acerca de si los estados financieros estan libres de representaciones erréneas de
importancia relativa.

4. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
acerca de los montos y relevaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de representacion errénea de importancia relativa en los estados financieros, debido
ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran
el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compaiiia, a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el prop6sito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compafia. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentaciéon en conjunto de los
estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos-ebtenido es suficiente y apropiada

para proporcionar una base para nuestra opinion de quitbria XTI i M 1LND .
baid DEC Oy g BENCT

BECOMPA NI fS\

A member of UHY,an
international association of
independent accounting and
consulting firms
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10.

SC-RNAE No. 643
Quito, 11 de marzg del 2011

UL dadl?, M%%ém

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Geokinetics Acquisition
Company — Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2010, los resultados de sus

operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Asuntos de Enfasis

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2009 fueron auditados por otros auditores
cuyo informe de fecha 23 de abril del 2010 contiene una opinién sin salvedades. En adicién,
dicho informe incluye cuatro parrafos explicativos que indican: i) el cambio de razén social
de la Compaiiia; ii) la contingencia por un reclamo de devolucién del Impuesto al Valor
Agregado ante la autoridad fiscal; iii) 1a continuidad de la Compafiia como negocio en
marcha; vy, iv) que la Compafiia prepara sus estados financieros con base a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Como se explica mas ampliamente en la nota 1 a los estados financieros adjuntos,
Geokinetics Acquisition Company — Sucursal Ecuador concluyé sus contratos vigentes en el
pais. De acuerdo con la administracién de la Compaiiia, ésta permanecera en "stand-by"
hasta que se presenten nuevos contratos, y no existe intencién de la casa matriz de cerrar
las operaciones definitvamente. En adicién, al 31 de diciembre de 2010 ia Compaiiia
presenta un déficit acumulado por US$ US$ 2,601,407, situacion que afecta su situacién
patrimonial y que en el futuro de acuerdo con las disposiciones societarias vigentes podria
entrar en causal de disolucion, a menos que la casa matriz restituya la deficiencia
patrimonial. La Compaiiia analizara y definira esta situacién en el transcurso del afio 2011.

Tal como se explica mas ampliamente en la nota 8 a los estados financieros, a la fecha de
este informe la Compafiia presenta una contingencia, cuya resolucion final depende de
eventos futuros inherentemente inciertos.

La Compaiiia prepara sus estados financieros y lieva sus registros de contabilidad de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad las cuales podrian diferir en
ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Los estados
financieros adjuntos no tienen como propésito especifico presentar la situacién financiera,
su desempefio financiero y los flujos de efectivo de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en paises y jurisdicciones distintos a los de la
Republica del Ecuador
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GEOKINETICS ACQUISITION COMPANY
(Sucursal Ecuador)

(Quito — Ecuador)

Balance General

31 de diciembre del 2010
(Con cifras correspondientes del 2009)

(En délares de los Estados Unidos de América)

Notas
2010 2009
Activos

Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos us$ 4,433 3,900
Cuentas por cobrar 3 235,520 235,218
Total activos corrientes 239,953 239,118
Activos no corrientes:
Mobiliario y equipos, neto 1,220 2,495
Cuentas por cobrar a largo plazo — compaiiia

relacionada 4 2,836,124 2.795741
Total activos US$ 3,077,297 3.037.354

Pasivos y Fondos de Capital
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar Us$ 5,639 5,423
Pasivos acumulados 5 10,065 4,422
Total pasivos corrientes y total pasivos 15,704 9.845
Fondos de capital:
Capital asignado 6 5,544,000 5,544,000
Aportes para futuros aumentos de capital 119,000 119,000
Déficit acumulado 2,601,407) (2,635.491)
Total fondos de capital 3,061,593 3,027,509
Contingencia 8
Total pasivos y fondos de capital US$ 3077297 3,037.354
N s
Dr. Francisco Alarcén Sra. Gabriela Cruz
Apoderado General Contadora General

Las notas explicativas 1 a 9 son parte integrante de los estados financi
5
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GEOKINETICS ACQUISITION COMPANY
(Sucursal Ecuador)

Estado de Resultados

Afo terminado el 31 de diciembre del 2010
(Con cifras correspondientes del 2009)

(En délares de los Estados Unidos de América)

Gastos de operacién:
Gastos de operacion
Gastos de administracion
Total gastos de operacién

Otros ingresos (gastos):

Ingresos financieros, neto

Utilidad en venta de mobiliario y equipos
Otros ingresos, neto

Total ingresos, neto

Utilidad (pérdida) antes de la participacién de
los trabajadores en las utilidades e impuesto
alarenta

Participacion de los trabajadores en las utilidades

Utilidad (pérdida) antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta, estimado

Utilidad (pérdida) neta

Dr. Francisco Alarcon
Apoderado General

Las notas explicativas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros.

6

Notas
2010 2009

US$ 13,898 96,262

110,102 154,538

124,000 250,800

123,360 135,647

- 8,633

63,200 11,000

186,560 155.280
62,560 (95,520)

(9,384) -

53,176 (95,520)
2()y7 (19,092 9.385)
- US$ 34,084  (104.905)

D foo

Sra. Gabriela Cruz
Contadora General




GEOKINETICS ACQUISITION COMPANY
(Sucursal Ecuador)

Estado de Cambios en los Fondos de Capital

Afio termminado el 31 de diciembre del 2010
(Con cifras correspondientes del 2009)

(En dolares de los Estados Unidos de América)

Aportes
Capital para futuros Total
asignado aumentos de Déficit fondos de
(nota 6) capital acumulado capital
Saldos al 31 de diciembre del 2008 US$ 5,544,000 119,000 (2,530,586) 3,132,414
Pérdida neta - - {104,905) (104,905)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 5,544,000 119,000 (2,635,491) 3,027,509
Utilidad neta - - 34,084 34,084
Saldos al 31 dediciembre del 2010 US$ 5,544,000 119,000 (2,601,407) 3,061,593
‘ . \\ﬁ/\" . )} LO,_UJ,O ( u_¢; ,
“Z.B, Rrancisco Alarcon Sra. Gabriela Cruz
R rado General Contadora General

"ot

Las notas explicativas 1 a parte integrante de los estados financieros.




)

IIDIDDIINAIIIIIDIAIIDIDIDIDIIDIIIINDIIDINIDAIDIINDNAIAIINIIDIDINIININDIIII

GEOKINETICS ACQUISITION COMPANY
(Sucursal Ecuador)

Estado de Flujos de Efectivo

Afio terminado el 31 de diciembre del 2010
(Con cifras correspondientes del 2009)

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2010
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta uUs$ 34,084
Ajustes:
Impuesto a las ganancias 19,092
Participacion de los trabajadores en las utilidades 9,384
Depreciaciones 1,275
Utilidad en venta de activos -
29,751
Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento de cuentas por cobrar (302)
(Aumento) disminucion de cuentas por cobrar a largo
plazo — compafiia relacionada (40,383)
Disminucién de cuentas por pagar (18,876)
Disminucién de pasivos acumulados (3.741)
63,302
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de
operacion 533
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Efectivo neto provisto en las actividades de inversion — venta
de vehiculos, mobiliario y equipos -
Aumento (disminucion) neto del efectivo durante el periodo 533
Efectivo al inicio del perfodo 3,900
Efectivo al final del periodo Us$ 4,433
Dr. Francisco Alarcén Sra. Gabriela Cruz
Apoderado General Contadora General

Las notas explicativas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros.

8 ™

2009

(104,905)

4,455

(8.633)
(4,178)

(14,551)
77,813

4,948)
58,314

(50,769)
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GEOKINETICS ACQUISITION COMPANY
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2010
(Con cifras correspondientes del 2009)

1. Descripcion del Negocio

GEOKINETICS ACQUISITION COMPANY “La Compaiiia” es una sucursal de Geokinetics
Services Corp. y fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador el 11 de junio del 2001 e
inscrita en el registro de Hidrocarburos el 2 de diciembre del 2002 bajo el nombre de PGS
Onshore Inc. que era a su vez una sucursal de PGS Onshore Inc. de los Estados Unidos
de Ameérica (USA), la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador
autorizé a PGS Onshore Inc., el establecimiento de una Sucursal en el Ecuador. El 15
de febrero del 2010, Geokinetics Services Corp. (casa matriz) anuncié la adquisicion de
Petroleum Geo - Services “PGS”", con esta combinacién se complementaron dos
operaciones de prospeccién sismica. Mediante escritura publica debidamente inscrita en
el Registro Mercantil el 20 de mayo del 2010 PGS Onshore Inc. — Sucursal Ecuador
cambi6 su denominacién a Geokinetics Acquisition Company. La actividad de la
Compaitia es prestar servicios de prospeccion sismica telemétrica digital de trasmision por
cable, apertura de senderos, trochas, trazados de caminos, estudios topograficos y analisis
de sueldos para obtener registros sismograficos para compafias de exploracién y
explotacion de hidrocarburos que operen en el Ecuador.

En afios anteriores Geokinetics Acquisition Company - Sucursal Ecuador concluyé sus
contratos vigentes en el pais y no ha reiniciado sus operaciones hasta la fecha de este
informe. De acuerdo con ia Administraciéon de la Compaiiia, ésta permanecera en "stand
by" hasta que se presenten nuevos contratos; no existe intencion de la casa matriz de
cerrar las operaciones definitivamente. Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia
presenta un déficit acumulado por US$ 2,601,408, situacion que afecta su situacion
patrimonial y que en el futuro de acuerdo con las disposiciones societarias vigentes podria
entrar en causal de disolucién, a menos que la casa matriz restituya la deficiencia
patrimonial.

/el sop Re<financiero a la
S’ﬂﬁa\sftémblgn la

La casa matriz al igual que en afos anteriores, proveera:
Compaiiia para atender sus obligaciones econémicas presen

casa matriz no tiene intenciones de descontinuar las operaci a 3,
2. Resumen de las Principales Politicas Contables 7 Ag
a) Base de Presentacion — Ry

Los estados financieros y sus notas explicativas se presentan & pydeb’ro& Estados
rso legal del

Unidos de América (US$) que es la moneda funcional de la Compaiiia y )
Ecuador, y estan preparados en base a las Normas Ecuatorianas de Contabiliad.. (NEC),
las cuales han sido emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizadas por la Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador. Para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda
que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) provean los lineamientos
a seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

La Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador en congruencia con la
tendencia mundial y mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre del
2008, establecié un cronograma de implementacién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) para las entidades sujetas a su control y vigilancia. En base
a este cronograma la Compafifa tiene la obligatoriedad de adoptar estas normas a partir
del 1 de enero del 2012 como base de preparacién de sus estados financieros, siendo el 1
de enero del 2011, su fecha de transicion.




GEOKINETICS ACQUISITION COMPANY
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2010
(Con cifras correspondientes del 2009)
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Como resultado de la adopcion de las NIIF podrian surgir ciertos ajustes al patrimonio de
los accionistas (resultados acumulados) al 1 de enero del 2011; y, cambios en las politicas
contables que podrian afectar la medicién y presentacién de las partidas de los estados
financieros. Para propésitos comparativos, los estados financieros del 2011 deberan ser
reestructurados de acuerdo a NilF, los cuales podrian diferir de los estados financieros
preparados con las NEC.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracion esta
evaluando el impacto de la adopcion de las NIF en la situacion financiera y resultados de
operacion de la Compafiia.

b) Flujos de Efectivo —
La Compafifa para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha definido
como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

¢} Cuentas por Cobrar -~
Las cuentas por cobrar han sido valuadas a su valor nominal y no superan su importe
recuperable.

d)} Mobiliario y Equipos —
El mobiliario y equipos se presentan neto de la depreciacion acumulada y estan
contabilizadas al costo histérico.

El gasto por la depreciacién del mobiliario y equipos se registra con cargo a las
operaciones del periodo y es calculado mediante el método de linea recta, utilizando las
siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos en
funcion de la vida Util estimada:

Muebles y enseres
Equipos

e) Cuentas por Pagar -
Se encuentran registradas al costo y no superan la estimécion

obligacion.

Mg &Amonto de la R
Q Wy

f) Provisiones -

un evento pasado cuya resolucion resulte en la salida de recursos econémivos y que
pueda ser estimada razonablemente, se reconoce una provision.

g) Reconocimiento de Gastos -
Los gastos se reconocen por el método de causacién.

h) Participacion de los Trabajadores ‘en las Utilidades ~

L.a Compaiiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15%
de participacién de los frabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en
el Codigo de trabajo de la Republica del Ecuador,

i) Provisién para Impuesto a la Renta -

L.a provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga, con base
en el método del impuesto por pagar.

10
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GEOKINETICS ACQUISITION COMPANY
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2010
(Con cifras correspondientes del 2009)

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la
renta sera del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas
“capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente). En los
afios 2010 y 2009, la Compaiiia calculé la provisién para impuesto a la renta acogiéndose
aplicando la tasa corporativa del 25%.

j) Estimaciones y Supuestos —

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre
la presentacién de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el
periodo correspondiente, asi como las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a
la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en
el mejor conocimiento por parte de la Administracién de los hechos actuales; sin embargo,
los resultados finales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros.

3. Cuentas por Cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Impuesto al Valor Agregado — IVA (nota 7) UsS$ 218,479 212,284
Impuesto a la renta pagado en exceso 17,041 15,777
Otras - 7157
Total US$ 235520 235218

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el saldo de impuesto a la renta pagado en exceso
corresponde: a las retenciones en la fuente efectuadas por terceros a la Compaiiia. . Ei
exceso de retenciones en [a fuente sobre el impuesto a la renta causado es recuperable
previa presentacion del respectivo reclamo, o puede ser compensado con el impuesto a la
renta o con los anticipos de impuesto a la renta de periodos futuros, previa notificacién al
Servicio de Rentas Internas.

El movimiento de la provisién para cuentas de dudosa recuperacién por el afio terminado
el 31 de diciembre del 2009 es el siguiente:

2010 2009
Saldo al inicio del afio P Us$ - 5,911
Utilizacion de la provisién S - (5.911)

Saldo al final del afio Dy i x . , - -
TV - -

Op. " A8p . 7.
Un detalle de las cuentas por ar a 1argo plagoé{eyfompé‘ﬁia,-relacionada al 31 de
diciembre del 2010 y 2009 es el siguieite * -~ ’

/

11
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GEOKINETICS ACQUISITION COMPANY
{Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2010
(Con cifras correspondientes del 2009)

2010 2009
Geokinetics Services Corp. (casa matriz) US$ 2,400,000 2,400,000
Intereses 73,007 11,635
Oftros 363,117 384,106
Total USS 2,836,124 795,741

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por cobrar a largo plazo — Geokinetics
Services Corp. (casa matriz) corresponde a un préstamo otorgado el 6 de junio del 2008 a
la sucursal del grupo domiciliada en Venezuela; sin embargo, durante el 2008 la Casa
Matriz decidi6 compensar las cuentas por cobrar y cuentas por pagar con sus partes
relacionadas asumiendo la Casa Matriz el resultado de la compensacién Dicho crédito
devengd6 una tasa de interés anual del 5.14% y venci6 en junio del 2010.

A la fecha de emision de los estados financieros, dicho crédito no ha sido renovado por lo
que la Administracién de la Compaiiia se encuentra analizando esta situacion y estima
definirla en el transcurso del afio 2011.

El movimiento de las cuentas por cobrar a largo plazo — compaiiia relacionada (intereses)
por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Saldo al inicio del afio UsS$ 11,635 11,275
Adiciones ‘ 123,360 123,360
Cobros (61,988) (123,000)
Saldo al final del afio Uss$ 13,007 11,635

5. . Pasivos Acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Participacién de los trabajadores en las :
utilidades (nota 7) Uss 9,384 -
Beneficios sociales 681 4422
Total Uss 10,065 4,422

6.  Capital Asignado / I
.é -

N qup
El capital asignado representa la inversion extranjer dlrecta dé la cual esta
registrada en el Banco Central del Ecuador. fa Compafiia %étr@ﬂ n la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador com sucuBaI ® }%anié exfrg}jera
P&Q

?0//

'
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GEOKINETICS ACQUISITION COMPANY
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2010
(Con cifras correspondientes del 2009)

7. Impuesto a la Renta

Conciliacion tributaria

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las partidas que afectaron el resultado contable con la
utilidad fiscal de la Compaiiia, fueron las siguientes:

201 2009
Utilidad (pérdida) antes de la participacién de los
trabajadores en las utilidades e impuesto a la
renta uss 62,560 (95,520)

Participacion de los trabajadores en las utilidades

(nota 5) us$ (9,384) -
53,176 (95,520)

Mas gastos no deducibles 30,686 145,573
Menos amortizacion de pérdidas (20,965) (12,513)
Utilidad gravable Us$ 62,897 37.540
Impuesto a la renta, estimado uss 19,092 9,385

Tasa impositiva efectiva 35.90% 109.8%

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes, las utilidades del ejercicio que se
reinviertan (aumento de capital) tendran una reduccién de un 10% en la tarifa de impuesto.
La Compaiiia en los afios 2010 y 2009 aplicé la tarifa corporativa del 25%.

A partir del 2010 los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compafias
nacionales a personas naturales serdn considerados como ingresos gravados para la
determinacion de la 'base de calculo del impuesto a la renta. Adicionalmente, los
dividendos y utilidades pagadas y distribuidas a personas naturales o juridicas
domiciliadas en paraisos fiscales o paises de menor imposiciéon tributaria, seran
consideradas como ingresos de fuente ecuatoriana, y por consiguiente, estaran sujetas a
retencién en la fuente del impuesto a la renta. Se establece que cuando una sociedad
otorgue a sus socios, accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de dinero, se
considerara dividendos o beneficios anticipados por la sociedad, y por consiguiente, ésta
debera efectuar la retencion en la fuente que corresponda sobre su monto.

El anticipo del impuesto a la renta a partir del afio 2010 constituye el impuesto minimo a
pagarse. pe—

L A CL) {11
El movimiento deilawc :e%nm“ Par mrmues 0 a la renta pagado en exceso por los
afios terminados jel 31 de 203042009 es como sigue:

2 7 ABR. 2011 2010 2009
OFEFANG: oy

Saldo al inicio del ang::, ) US$S 15,777 5,788
Provisién ¢ o B / (19,092) (9,385)
Anticipos de impuesto a la renta ' 19,092 19,374
Impuestos retenidos por terceros 1,264 -

Saldo al final del afio (nota 3) US$ 17,041 15,777
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A la fecha de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la
Compaiiia por los afios 2006 al 2010 estan abiertas a revision por parte de las autoridades
tributarias.

Pérdidas Tributarias

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno las pérdidas tributarias podran ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtuvieren dentro de los cinco periodos
impositivos siguientes al que se originaron, sin que se exceda en cada periodo del 25% de
la utilidad tributable de cada afio.

Al 31 de diciembre de 2010, la Compaiiia tiene pérdidas tributarias trasladables a periodos
futuros por aproximadamente US$ 735.

Precios de Transferencia

El Servicio de Rentas Internas mediante Resolucion No. NAC-DGERC GC09-00286
publicado en el Registro Oficial No. 585 del 7 de mayo del 2009 normé el contenido del
anexo al informe de precios de transferencia estableciendo principalmente lo siguiente:

- Deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas aquellos
contribuyentes que habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto
acumulado comprendido entre US$ 1.000.000 a US$ 3.000.000 y cuya proporcion del
total operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de
acuerdo con los casilleros correspondientes del formulario 101 del impuesto a la renta,
sea superior al 50%.

- Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a US$ 5.000.000 en el 2010 y 2009 deberan presentar adicionalmente al
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las fransacciones con compaﬁias relacionadas del
exterior no superan el US$ 1,000,000. ! ;;j:;
Gy BUReaNTE S

5 DE (‘(Q MI} f\x_(j

Cdédigo de la Produccion, Comercio e Inversiones

Iemento/
fgdm ntivos d
riana
£ uugr?es /:F

- Se establece que a partir del ejercicio fiscal 2011, los empleadores qL;\s‘ean
sociedades o personas naturales obligadas a llevar contabilidad, que al final del
periodo fiscal tuvieren utilidades, que hayan pagado en dicho ejercicio un anticipo de
impuesto a la renta inferior a la utilidad y que no hubieren pagado a todos
sus trabajadores un monto igual o superior al salario digno mensual, deberan calcular
una compensacion econémica obligatoria adicional que sera pagada como aporte para

Mediante Cédigo de la Producciéon, Comercio e Inversi

del Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre del 2010, se h

caracter tributario que incluyen reformas aplicables a ormati
. partir del periodo fiscal 2011. Entre estas reformas podemos menti

es g&bllo&cﬂ)
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alcanzar el Salario Digno, Gnicamente a favor de aquellos trabajadores que durante el
afo hubieran percibido un salario inferior a dicho salario; misma compensacién que
sera considerada como gasto deducible del impuesto a la renta para el empleador y
como un ingreso exento para el trabajador que lo perciba.

- Se establece que las nuevas sociedades que se constituyan con el objetivo de realizar
nuevas inversiones productivas gozaran de una exoneracion del Impuesto a la Renta
durante cinco afios contados desde el primer afio en que las nuevas inversiones
generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversién, siempre que
estas inversiones se ubiquen dentro de sectores econémicos considerados prioritarios
para el Estado.

- Se establece que las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales
de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes
de sociedades extranjeras no domiciliadas, estaran sujetas a la tarifa impositiva del
veinte y dos por ciento (22%) sobre su base imponible y gozaran de una exoneracién
del 10% sobre las utilidades que sean objeto de reinversion. Para este efecto a partir
del ejercicio fiscal 2011 la tarifa del impuesto a la renta sera del 24% y se reducira un
1% anual hasta el tope del 22% establecido.

- Se establece que las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas, las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas
a llevar contabilidad, que iniciaren actividades estaran sujetas al pago del anticipo de
impuesto a la renta después del quinto afio de operacion efectiva.

- Se establece que estardn exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos
realizados al exterior, por concepto de la amortizacién de capital e intereses generados
sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo
mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo de
la Produccion. Asimismo se exoneran de este impuesto los pagos realizados al exterior
por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo
Econémico, tanto por concepto de importaciones de biengs: ervncnos relacionados
con su actividad autorizada, asi como para la amortiza énv ital e mtereses
generados sobre créditos que les hayan otorga ‘

el Ecuador.

8. Contingencia

El 28 de agosto del 2009 la Direccion General del Servicio de Ren /0, No-reconocio
la devolucién del Impuesto al Valor Agregado correspondiente a los afios 2 al 2004 por
US$ 160,055 solicitado por la Compafiia. El 16 de noviembre del 2009 la ‘Compaiiia
presenté un recurso de icasacién a dicho pronunciamiento el cual se encuentra pendiente
de pronunciamiento por parte de la Corte Nacional de Justicia.

El resultado final de estos asuntos a la fecha de emisién de este informe no se puede
determinar, puesto que depende de eventos futuros, cuyos resultados son inherentemente
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inciertos; sin embargo, la Administracion con base en la opinién de sus asesores legales
estima que el porcentaje recuperable podria ser de un 50%.

9. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2010 y hasta la fecha de emisién de este informe (11 de
marzo del 2011) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién de la
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos y
que requieran ser revelados en el mismo o en sus notas, de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Dl

Dr. Francisco Alarcén Sra. Gabriela Cruz
Apoderado General Contador General
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