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A los Seiiores Socios de la Compaiiia
“ROMAN HERMANOS CIA. LTDA.”

Opinién Sin Salvedades

Hemos auditado los estados financieros de la compafiia "ROMAN HERMANOS CIA.
LTDA.” que incluye el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2019
y los correspondientes Estados de  Resultados Integrales, De Cambios en el
Patrimonio, y de Flujos de efectivo por el afio que termino en esa fecha y las notas
que incluyen un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otras notas
de revelacién.

En nuestra opinién, los estados financieros descritos en el primer parrafo presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la
compafiia "ROMAN HERMANOS CIA. LTDA.” al 31 de diciembre de 2019, asi como
su desempefio financlero, sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha,
de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB).

Fundamento de Ia opinién Sin Salvedades

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
NIA, nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mds
adelante en la seccion Responsabilidad del Auditor en relacién con la Auditoria de
los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de La Compaiiia
"ROMAN HERMANOS CIA. LTDA.” de conformidad con los requerimientos de ética
que son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y
hemos cumplido las demas responsabilidades de conformidad con el Cédigo de ética
emitido por el Consejo de Normas Internacionales y Etica (IESBA). Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficlente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinion sin salvedades.

Responsabilidad de la Administracion y los encargados del Gobierno
Corporativo en relacién a los Estados Financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de estos Estados Financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera-NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y por el control interno que determina es necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de los errores materiales,
debido a fraude ¢ error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracién de la capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha,
revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha
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y utilizando el principio contable de empresa en marcha excepto, si la Gerencla tiene
la intencién de liquidar la Compafifa o de cesar sus operaciones, o bien no exista

otra alternativa realista.

Responsabilidades del Auditor en relacidon con la auditoria de los
estados financieros

Nuestra responsabilidad tiene como objetivo obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros en su conjunto estdn libres de errores materiales
ya sea debido a fraude o error y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de acuerdo con NIA, siempre detecte un error material
cuando este exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individuaimente o en agregado puede preverse razonablemente que
influyen en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basdndose en estos

estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa (NIA) Aplicamos nuestro juicio profesional y mantuvimos nuestro
escepticismo profesional durante toda la auditoria también:

a. Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros debido a fraude o error, disefiamos y desarrollamos procedimientos
de auditoria en respuesta a dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria
que es suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinién. El
riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en el
caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, representaciones erréneas, o la evasion del control
interno.

b. Obtenemos un entendimiento de control interno relevante para la auditoria en
orden a disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la eficacia de control
interno de la compaiiia.

¢. Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones; asi como la correspondiente informacion revelada por la
administracion.

d. Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la
base contable de negocio en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, o si existe una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiclones que puedan causar dudas materiales sobre la capacidad de la
compafila para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencidn en huestro
informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra
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opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, eventos o
condiciones futuras pueden causar que la compafiia no continte como un
negocio en marcha.

e. Evaluamos la presentaclidn en su conjunto, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y los hechos subyacentes de una manera tal que
logran una presentacién razonable.

f. Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo en relacién con,
entre otros temas, el alcance y la oportunidad de la realizacién de la auditoria
y, cuando sea aplicable, los hallazgos significativos, incluyendo las deficiencias
significativas en el control interno que identifiquemos durante nuestra auditoria.

Asuntos clave de auditoria

Los Asuntos Clave de Auditoria son aquellos que, a nuestro juicio profesional, fueron
de mayor importancia en la auditoria a los estados financieros de “*ROMAN
HERMANOS CIA. LTDA."., estas cuestiones fueron abordadas en el contexto de la
auditoria consolidados como un todo, y en la formacion de nuestra opinién al
respecto, por lo que no representan una opinion por separado sobre estos asuntos,
en el presente caso se evalu6 los ingresos, cuentas por cobrar y por pagar como
aspectos claves de auditoria.

Otra informacion

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la otra informacion. La otra
informacion comprende el informe anual del auditor Independiente correspondiente
al ejercicio econdmico del 1 al 31 de diciembre de 2018 que fue revisado por otro
auditor con opinién calificada. Nuestra opinién sobre los estados financieros no
cubre la otra informacién y no expresamos ninguna forma de conclusion de
aseguramiento sobre la misma.

En relacién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer la otra informacion y, al hacerlo, considerar si la otra informacién es
materialmente inconsistente con los estados financieros o los conoclmientos
obtenidos en la auditoria o de lo contrario parece estar materialmente equivocada.
Si, con base a la revision del informe anual que la Administracidn presentara a la
Junta de Acclonistas, se llegara a la conclusién de que hay una declaracion
equivocada material de esta otra informacidén, estamos obligados a informar sobre
este hecho a los encargados del Gobierno de la Entidad.

Otros requerimientos legales normativos y regiamentarios

La Administracion es responsable de otros requerimientos legales normativos y
reglamentarios y, comprende el Informe de Cumplimiento Tributarlo, ICT., en
acatamiento a resoluciones del Servicio de Rentas Internas y que estd basado en
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los anexos tributarios por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019 y que es
obligacidn de la Administracién prepararlos, se emitira por separado.

CONSULTORA FAUSTO AVILA Y ASOCIADOS CIA. LTDA.
SC-RNAE No. 0338

e ——

Econ. Va!Mdova Almeida
GERENTE
Nueva Loja, 6 de marzo de 2020

www,avilaconsullores-ec.com
consultores@avilaconsultores-ec.com

Pdgina 6 de 41

Av. Republica N° 700 y Pradera, Edif: Maria Victoria, 3er. piso, Of. 309,
Telf: (593-2) 2500 913 / 117, Cels: 0995323500 Quito Ecuador



ROMAN HERMANOS CIA. LTDA,

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Activos Financieros

Inventarios

Activos Por Impuestos Corrientes
Total Activos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipo, neto
Activos por Impuestos no corrlentes
Otros Activos

Total Activos No Corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas y Documentos Por Pagar
Comerciales y Otras

Obligaciones con Instituciones Financieras
Obligaciones por Beneficios Acumulados

Pasivos por Impuestos Corrientes
Cuentas por Pagar Diversas Relacionadas

Anticipo clientes
Total Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones con Instituciones Financieras
Cuentas Pagar Relacionados

Obligaciones Por Beneficios Definidos
Pasivos por impuestos no corrientes

Total Pasivos No Corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital

Reservas

Resultados acumulados
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2019 2018
48,681 25,225
2,748,761 1,393,007
3,429,006 2,482,352
337,672 201,628
6,564,210 4,102,212
6,697,027 5,235,980
19,765 19,767
466,583 400,000
7,183,375 5,655,747
13,747,585 9,757,959
2,973,333 2,512,576
1,595,194 916,914
97,857 114,436
91,325 121,480
2,036,069 685,580
10,003 25,336
6,803,781 4,376,322
2,541,830 1,117,171
193,688 183,970
18,497 18,497
2,754,014 1,319,638
9,557,795 5,695,960
4,050,000 4,050,000
46,360 39,970
(78,362)  (175,146)



50,390 50,390

ORI- Otros Resultados Integrales

Resultados del Periodo 121,402 96,784
TOTAL PATRIMONIO 4,189,790 4,061,998
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 13,747,585 9,757,959

Las Notas son parte integrante de los estados financieros

7 ,
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INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Venta de bienes
Otros Ingresos
Total Ingresos de Actividades Ordinarias

Costo de Ventas
Ofros Costos
Total Costos

Ganancia Bruta

GASTOS

Gastos de Ventas

Gastos de Administracién

Total Gastos de Ventas y Administracién
Utilidad Operacional

OTROS GASTOS y OTROS INGRESOS
Gastos Financieros

Reversion de provisiones

Venta de Activos

Total Gastos y Otros Ingresos

Utilidad Antes de la participacién de

Empleados en las Utilidades e Impuesto a la

Renta

Participacion de Empleados en las Utilidades 15%

Ganancia antes de Impuestos
Impuesto a fa Renta

Ganancia antes de Apropiacion de Reservas

5% Reserva Legal

Resultado/Pérdida y Total Resultados

Integrales

Notas

17

18

18

i8
17
17

2019 2018
20,547,280 16,922,570
389,773 359,129
20,937,052 17,281,699
(17,527,024)  (14,507,192)
(1,031,672)  (1,125,071)
(18,558,696) (15,632,263)
2,378,356 1,649,436
(673.606) (517,318)
(1,133,454) (676,644)
(1,807,061)  (1,193,962)
571,296 455,474
(374,339) (257,299)
- 14,666
4,106 -
(370,233) (242,633)
201,063 212,841
30,159 31,926
170,903 180,915
43,110 84,131
127,793 96,784
6,390 -
124,403 96,784

Las Notas son parte integrantes de los estados financieros
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Incremento Neto del Efectivo y Equivalentes
Flujos de Actividades de Operacién
Clases de cobros por actividades de

operacién

Reclbido de Clientes

Otros cobros por actividades de operacién
Clases de pagos por actividades de

operacion

Pagos a proveedores y empleados

Otros

Impuestos diferidos

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de Actividades de Inversion
Adquisicion de Propiedad Planta y Equipo
compra otros activos intangibles

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de Actividades de
Financiamiento

Pagos de préstamos

financiacion prestamos L/p

Capitalizacion
dividendos

Otras entradas (salidas) de efectivo

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Efectivo y Equivalentes al Principio del

Periodo

Efectivo y Equivalentes al Final del

Periodo

Las Notas son parte integrante de los estados financieros L

Ing. Roberth FmrT-?ajaﬁa
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2019 - 2018
23,456 (98,372)
(2,259,154) (698,141)
19,437,764 16,372,145
19,437,764 16,372,145
(21,717,603) (17,541,267)
(21,717,603)  (17,541,267)
16,579 411,045
50,081
4,106 9,855
(1,527,628) (1,339)
(1,461,047) 42,314
(66,582) (43,653)
3,810,239 601,108
(710,748)
3,810,239 423,435
1,000,000
(111,579)
23,456 (98,372)
25,225 123,597
48,681 25,225

e
o
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“ROMAN HERMANOS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EN 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA QUE REPORTA

“ROMAN HERMANOS CIA. LTDA.” es una sociedad limitada, constituyéndose
juridicamente 1 de diclembre de 2000 ante el Notario Trigésimo séptimo del Distrito
Metropolitano de Quito, e Inscrita en el Registro Mercantil de la provincia de
Sucumbios, Cantén Lago Agrio el 28 de junio de 2001 en el tomo 1 No. 153, Su
Domicilio principal es; Nueva Loja, cantén Lago Agrio, provincia de Sucumbios.

El objeto Social y sus actividades relevantes estan relacionadas con la compra venta,
importacién, exportacién, produccién, comercializacion, distribucidén y consignacion
de todo tipo de productos, materiales, equipos, maquinarfa, herramientas manuales
y eléctricas repuestos, insumos liquidos, sélidos y gaseosos, piezas y accesorios para
la rama de ferreteria y todo tipo de construccion civil al por mayor y menor.

2. MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS
FINANCIERAS y PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

Nuevas NIIF e interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF) A la
fecha de emision de los presentes Estados Financieros, han sido emitidas y/o
modificadas, las que tuvieron aplicacién obligatoria a contar del 1 de enero de 2019,
y que no fueron adoptadas anticipadamente por la Compafiia, han sido incorporadas,
y no tuvieron impacto significativo.

Las normas nuevas o enmendadas de las NIIF y obligatorias para su aplicacion
efectiva a partir del 1 de enero del 2019, y que la compafiia no aplicado
anticipadamente, se encuentran detalladas a continuacion:

Efectiva a
orm a rtir

NIIF 16 | Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 10 | Estados financleros consolidados Fecha por
¥ Inversiones en Asociada o Negocios determinarse
NIC 28 Conjuntos
NIIF 3 Combinacién de negocios Enero, 1 2019
NIIF 11 | Acuerdos Conjuntos Enerol, 2019
NIC 12 Impuesto sobre las Ganancias Enero 1, 2019
NIC 23 Costos por préstamos Enero 1, 2019
NIC 19 | Beneficios a los empleados Enero 1, 2019 |
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IFRS 17 | Contratos de Seguros Enero, 1 2021
CINIIF Posiciones tributarias inciertas Enero,1 2019
23

2.1 NIIF 16 Arrendamientos

En el mes de enero de 2016, el IASB ha emitido NIIF 16 Arrendamientos donde
establece el principio para el reconocimiento, medicién, presentacion y revelacién
de arrendamientos. NIIF 16 sustituye a la NIC 17 actual e introduce un tnico modelo
de contabilidad para el arrendamiento y requiere que un arrendamiento reconozca los
activos y pasivos de todos los contratos de arrendamiento con un plazo de mas de 12
meses, a menos que el activo subyacente sea de bajo valor. NIIF 16 es efectiva para
periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero 2019,

2.2 NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

La enmienda publicada en abril de 2016, introduce aclaraciones a la guia para la
identificacion de obligaciones de desempefic en los contratos con los clientes,
contabilizacién de licencias de propiedad intelectual y la evaluacién de principal
versus agente. Incluye nuevos y modificados ejemplos ilustrativos como guia, asi
como ejemplos practicos relacionados con la transicion a la nueva norma de ingresos.

2.3 NIIF 3 Combinaciones de negocios
La enmienda aclarara que obtener el control de una empresa que es una operacion
conjunta, es una combinacién de negocios que se logra por etapas. La adquiriente

debe volver a medir su participacién mantenida previamente en la operacién conjunta
al valor razonable en la fecha de adquisicion.

2.4 NIIF 11 Acuerdos Conjuntos
La enmienda aclarara, que la parte que obtiene el control conjunto de una empresa

que es una operacién conjunta no debe volver a medir su participacién previamente
mantenida en la operacion conjunta,

2.5 NIC 12 Impuestos a las Ganancias

La modificacion aclaré que las consecuencias del impuesto a la renta de los dividendos
sobre los instrumentos financieros clasificados como patrimonio deben reconocerse
de acuerdo donde se reconocieron las transacciones o eventos pasados que
generaron beneficios distribuibles.

2.6 NIC 23 Costos por Préstamos
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La enmienda aclaré que, sl un préstamo especifico permanente pendiente después
de que el activo calificado esté listo para su uso previsto o venta se convierte en
parte de los préstamos generales.

2.7 NIC 19 Beneficios a los empleados

Publicado en febrero de 2018. La enmienda requiere que las entldades, utilicen
suposiciones actualizadas para determinar el costo del servicio actual y el interés
neto por el resto del periodo de una modificacion, reduccién o liquidacién del plan; y
reconocer en ganancias o pérdidas como parte del costo del servicio pasado, o una
ganancia o pérdida en la liquidacién, cualquier reduccién en un excedente, Incluso si
ese excedente no fue previamente reconocido debido a que no superaba el limite
superior del activo.

La administracibn de la Compafiia, estima que la adopcidn de las normas,
interpretaciones y enmiendas antes descritas, no tendra un impacto significativo en
los estados financieros de la Compafiia en el periodo de su primera aplicacion.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados
financieros de la Compaiiia son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han
aplicado en forma consistente para los afios presentados.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Una descripcién de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién para
la presentacion de sus estados financieros se presenta a continuacion:

3.1 Bases de presentacion de los estados financieros

La Compafiia toma en consideracién circunstancias especificas de importancia
relativa, y de este modo asegurar que los estados financieros, politicas contables y
notas, describan sus hechos y circunstanclas relevantes.

Los estados financieros, comprenden los: Estado de Situacion Financlera, Fstados de
Resuitados Integrales, Camblos en el Patrimonio, Flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diclembre del 2019 y comparados con el afio 2018 y sus
respectivas notas a los Estados Financieros, que son parte integrante de los
mencionados estados financieros, en cumplimiento a lo establecido en la Norma
Internacional de Contabilldad NIC 1.

La Informacion contenida en estos estados financieros son responsabilidad de la.
Administracién y del Goblerno Corporativo de la Compafila, y han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financlera - NIIF, emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabllidad (IASB por sus siglas en
inglés) y surgen de los registros contables de la Compaiiia que son presentados en
la moneda funcional del Ecuador (ddlar de los Estados Unidos de América). Los
estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico; el cual
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generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de blienes y servicios.

3.2 ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Los principios contables utilizados parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo
contrarlo, la empresa es un ente con antecedentes de empresa en marcha por el
movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir
funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucién.

Conforme a las NIIF., la preparacién de los estados financieros requiere que la
Administracién de “ROMAN HERMANOS CIA. LTDA.” haga el uso de estimaciones,
juicios y supuestos contables. esto implica que la Administracion ejerza su juicio en
el proceso de aplicaciéon de las politicas contables de la Compafifa, que puedan verse
afectadas, asi como montos de activos, pasivos, Ingresos y gastos Informados. Estas
estimaciones, juicios y supuestos, se basan en la experiencia histérica y otros
factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables
resultantes, por definicién, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales,
pero se ha aplicado la mejor estimaclon y criterio para su reconocimiento.

Los principales juicios, estimaciones y supuestos en relacion con hechos futuros
propensos a variaciones a la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza
pueden causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados financieros
del proximo afio son revisados regularmente y reconocidos de manera prospectiva.
Las estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la Administracién se
presentan a continuacion:

3.2.1 Provisién por cuentas incobrables.

Al final de cada periodo contable se evalia la existencia de evidencia objetiva de
deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando
el saldo en libros y el valor recuperable resuitante del analisis de cobrabilidad futura
tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad; cuando el valor en libros
excede su valor futuro de recuperacidn se considera deterioro. El valor del deterioro
se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo

3.2.2 Vidas titiles y valores residuales.

Al final de cada periodo contable se evaltian las vidas Gtlles estimadas y los valores
residuales de sus activos depreciables 0 amortizables (excluyendo los de valor
inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas Gtiles o valores
residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y
los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.
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3.2.3 Deterioro de activos no corrientes.

La Compaiiia evallia periédicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los
Activos”, Si existen tales Indicadores se realiza una estimacién del monto recuperable
del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas
utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente. El Importe
recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que
son claramente independientes de ofros activos 0 grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor del dinero en el tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa
un modelo de valuacion apropiado.

Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion u otros indicadores de
valor justo disponibles. Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero
son reconocidas con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la
funcion del activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas
donde la reevaluacién fue lievada al patrimonio. En este caso, el deterioro también
es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor Inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compaiiia estima el monto nuevo recuperable,

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambilo en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la Ultima vez que se reconocié una pérdida por deterioro. Si ese es
el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afios anteriores; Tal reverso es reconocido con abono a
resultados, a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado; en ese caso
el reverso es tratado como un aumento de reevaluacién., Una pérdida por deterioro
en relacion con el menor valor de Inversiones no se reversa.
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3.2.4 Valor razonable de activos y pasivos.

En ciertos casos los activos y pasivos debe set registrados a su valor razonable, que
es el monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto por el
cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccion actual entre partes
debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta de una
liquidacion forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados activos,
estimaciones en base a la mejor informacién disponible u otras técnicas de valuacion;
las modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.

3.2.5 Activos y pasivos por impuesto a la renta diferido.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido seran reconocidos considerando
que existe una probabilidad razonable de su realizacién a través de su aplicacién a
utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia histérica de los resultados de la
Compaiiia.

3.3 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone del efectivo en caja y cuentas
cotrientes, de libre disponibilidad como depodsitos a fa vista con vencimientos
originales de tres meses o menos desde la fecha de adquisicién que estan sujetos a
riesgo poco significativo de cambios en su valor razonable, se registran al costo
historico Y son usados por la Compaiiia en la gestion de sus compromisos.

3.4 INVENTARIOS

Son los bienes para la venta que se tienen para el accionar diario de la compaiifa, y
son mercaderfas relacionados con la actividad especifica, estos originalmente se
encuentran registrados y valuados al costo de adquisicién o al valor neto de
realizacién, el que sea menor. Este importe representa el precio de venta estimado
menos todos los costos de terminacidn y los costos necesarios para su venta.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién
que implica los costos de importacién capitalizables hasta la fecha de presentacion
del estado de situacién financlera menos los descuentos realizados en base a la
negociacién y mds todos los costos necesarios para dejar al inventario apto para ser

vendido o utilizado.

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio
ponderado de adquisicion.

El costo de ventas representa el costo de reposicion de los inventarios al momento
de la venta, expresado en ddlares de los Estados Unidos al clerre del ejercicio.

la eficiencia de su control se ejecuta a través del kardex de bodega que aplica el
meétodo promedio, y el sistema perpetuo o permanente.
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3.5 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

3.5.1 Reconocimiento

Se reconoce como propiedad, planta y equipo a aquellos activos que se encuentran
para su uso en la administracién, y prestacion del servicio y su vida dtil sea superior
a un afio, En cuanto a la politica monetaria, la compafiia evaluara un monto razonable
para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su importancia
relativa y expectativa de uso.

3.5.2 Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad, planta y equipo se mediran iniclalmente por su costo. El
costo de la propiedad, planta y equipo comprenderan los desembolsos realizados por
concepto de la adquisicidn, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluird todos
los costos necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser
utilizados.

En caso de que se construyan propiedad, planta y equipo, se debera considerar los
costos de mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos
directamente relaclonados a la construccién del bien.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn o construccibn de activos
calificados, asi como los costes que representen las obligaciones por
desmantelamiento y reparacién en caso de aplicar estos dos Gltimos conceptos.

. s 7

3.5.3 Medicion posterior al reconocimiento

Al reconocimiento inicial, los componentes de la propiedad, planta y equipo son
registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor, en caso de haberlas

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen, Cuando un elemento significativo de la propiedad, planta y
equipo requiere ser remplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en
resultados y se reconoce como activo el nuevo componente de maquinaria, planta y
equipo,

3.5.4 Método de depreciacién, vidas datiles y valor residual

El costo de la propiedad, planta y equipo se deprecia aplicando el método de linea
recta, y su depreciacion se reconoce en resultados. En forma general, la vida atil, el
valor residual y el método de depreciacion para un bien no son definitivos,
debiéndoselos tomar tinicamente como guia de un promedio normal y razonable de
la utilizacion de los bienes, por lo tanto, son revisados al final de cada periodo sobre
el que se informa, reconoclendo cualquier cambio en su importe como una estimacién

contable.
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La vida Util para cada grupo significativo de activos se presenta en el siguiente
detalle:

Vida qtil
Grupo de activos {en aiflos)
Edificios 20
Equipos de Oficina 10
Magquinarlia y Equipos 10
Muebles y enseres i0
Equipo de computacion 3
Vehiculos 5-10

3.5.5 Baja de propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo puede darse de baja por diferentes circunstanclas:
venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable, sustitucién por mejora, siniestro,
robo y/o hurto provocado por caso fortuito o fuerza mayor. La utilidad o pérdida
ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de propiedad, planta y equipo
equivale a la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la
fecha de la transaccién y se incluye en el resultado del periodo. Las ganancias
generadas por la venta de propledad, planta y equipos no se claslificaran como
ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos fijos fuera de los

Ingresos ordinarios.
3.5.6 Deterioro.

Al finai de cada periodo, la Compafila evaltia los valores en libros de sus actlvos a fin
de determinar sl existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance

de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se
reconocerdn inmediatamente en resultados.

3.6 ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles que son adquiridos por la Compafila tienen una vida uatil
definida, son medidos al costo menos la amortizacion acumulada y las pérdidas
acumuladas por deterioro.

Los desembolsos posteriores son capitalizados solo cuando aumentan los beneficios
econdmicos futuros, Incorporados en el activo especifico relacionado con estos
desembolsos. Todos los otros desembolsos, incluyendo los desembolsos para generar
plusvalias y marcas internamente, son reconocidos en resultados cuando se incurren,

La amortizacion se calcula sobre el costo del activo menos su valor residual.
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La amortizacién es reconocida en resultados con base en el método de amortizaclén
lineal durante la vida Gtil estimada de los activos intangibles, desde la fecha en que
se encuentren disponibles para su uso, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud
el patrén de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados

con el activo.

La vida util estimada para el periodo en curso y el comparativo, es de (5) cinco afios
para marcas, patentes, y software.

3.7 IMPUESTOS

El gasto por Impuesto a ia renta representa la suma del Impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

3.7.1 Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable reglstrada durante el ailo. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deduclbles y partidas que no serén gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia
por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la
renta al final de cada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria.

Para determinar la provision de impuesto de renta y complementarios, la Compafiia
hace su célculo a partir del mayor valor entre la utilidad gravable o la renta presuntiva
(rentabilidad minima sobre el patrimonlo liquido del afio anterior que ia ley presume
para establecer el impuesto sobre las ganancias).

La Compafila solo compensa los activos y pasivos por impuestos a las ganancias
corrientes, si existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la
intencion de liquidar las deudas que resulten por su importe neto, o bien, realizar los
activos y liquidar las deudas simultdneamente.

3.7.2 Impuestos diferidos

Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o deducibles) existentes a
la fecha del balance que nacen de la comparacidn entre la base tributaria de activos
y pasivos y sus valores en libros para propdésitos del reporte financiero.

Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias
temporarias deducibles, pérdidas tributarias a compensar, entre otras, en la medida
en que sea probable recuperar dichos Importes con la utilidad gravable contra las
cuales las diferencias temporarias deducibles pueden ser utilizadas. Los pasivos por
impuestos diferidos son reconocidos generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se
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realice o el pasivo se cancele y se presentan netos en los estados financieros. La
Compafiia realiza la compensaciéon de activos con pasivos por impuestos, solo si se
tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos frente a la autoridad

tributaria.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto
de Impuesto a las ganancias relacionadas con las diferencias temporarias imponibles,
mientras que los activos por Impuesto diferido son los importes a recuperar por
concepto de impuesto a las gananclas debido a la existencia de diferencias
temporarias deduclbles, bases Imponibles negativas compensables o deducciones
pendientes de aplicacion. Se entiende por diferencla temporaria la existente entre el
valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal.

3.7.3 Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como Ingreso o gasto, y se registran en el resultado del aflo, excepto
en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso gue se reconoce
fuera de los resultados, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados.

3.8 PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafifa tiene una obligacion presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado, originada en reclamos,
litigios, multas o penalidades y en general puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacién y es altamente probable que tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, se
reconocen como pasivo en el estado de situacién financiera.

El importe sobre el cual se debe registrar la provisién debe ser la mejor estimacion
que represente el monto necesario para cancelar la obligacion al término de cada
periodo, considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provisidn
se mide aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al
momento de su cancelacién. Para determinar el importe de la provisién se provee la
mejor estimacién a la fecha de presentacién del estado de situacion financiera,
tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de
los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como
un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocutrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son
también revelados como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un
flujo de salida de beneficios econdémicos sea remota.

Las provisiones se actualizan periédicamente al menos a la fecha de cierre de cada
periodo y son ajustadas para reflejar en cada momento la mejor estimacion
disponible. La actualizacién de las provisiones para reflejar el paso del tiempo se
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reconoce en los resultados del periodo como gastos financieros. En el caso que ya no
sea probable la salida de recursos, para cancelar ia obligacién correspondiente, se
reversa la provisién. En caso de existir cambio en las estimaciones, éstos se
contabilizan en forma prospectiva como cambios en la estimacién contable, de
acuerdo con Ja NIC 8 “Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y

Errores”.
3.9 BENEFICIOS A EMPLEADOS
3.9.1 Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relaciéon contractual con los

empleados
3.9.2 Obligaciones por Beneficios acumulados/Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios acumulados a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada y son reconocidos como gastos en la medida
en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo
Se reconoce un pasivo si la compafia posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar ese monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la estimacién puede ser estimada de manera fiable.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a bonos
por desempefio y las establecidas en el Cédigo de Trabajo del Ecuador, tales como:

4 Participacion a trabajadores en las utilidades

Reconoce un pasivo y un gasto producto de la participacién de los trabajadores en
las utilidades de la Compafiia en cada aiio. El importe de este beneficio se calcula
directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la normativa del
Cédigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje para el célculo
equivale al 15% de la utilidad contable.

{+ Vacaciones

La compaiiia registra un pasivo y un gasto para reconocer la provisién de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacion de su servicio
al final del periodo. Este beneficio se liquida contra la provisién constituida para el
efecto al momento en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.

4+ Décima Tercera y Cuarta Remuneracion
La compafiia registra un pasivo y un gasto para reconocer la provisién de estas

remuneraciones, considerando el tiempo de fa prestacion del servicio del empleado
al momento de su cancelacién.
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3.9.3 Obligaciones por beneficios definidos

El importe de las obligaciones por beneficlos definidos (jubilacion patronal y
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada,
realizado por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los camblos en las
hipétesis actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los

resuitados del aho.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resuitados
del ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios,
en cuyas circunstancias se realizara el pago contra la provisiéon constituida para el

efecto,

3.10 ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los riesgos y
ventajas derivados de la utilizacién del bien objeto del arrendamiento. El importe del
arrendamiento se pacta por acuerdo entre las partes y se reconoce un gasto de forma
lineal por el periodo estipulado en el acuerdo.

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la compafiia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficlos inherentes a la propiedad, Son
clasificados como financleros cuando se asume todos los riesgos y beneficios
Inherentes a la propiedad, en caso contrarlo se clasifican como operativos.

3.11 INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar por la venta y comercializacién de bienes, considerando el importe estimado
de cualquier descuento, bonificaciébn o rebaja comerclal que la Compafiia pueda
otorgar, el ingreso es reconocido en resultados cuando el producto es proporcionado
y es probable que los beneficios econémicas asociados a fa transaccion fluyan a la
compafiia y el monto de los costos e ingresos puedan ser medidos confiablemente.

No existe posibilidad de una devolucidn por los servicios vendidos, excepto por

situaciones particulares, que cuando ocurren, se revisan para determinar si hay razon
para una devolucion.
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3.12 Ingresos y Gastos financieros

Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses son
devengados en funcidn del monto invertido o que esta pendiente de pago y de la tasa
de interés efectiva.

Los Ingresos y costos financieros de la Compaiiia incluyen lo siguiente:

4+ Ingreso por intereses;
+ Gasto por intereses;

El ingreso o gasto por interés es reconocido usando el método del interés efectivo.

La “tasa de interés efectiva” es la tasa que descuenta exactamente los pagos o
reclbos en efectivo futuros estimados o recibidos durante la vida UGtil esperada del
instrumento financiero para:

i El valor bruto en libros del activo financlero; o
4 El costo amortizado del pasivo financiero.

3.13 COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Se reconocen a medida que
son incurridos en funcién de su devengo, independientemente de la fecha en que se
haya realizado su pago y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

3.14 COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, excepto en aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Se presentan netos en resultados, los ingresos y gastos con origen en transacciones
que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensaclén y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea.

3.15 ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaiiia reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los
costos directamente atribuibles a la transacclén, excepto los activos financieros
medidos a su valor razonable con cambios en resultados en los que no se consideran
tales costos. Las compras o ventas de activos financieros son reconocidas por la
Compafiia en las fechas en que realiza cada transaccién, slendo la fecha de
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contratacion, la fecha en la que la Compaiifa se compromete a comprar o vender un
activoe financiero.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, a
menos que la Compaiila cambie su modelo de negocios para administrar los activos
financleros, en cuyo caso todos los actlvos financieros afectados se reclasifican el
primer dia del primer periodo de reporte posterior al cambio en el modelo de
negoclos.

Un activo financlero se mide al costo amortizado si cumple con las dos condiciones
sigulentes y no esta designado como a valor razonable con cambio en resultados:

4 Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos
para cobrar flujos de efectivo contractuales; y

i Sus términos contractuales dan lugar en fechas especificas a los fiujos de efectivo
que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del principal
pendiente.

Todos los activos financieras no clasificados como medidos al costo amortizado o a
valor razonable con cambios en otro resultado Integral como se describe
anteriormente se miden a valor razonable con cambios en resultados. Esto incluye
todos los activos financleros derivados

En general, la compaiiia mantiene como activos financieros Gnicamente cuentas por
cobrar y préstamos.

3.16 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son
cotizados en un mercado activo. Después de su reconocimiento inicial a valor
razonable, se miden al costo amortizado, menos una estimacion por deterioro. Las
ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando las cuentas por cobrar y
otras cuentas por cobrar son dadas de baja o por deterioro. El periodo de crédito
promedio sobre la venta es de 30 dias

Las cuentas por cobrar comerciales incluirdn una estimacion para reducir su valor al
de probable realizacién. Dicha estimacién se constituye en funcién de un analisis de

la probabilidad de recuperacién de las cuentas.
Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses

desde la fecha del estado de situacién financlera, que se clasifican como activos no
corrientes.

3.17 Deterioro de activos financieros al costo amortizado
El valor en libros del activo financlero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por

cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos
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contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provisién se reconocen en el estado de resultados como gasto o ingreso.

3.18 Baja de un activo financiero

Los activos financieros son dados de baja por la Compafila cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando
transfiere el activo financiero desapropiandose de los riesgos y beneficlos inherentes
al activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivo del activo financiero; o cuando reteniendo los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo, la Compafiia ha asumido la obligacion contractual de
pagarlos a uno o mas perceptores.

3.18.1 Castigo

El valor en libros bruto de un activo financlero se da de baja cuando la Compafiia no
tiene expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una
parte del mismo y se han agotado todas las Instancias de cobro persuasivo y coactivo.

3.19 Instrumentos financieros y activos contractuales
La Compaiiia reconoce las provisiones para pérdida de crédito esperada en:

4 Activos financieros medidos al costo amortizado;

+ Activos contractuales

La Compaiila mide las provisiones para pérdidas en una cantidad igual a las pérdidas
de crédito esperadas durante la vida, excepto por las siguientes, que se miden en
pérdida de crédito esperada de 12 meses:

4 Los valores de deuda que se determinen tienen bajo riesgo crediticio en la fecha
de reporte; y

4 Otros valores de deuda y saldos bancarios para los cuales el riesgo de crédito
(es decir, el riesgo de incumplimiento durante la vida Gtil esperada del
instrumento financlero) no ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento Inicial.

Las provisiones de pérdida para las cuentas por cobrar comerclales y los activos
contractuales siempre se miden en una cantidad igual a la pérdida de crédito

esperada durante la vida.
Al determinar si el rlesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado

significativamente desde el reconocimiento inicial y al estimar las pérdidas de crédito
esperadas, la Compafifa considera informacién razonable y sustentable que es

relevante y estd disponible sin costo ni esfuerzo indebido.

Esto incluye informacion y analisis tanto cuantitativos como cualitativos, basados en
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la experiencia histérica del Grupo y en una evaluacion crediticia informada e
incluyendo informacién prospectiva.

La Compafiia asume que el rlesgo crediticio en un activo financiero ha aumentado
significativamente sl estd vencido por mas de 180 dias.

La Compaiiia considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

4L Es poco probable gue el cliente pague sus obligaciones de crédito a la Companiia
en su totalidad, sin que la Compafiia recurra a acciones tales como la obtencion
de garantias (si se mantiene alguna); o

& El activo financlero tiene mas de 180 dfas de vencldo

3.20 PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros e Instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia

Los Instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o
como patrimonio de conformidad con {a esencia econdmica del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que fa Compafiia
tenga derecho Incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financlera.

3.21 Pasivos financieros madidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que
se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado
y cualquier diferencla entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para
su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante Ia vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

3.21.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar

l.as cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financleros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento Inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utitizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio
para la compra de clertos bienes y servicios es de 90 dias.

La Compaiiia tiene Implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para

asegurar que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos
crediticios pre-acordados.
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3.21.2 Baja de un pasivo financiero

Los pasivos financieros son dados de baja por la Compafiia cuando la obligacién ha
sido pagada o cancelada o blen su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo
financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, la Compaiila cancela el original
y reconoce un nuevo pasivo financlero. Las diferencias que se pudieran producir de
tales reemplazos de pasivos financleros son reconocidas en fos resultados del afto en
que ocurran.

3.22 RECLASIFICACIONES

Al 31 de diclembre de 2019, se efectuaron reclasificaciones correspondientes, para
presentar comparativamente los estados financieros, tomando en cuenta lo
requerido por la normativa, que establece la presentacion de informacién de los
estados financieros comparable con el anterior periodo, tanto de tipo narrativo y
descriptivo. NIC 1

3.23 CLASIFICCION DE SALDOS EN CORRIENTES Y NO
CORRIENTES.

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de clerre de los mismos y como no corrlentes cuando es mayor a ese
periodo.

En tal consecuencia la Compafiia presenta los activos y pasivos en el estado de
situacidn financiera, en base a la clasificacidn de corrlentes y no corrientes bajo las
siguientes politicas.

3.23.1 Activos Corrientes y No Corrlentes

El Activo corriente, responde su clasificacion asi:
{ El efectivo y Equivalentes de efectivo, a menos que tenga restricciones para
ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce
meses siguientes a partir de la fecha del periodo en el que se informa.

{ Las Cuentas y Documentos por cobrar y Otros Documentos por cobrar, que
se realizan en el periodo informado y hasta doce meses después de este
periodo.

+ Las inversiones de corto plazo, que se generen en el periodo informado y que
no superen los 90 dias al término de este periodo.

4 Se espera que el activo se realice en el periodo que se informe o en los doce
meses siguientes al pertodo informado.
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L lLos demas activos se clasifican como no corrientes, incluidos los activos
diferidos

3.23.2 Pasivos Corrientes y No corrientes.
El Pasivo corriente, responde su clasificacion de la siguiente manera:

4 Las Cuentas y Documentos por Pagar y Otras cuentas por pagar, se espera

sea cancelado en el transcurso del periodo que se informa.

Se mantienen especificamente con fines de negociacion.

Las porclones cotrientes de los compromisos con entidades financieras.

Los pasivos que deben liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha

del periodo que se informa.

4 No tenga derechos condicionales para aplazar su cancelacién, al menos en
los doce meses siguientes al que se informa.

4 Los demas pasivos se clasifican como no corrientes, incluido los pasivos por
impuestos diferidos.

= 4

3.24 POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Administracién de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar y
dar seguimiento a las politicas de gestién de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la compaiiia, razén tal
que revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin
de gque reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones. La compaiiia clasifica
y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera:

3.24.1 Rlesgo de Crédito

Es el riesgo de que una de las partes de un Instrumento financiero cause una
pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados, cuyo importe
en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito
sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

3.24.2 Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asocladas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo
u otro activo financiero. El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es

contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensioén, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiila.
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3.24.3 Riesgo de Mercado
Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuro de un

instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECIVO

El efectivo y bancos, se componen de lo sigulente:

Diclembre 31,

2019 2018
Cajas 40,520 4,680
Bancos 8,161 20,545
Total 48,681 25,225

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existian restricciones de uso sobre los saldos de
efectivo.

5. ACTIVOS FINANCIEROS
Los componentes de Activos Financieros al 31 de diciembre, se componen de:

Diciembre 31,

2019 2018
Cuentas por cobrar comerclales:
Clientes locales no relacionados: 2,229,438 1,116,108
Clientes locales relacionados: 3,690 231,418
Subtotal 2,233,128 1,347,526
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 21,637 22,021
Varios por cobrar 492,157 -
Tarjetas de crédito 17,273 23,460
Subtotal 531,068 45,481
Provisién Incobrables y deterioro -15,434
Total 2,748,761 1,393,007

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 30 dias a
clientes nacionales contados a partir de la fecha de emisidn de las respectivas facturas,
no estdn sujetas a ningln descuento por pronto pago, generan intereses, y son
recuperables en la moneda funcional de los estados financieros.
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La Gerencia de la Compafiia considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

6. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre un detalle de los inventarios es el sigulente:

Diclembre 31,

2019 2018
Mercaderias 3,429,096 2427127
Mercaderia en transito - 55,225
Total 3,429,096 2,482,352

7. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Los activas y pasivos por impuestos corrientes se resumen seguidamente:

Diciembre 31,

2019 2018

Activos por impuestos Corrlentes:
Crédito Tributario a favor de la Empresa

(I Renta ) 337,672 201,629
Total 337,672 201,629
Impuestos diferidos y total 19,765 19,765
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuestos por pagar y total 91,325 121,480
Total 91,325 121,480

Impuestos diferidos y total 18,497 18497

En Aplicacion del Art.10 LRTI, numeral 13 modificado por la ley Orgéanica para el
fortalecimiento de la dolarizacion y Modernizacién de Gestion tributarla. El costo
relacionado con el Incremento de las provisiones es un gasto no deducible
tributariamente que generara un activo por impuesto diferido. Este activo se lo calcula
al multiplicar el gasto no deducible por la tasa impositiva que le corresponde a la
empresa, y que se lo utilizar en el futuro en la medida que se paguen las obligaciones

laborales en su momento provisionadas.

Conciliacién del Impuesto a la renta reconocido en los resultados

La conciliaclon entre la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente al 31 de diciembre, es como sigue:

Diciembre 31,
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2019 2018

E-.8 4

Utilidad segin estados financieros

antes del Impuesto a la Renta 170,902 180,915
Amortizacién por pérdida -57,481

Gastos no deducibles 59,020 155,610
Utilidad gravable 172,441 336,525
Impuesto a la renta causado (1) 43,110 84,131
Anticipo calculado impuesto renta (2) 42,425 56,800
Impuesto a la renta del ejercicio 43,110 84,131

registrado en resultados

(1) Elimpuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los periodos
que terminaron al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se calcula a la tarifa del
25%, sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capltalizacién.

(2) El anticipo minimo calculado para el ejercicio 2019 fue de USD $42.425 el
impuesto a la renta causado es de USD $43.110.00; en consecuencia, la
Compaiia registré este ultimo en resultados como impuesto a la renta, de
conformidad a la Ley Organica de Régimen Tributario del Ecuador vigente al
clerre del ejercicio 2019., se elimina el pago de Impuesto minimo que ocasionaba
cuando el impuesto causado era menor que el anticipo declarado, y se reemplaza
por el pago de la tarifa tributario del 25% sobre la utilidad gravable, y los saldos
del anticipo serdn crédito tributario.

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales
para el efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracién

Tributaria.
Los movimientos de la provisién para el afio que termina fueron:

Diciembre 31,
2019 2018

Pagos -42,425 -
Provisién del afio 42,425

Retenciones en la fuente ejercicio

fiscal 122,413 -201,629
Crédito tributario afios anteriores -201,628

Saldos al fin del aifo -324,041 -201,629

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO NETO
Un resumen de los muebles, enseres y equlpos es el siguiente:

Diciembre 31,
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2019 2018
Costo 8,684,853 7,091,396
Depreciacion acumulada (1,987,826) (1,855,416)
Importe neto 6,697,027 5,235,980
Terrenos 2,081,341 681,341
Edificios 3,097,669 3,798,961
Construcciones en curso 271,485
Muebles y enseres de oficina 15,137 276,005
Equipo de Oficina 68,483 74,180
Equipos de computacion 4,817 13,400
Maquinaria y herramientas 153,068 141,950
Vehiculos 83,698 250,143
Otros Propiedad Planta y Equipo 921,330
Total propiedad, planta y equipo 6,697,027 5,235,980
netos
Los movimientos de la propiedad, planta y equipo son como sigue:
Saldo al ; Saldo al
31/12/2018 Adiciones 31/12/2019
Terrenos 681,341 1,400,000 2,081,341
Edificios 4,728,684 4,728,684
Construcciones en curso 271,485 271,485
Muebles y enseres de oficina 363,453 (185,444) 178,009
Equipo de Oficina 140,144 (5,497) 134,647
Equipos de computacién 70,747 22,217 92,964
Maquinaria y herramientas 200,296 89,513 289,809
Vehiculos 906,731 1,184 907,915
Costo de Propiedad Planta y
Equipo 7,091,396 1,784,398 (190,941) 8,684,853
Depreciacion acumulada (1,855,416) (132,410) (1,987,826)
Total Saldos Netos 5,235,980 1,651,988 (190,941) 6,697,027

9. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Los otros activos no corrientes se resumen:
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Diciembre 31,

2019 2018
Inversiones 400,000 400,000
Cuentas liquidar Proveedores y
Otros 66,583
Total 466,583 400,000

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como

slgue:
Diciembre 31,
2019 2018
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 2,722,968 2,092,703
Otros 12,344 20,082
Total 2,735,312 2,112,785
QOtras cuentas por pagar:
Varias deudas con accionistas
Asociacion Ahorro 238,020.47 399,791
Total 2,973,333 2,512,576
11. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Diciembre 31,
2019 2018
Amera fin financlera 1,437 10,689
Banco Internacional 1,432,054 1,419,640
Banco Pichincha 654,585 603,757
CFN 2,000,000
Banco de Guayaquil 48,948
Total 4,137,023 2,034,085
CLASIFICACION
Corriente 1,595,194 916,914
No corriente 2,541.830 1,117,172
Total 4,137,023 2,034,086
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La compaiiia opera con bancos del Ecuador, el objetivo de fa prestacion es la
adquisicion de mercaderia local y del exterior, y contar con una variedad de stock,
para dar el servicio de calidad, y apalancar capital de trabajo.

Los avales y garantia de los créditos, son prendarios Industriales e hipotecarios con
cuantia indeterminada, que asclende a un saldo de $ USD 4.137.023 al 31 de
diciembre de 2019, con una tasa de interés nominal promedio del 8.87% vy una
efectiva de 9.33 anuales reajustables

Los avales y garantia para ias operaciones, son hipotecas, desprendidas de las
propiedades de la compafila y de sus relacionados directos y de cuantia

indeterminada,

12. BENEFICIOS ACUMULADOS POR PAGAR A EMPLEADOS
La obligacion por beneficios acumulados es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Beneficios sociales 49,798 78,130
Obligaciones con el IESS 17,900 36,306
Participacion a trabajadores 30,159 -
Total 97,857 114,436

4 Participaciéon a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las utilidades liquidas
contables.

13. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS
Las obligaciones con socios y relacionados es:

Diciembre 31,
2019 2018

Socio Mayorltario 69,070 90,450
Socio Minoritario 1,913,802 513,802
Relacionado directo 40,250 68,381
Relacionado Indirecto 12,947 12,947
Total 2,036,069 685,580
Corrientes 2,036,069 685,580
No Corrientes - -

2,036,069 685,580

14. ANTICIPO DE CLIENTES
Un resumen de la cuenta anticipos de clientes es como sigue:
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Diciembre 31,

2019 2018
Clientes Roman 4,646 -
Depositos por identificar 5,357
Total 10,003 -

15. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
4 Jubilacién patronal

Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, existe la obligacién por
parte del empleador de otorgar jubilacién patronal sin perjuicio de la jubifacién que
les corresponde por parte del IESS a los trabajadores que por veinte afios o mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde
en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

4 Desahucio

Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la
aftima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la
misma empresa o empleador,

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estan
sustentadas en un estudio actuarial realizado por un profesional independiente
debidamente calificado por la autoridad competente.

Un resumen de las obligaciones por beneficlos definidos se detalla seguidamente:

Diciembre 31,
2019 2018
Jubilacién patronal 139,968 132,353
Desahucio 53,720 51,618
Totai 193,688 183,971

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diclembre de 2019 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
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definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior, segun lo
establecido en el Art. 216 del Codigo del Trabajo segtin codificacion 2005-017
publicado en el Registro Oficial N.° 167 del 16 de diciembre del 2005, valoradas al
31 de diciembre de 2018, asl como las provisiones por desahuclo, se efectudé con
base en la obtencién de los rendimientos promedio de los bonos emitidos por el
Gobierno Ecuatoriano; y la obtencion del promedio de dicha tasa con la tasa pasiva
referencial del Banco Central.

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficlos definidos se
detallan seguidamente:

2019
bllacion  pesahucio  Total

0OBD (Obligacidn Beneficios Definidos) al

Inicio del afio 132,353 51,619 183,971
Costo Laboral x Servicios actuales 21,997 6,064 28,062
Interés Neto (Costo Financiero) 5,654 2,166 7,820
Reversion reservas trabajadores salidos -10,580 ~3,378 -13,957
Pago prestaciones finiquitos -2,751 -2,751
Jubilacion patronal pago Unico -9,457 -9,457
0OBD (Obligacion Beneficios Definidos) al final

del afio 2019 139,968 53,720 193,688

16. PATRIMONIO

4+ CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la compafiia asciende a cuatro millones cincuenta mil
dolares de los Estados Unidos de América (USD 4.50.000.00) que corresponden a
dos mil (4,050.000) participaciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada una.

NO. DE %
SOCI0S PARTICIPACIONES VALORUSD$ o ticipacion
Gloria Irma Bajafia Granja 3500 3,500 0.09%
Jhonathan Marcel Roman Bajafia 119000 119,000 2.94%
Roberth Eduarde Romaén Bajafia 3927500 3,927,500 96.98%
TOTALES 4050000 4,050,000 100%

4+ RESERVA LEGAL Y FACULTATIVA

La ley de Compafilas establece que por lo menos el 5% de la utllidad neta del ejercicio
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 20% del
capital pagado de los socios. Esta reserva puede ser parcial 0 totalmente capitalizada
o cubrir pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en
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efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, y pueden efectuar las
reservas facultativas, de conformidad a sus estatutos

Diciembre 31,

2019 2018
Reserva Legal Acumulada 41,390 35,000
Reserva Facultativa Acumulada 4,970 4,970
46,360 39,970

4 RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que
no han sido capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos
a los accionistas. Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio incluidos en
este rubro, mantienen registros que permiten identificar su ejercicio de origen.

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Ganancias acumuladas 1,285,870 1,189,086
Pérdidas Acumuladas -1,377,442 -1,377,442
Resultados acumulados provenientes
de la adopcion por Primera vez a 13,210 13,210
NIIF
subtotal resultados acumulados -78,362 -175,146
Utilidad del ejercicio 121,402 96,784
Total Resultados Acumulados 43,040 -78,362

{ Riesgo de gestién de capital

La Compaiiia administra de manera activa una base de capital para cubrir l0s riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacién del capital de la Compaiiia es monitoreada
usando las ratios establecidos por la gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos de la Compaiiia cuando maneja capital son: Salvaguardar la capacidad de
la Compaiiia para continuar operando de manera que continue brindando retornos a los
socios y beneficios a los otros participantes; y, mantener una fuerte base de capital para

apovar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no han existido cambios en las actividades y politicas
de manejo de capital en la Compaiiia.

A continuacién, se presentan las categorias instrumentos financieros mantenidos por
la Compafiia:

Diclembre 31,
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Diciembre 31,

2019 2018
Activos financieros al costo:
Efectivo y bancos (Nota 4) 48,681 25,225
Activos financieros medidos al costo
amortizado:
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar (Nota 5) 2,748,761 1,393,007
Otros activos no corrientes (Nota
9) 466,583 400,000
Total activos financieros 3,264,025 1,818,232
Pasivos financleros al costo
amortizado:
Obligaciones financieras (Nota 11) 4,137,023 2,034,085
Cuentas por pagar comerciales
(Nota 10) 2,973,333 2,512,576
Total pasivos financieros 7,110,356 4,546,661

4 Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administracién de la Compafiia considera que los valores en libros de los activos
y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se
aproximan a su valor razonabie.

17. INGRESOS ORDINARIQS
Un resumen de los ingresos es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Venta de mercaderia 20,547,280 16,922,570
Otras rentas ordinarias 389,773 359,129
Ventas de Activos 4,106 -
Reversiones de provisiones 14,666
Total 20,941,158 17,296,365

18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

Diciembre 31,
2019 2018
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Costo de ventas 17,527,024 14,507,192

Otros costos operacionales 1,031,672 1,125,071
Gasto de Ventas y Administrativos 1,780,133 1,193,962
Gastos Financieros 374,339 257,299
Otros Gastos - 116,057

Total 20,713,168 17,199,581

El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente:

Diciembre 31,

2019 2018
Costo de venta 17,527,024 14,507,192
Otros Costos y Gastos:
Gastos por beneficios a los 1.521.889 1,543,168
empleados et
Honorarios personas juridicas 47,297 45,564
Mantenimiento y reparaciones 100,273 95,799
Arrendamiento Operativo 83,200 79,843
Comisiones 32,651
Promocion y Publicidad 25,850 47,644
Combustibles y lubricantes 58,506 32,657
Seqguros y reaseguros 12,954 7,015
Transporte 347,562 338,499
Gastos de Gestion 5,763 6,387
Gastos de Viaje 3,466 1,640
Servicios Basicos 59,446 40,100
Impuestos Contribuciones y Otros 20,162 84,131
Depreciaclones 306,330 63,958
Gastos deterioro 33,718 42
Repuestos y Accesorios 3,234
Suministros y materiales 38,105 12,758
Gastos Financleros;
Intereses 292,524 257,299
Gastos Bancarios 81,815 -
Otros Gastos financieros
Otros gastos 147,283
Total Costos y Gastos 20,713,168 17,199,581

19. EVENTOS SUBSECUENTES

La Compaiiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 6 de marzo de 2020 fecha
en que los estados financleros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningin
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evento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2019, que pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

20. RECLASIFICACIONES

Al 31 de diclembre de 2019, se efectuaron reclasificaciones correspondientes, para
presentar comparativamente los estados financieros, tomando en cuenta lo requerido
por la normativa, que establece la presentacidn de informacion de los estados
financieros comparable con el anterior periodo, tanto de tipo narrativo y descriptivo.
Algunas cifras del balance, del afio 2018 se han reclasificado con el fin de hacerles
comparables con las del ejercicio econémico 2019.

21. SANCIONES
{4 De la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros

No se han aplicado sanciones a "ROMAN HERMANOS CIA. LTDA.”, a sus Directores
o Administradores, por parte de la SCVS Superintendencia de Compaiifas, Valores
y Seguros durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2019 y 2018,

4+ De otras autoridades administrativas
No se han aplicado sanciones a "ROMAN HERMANOS CIA. LTDA.”, a sus Directores

o Administradores, por parte de otras autoridades administrativas durante el
ejercicio terminado el 31 de diclembre del 2019 y 2018,
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