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DEUTSCHE GESELLSCHAFT FUR INTERNATIONALE ZUSAMMENARBELT (GIZ) GMBH

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Ver notas a fos esfados fnancieros

{Expresados en .S, dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIEMTES!
Efectivo
Activos financieros

Cuentas per cobrar no relacionades

Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad v equipo
Total actives no corrientes

Total activos

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar relacionadas
Anticipo clientes

QOiras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Beneficios empleados carte plazo
Tatal pasives corrientes

PATRIMONIC DE LGOS ACCIONISTAS

Capital social

Rezervas

Resultados acumuladaos
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonlo

Notas

10

11

12
13

1

18

18

31 de Diciembre

2015 2014
40,157 1.231.352
1.146.871 -
645 3.576
74,828 42,088
104,437 42.088
1.370.942 1.277.016
11.933 35.278
11.933 35.278
1.382.875 1.312.294
20,379 -
594,733 927.873
243.241 218.725
653 -
6.166 14.548
4.321 41.106
1.269.493 1.202.252
2.000 2.000
1.368 1.368
1i0.014 106.674
113.352 110.042
1.382.875 1.312.294
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ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

DEUTSCHE GESELLSCHAFT FUIR INTERNATIONALE ZUSAMMENARBEIT (GIZ) GMBH

{Expresados en U.5. ddlares}

Notas
Ingresaos de actividades ordinarias 14
Costo de ventas 15
GAMNAMCIA BRUTA
Gastos de administracion ia
UTILIDAD OPERACIOMNAL
Qros gastos:
(zastos financieros
Otros gastos netos de ingresos
UTILIDAD ANMTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos impusesta & 1a renta:
Corriente 17

Utilidad del periodo

Utitidad del periodo atribuible a los propietarios

.--—_‘—--\.___Hl‘
| C
Py e
T W LR

2015 2014
1.529.996 2.515.842
{1.352.529) (1.825.498)
177 .467 690,344
{155,649) (521.914)
21.818 168.430
(462) {356)
2.059 270
23.415 168.344
(20.075) {43.485)
3.340 124.859
3.340 124.859

Argeta Mapder
Apoderada General y
Administradora

Ver notas a fos estados financieros
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DEUTSCHE GESELLSCHAFT FUR INTERNATIONALE ZUSAMMENARBEIT (G1Z) GMBH
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

{Expresados en .S, dolares)

FLUICKS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibida de clientes

Fagade a proveedores y emplesados
Utitizado en otros

Efectivo neto utilizado en actividades de operacidn

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de propiedad v equipo
Provenientes de la venta de propiedades y equipo

Efectivo nete proveniente de {utilizade en) actividades de
inversion

EFECTIVD:
Drisminucidn neta durante =l afo
Saldos al comienzo del afia

Saldas al final dal afo

{Continga...)

2015 2014
398.302 1.124.580
(1.433.204} {1.374.124}
(164.462) {14,354}
(1.199.364) {263.898)
(521} {36.503)
_ B.6OD -
8.169 (36.503}
(1.191.195} {300.401}
1.231.352 1.531.753
40.157 1.231.352
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DEUTSCHE GESELLSCHAFT FUR INTERNATIONALE ZUSAM MENARBEIT (GIZ) GMBH
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.5. dalares)

CONCILIACION DE La UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EM ACTIVIDADES DE OPERACION
Litilidad neta
Ajustes para cenciliar |a utilidad neta con el efectivo neto wkilizado en
actividades de operacién

Depreciaciones

Vventa de active fiio

Beneficios ampleados
Carmbios 2n activos ¥ pasivos:

Cuentas por cobrar

Otras cuentas por cobrar

Activos por impuestes carrientes

Otros activos

Cuentas por pagar comerciales

Anticipe ¢lientas

Ohras cugntas por pagar

Impugstas por pagar

Beneficios empleados

Efectiva neto utillzado en actlvidades de operacién

2015 2014
3.340 124.859
23.867 9,254
(8.690)
4,132 29,708
(1.147.520) -
3.576 51,434
(36.740) (34.004)
(104.437)
87.239 426,253
24.515 (1.391.262)
653 (764)
(8.382) 11.787
(40.917} 8,537
(1.199.364) {263,898)

iy _. e a.ll‘"
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Apoderada General ¥

Administradora

Ver notas 3 las estados financiers
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DEUTSCHE GESELLSCHAFT FUR INTERNATIONALE ZUSAMMENARBEIT (GIZ)

GMBH

NOQTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES
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DEUTSCHE GESELLSCHAFT FUR INTERNATIONALE ZUSAMMENARBEIT (GIZ)
GMEH

1. Informacign general

DEUTSCHE GESELLSCHAFT FUR INTERNATIONALE ZUSE}MMENARBEIT {GIZ)
GMBH as una sucursal de DEUTSCHE GESELLSCHAFT FUR IMTERMATIOMALE
ZUSAMMENARBEIT (GIZ} GMBH con sede en Eschborn, constituida el 16 de mayo
del 2001 e inscrita en el Registro Mercanti! del cantdn Quito el 11 de julio del
2001,

Su objeto social es apayar al Gobierno de |a Republica Federal de Alemania en &l
lagro de sus obijetivos de politica de desarrollo.

A efectos de promover tal finalidad, la Sociedad:

a} Ejecutara, por encargo de la Repuablica Federal de Alemania, medidas
encuadradas dentro de la Cooperacién Técnica Estatal al desarrollo.

b)Y Ejecutara, por encargo de la Repablica Federal de Alemania, otras medidas
de Caaperacidn al Desarrolla.

¢} Ejecutard, con la aprobacidn de! Gobiernc de la Replblica Federal de
aslemania, drdenes de ofros comitentes, en la medida en que con ello no
se vea afectada la utilidad pablica de la GTZ.

d} Ejecutara, con la aprobacion del Gobierno de la Repablica Federal de
Alemania, medidas financiadas con fondos propias y asignados.

2. Situacion financiera en el pais

Durante el afic 2015 la situacion econdmica del pais se ha visto afectada
principalmente debido a la caida del precio del barril de petrdles por la sobre
oferta mundial. El petroleo constituye |a principal fuente de ingresos para el pais,
por lo cual el Estado se ba visto en la necesidad de disminuir considerablemente
los gastos corrientes y kA inversién que ha venido realizando en los diferentes
sectores. Adicionalmente, se ha establecide ciertas medidas con &f fin de mejorar
l& balanza comercial, como e son: incremento de salvaguardas y derechos

arancelarios, asi como restricciones a la importacion de ciertos productos, entre
otras medidas.

La Administracion de la Compafia considera que la situacion antes indicada ha
originado efectos en las operaciones de la Sucursal tzles come: retraso en los

Mazos de pago de cliantes (instituciones pablicas), reajustes de presupuestos,
entre otros,

3. Politicas contables significativas
3.1 Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de DEUTSCHE GESELLSCHAFT FUR INTERNATIONALE
ZUSAMMENARBEIT {GIZ) GMBH, han sido preparados de acuerdo con Mormas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas por el Internacional
Accounting Standards Boaord (IASE), vigentes al 31 de diciembre de 2015 vy
2014, vy segun  los  requerimientos vy opciones informadas  por  la
Superintendencia de Compafias del Ecuador. La Administracidn declara que
las MIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacion de
los presentes estados financieros,

-0 -




Ty 1903433241 1113113131233121331231373.

1132101

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Sucursal
opera. La moneda funcional y de presentacion de DEUTSCHE GESELLSCHAFT
FUR INTERNATIONALE ZUSAMMENARBEIT (GI2} GMBH es el Dolar de les
Estados Unidos de America.

La preparacién de los presentes estados financieras en conforrmidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF reguiere que la
Administracien realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion vy presentacion de algunas partidas que forman parte
de Ilps estados financieros. Er epinidn de la  Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de Iz
informacién disponibie al momento, los cuales padrian llegar a diferlr de sus
efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacicn de estos estados financleros. Estas politicas han sido definidas
en funcién de las Mormas Internacionales de Informacion Financiera — MIIF
vigentes a} 21 de diciernbre del 2015 y 2014, aplicadas de manera uniforme a
tadas los periodos que se presentan.

Efectivo
Correspande a los valores mantenidas por la Sucursal en efective v en bancos

sin restriccionses, En el Estado de Situacidn Financiera los sobregirgs, de
existir, se clasificarian comp préstarnes en el pasivo corriente

Activos financleros

El reconscimiente inicial de los activos financieros es a su valor razonable
més, en el caso de un active financiers que no se lleve al valor razanable con
cambios en resultados, los costos de transaccion gue sean directamente
atribuibles a la adquisicion del active financiero.

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable:

Los activos financieres son medidos al costo amortizade si el activo se
mantiene dentro de un modelo de negecio cuyo objetive es mantener los
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

Activos financiergs a valor razonable con cambios en resultados

Los activas financierns a valor razonable con cambios en resultados incluyen

los activas financieros no designados al momento de su clasificacion como &
costo amaortizada,

Algunes activos financieros se adguieren con el prapésito de venderios o
recomprarios en un futuroc cercano. Esta categoria incluye les instrumentos
financieros derivadas, gue no se designan como instrumentos de cobertura
er relaciones de cobertura eficaces,

-11-
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Los derivados, incluldos los derivados implicitos separades, también se
clasifican como mantenidos para negociar salve gue se designen como
instrumertos de cobertura eficaces, Los activos financieros a valor razonable
con cambics en resultados se contabilizan en el estado separade de situacidn
financiera por su valor razanable v los cambios en dicho valor razonable son
reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados
integrales.

Medicidén posterior de actives financiergs

Después del reconocimientn inicial, los actives financieros se midan al valor
razonable o al costo amortizadeo, considerando su clasificacion.

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o©
determinables que no cotizan en un mercado activa, Después  del
reconocimiento inicial, estos activos financieres se miden al cosie amartizado
mediante el uso del método de la tasa de interes efectiva, menos cualguier
deterioro del wvalor. El coste amortizado se calcula tomande en cuenia
gualgquier descuento o prima en la adguisicion v las comisignes o los costes
gue =0n Una parte integrante de la tasa de interéds efectiva. El devengamiento
a la tasa de interes efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado
de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deteriora def valor se
recohocen en el estado de resultados integrales como costos fimancleros.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Sucursal evalia en cadsa fecha de los Ectados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de que los actives financieros reportados  estan
deteriorados. Los activos financieros son detericrados cuando hay evidencia
objetiva sobre como ung o mas eventos gue ocurrieron después del
reconocimiento inicial del active financiero impactaron los flujos estimados de
efectivo del active v estos puedan ser medidas con fiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro
puede incluir:

¥ Dificultades financieras significativas del emisor o la cantraparte; o
¥ Falta de pago o incumplimientos en los pagos de interesas o capital; o
v

Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o resrganizacion
financiera

Para activos financiercs llevados en su costs amortizade, el monto de
deterioro es |a diferencia entre el valor en libros del activo v el valor presente
de los flujos futuros estimadaos de efectivo, descantados de |a tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor de los actives financieros es reducido por las pérdidas por deteriors
directamente para todoz los actives financieros con |2 excepcidn de las
cuentas por pagar de negoclacidn, donde el valor es reducido a traves del uso
de una cuenta de asignacidn. Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacién. Las
recuperaclones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacidn,

-12 -
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Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocides en la
utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el montoe de |la pérdida por deteriore disminuye ¥
esta disminucian puede ser relacionada objetivamente a un evento gue
ocurrid después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro
praviamente reconocida es reversada a través de ufilidad o pérdida en {a
medida en que el valor de la invarsidn a la fecha en la que el deteriora es
reversado no exceda o quea el costo amortizade huliiera side si el deterioro no
hukiera sido reconocido.

Baja de actives financierss

La Sucursal da de baja un active financiere solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectiva del active expiran, o es transferida el
active financiero y sustancialmente todos los riesges y  beneficios de
propiedad a ofra entidad. Si la Sucursal tampoco transfiere ni retiene
sustanciatmente los riesgos y beneficios de propiedad v continua controlando
el activo transferide, la Sucursal reconoce sus intereses retenidos en el activo
¥y una obiigacidén asociada por los valores que pueden ser pagadas. Sila
Sucursal retiene sustancialmenie todo el riesgo v los beneficios de propiedad
de activo financiero transferide, fa Sucursal continda reconociendo el activo

financiero vy también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos
racibidoes.

Reconocimiento de ingrasos

Los ingreses se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida a
por recibir luego de deducir cualquier descuente o rebaja.

Wenta de servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base al grade de

realizactdn de la transaccidn, y siempre v cuando puedan ser madidos de
manera fiable.

Impuestos corrientes

El gasto generado por el impuests a la renta es la suma del impuesto por
pagar carriente y el impuesto diferido,

Impuests Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afo, La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resuttados Integral
porque excluye items de ingresos 0 gastos que son gravables o deducibles en
otros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.

El pasivo de la Sucursal para el impuests corriente es calculado usando las

tasas impositivas que han sido difundidas vy aprobadas hasta la fecha det
Estado Financiero.

Impuests carrients para el periodo

Los impuestos corrientes son reconocidos come un gasto en la utilidad o
perdida neta,

-13 -




3 3

1311333132311 7331

1313113121333 312372327.

1]

J

3.6 Propiedad y equipo

Les muehles y equipos se declaran al costo menes su depreciacidn acumulada
y perdidas acumuladas de deteriorg,

Los activos se deprecian utilizando el métedo de linea recta, para lo cual se
considera como importe depreciable el costo histarico menos los valores
residuales asignades, considerando las  vidas Gtiles gue se indican a
continuacién;

Grupo Tiempo
Muebles 10 a 12 afios
Equipo electronico 3 afins

Las vidas utiles son determinadas por la Administracién de 1a Sucursal en
funcidn del uso esperade gue se tenga de los bienes,

La depreciacion estd cargada de tal manera que elimina el costa o valarizacion
de activos, La vida util estimada, valores residuales y el metodo de
depreciacion son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier
cambic tomads en cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades,
y equipo es determinada como la diferencia entre los términos de venta y el
valor en libros del activa, ¥ es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes rfue aumentan la vida Otil de
éstps, 0 su capacidad econdmica, se registran como mayaer valor de los

respectivos bienss, con el consiguiente retiro contable de los bignes
sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacidn y reparacien menor se
reqgistran directamente en resultados come costo del periode en gue se
incurran,

Participacién a trabajadores.
La Sucursal reconoceria la participacion a trabajadores en la utilidad de la
Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas
o contables de acuerdo con disposiciones tegales,

Capital socia! y distribucién de dividendos.
Las acciones se clasifican como patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Sucursal se reconegen comeo Un

pasivo en los estados financieros cuande se configura & abligacion

correspondiente en funcién de las disposiciones legales vigentes o las peliticas
de distribucion establecidas por 1a Junta.

-4 -
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3.9

Castaos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida gue son incurrldes, independientements de |la fecha en
que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo mas cercanc en el
Gue se Conocen,

3.10 Estado de Flujo de Efectivo.

3.1

3.1

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efective, DEUTSCHE
GESELLSCHAFT FUR INTERMATIONALE ZUSAMMENARBEIT (GIZ) GMBH ha
definido fas siguientes consideraciones;

Efective _en_caia v bBances: incluyen el efective en caja e instifuciones
financieras.

Actividades de operacion: son las actividades gque constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de DEUTSCHE GESELLSCHAFT  FUR
INTERNATIONALE ZUSAMMENARBETT {GIZ) GMBH, asi como otras actividades
gire no puedan ser calificadas como de inversion o financiacidn.

Actividades de  imwversion; corresponden a  actividades de adquisician,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones ne incluidas en el efective y sus equivalantas,

Actividades de finangiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicidén del patrimonio neto v de los pasivos de caracter financiers

1 Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables importantes respecto alb ejercicio
anterior.

2 Compensacion de transaceiones y saldos

Los actives y pasives, asi como los ingresos y gastos presentados en los
Estades Financiergs, no s compensan excepio en los casos permitidos por
alguna normativa.

3.13 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el estade de situacidn Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiente igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros ¥ como no
carriente, los mayares a ese perinda,
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3.14 Nuewvas normas y normas publicadas que no entrasn en vigor

Nusvas normas aplicadas por 1a Sucursal

Mo se tuvo ningln efects importante sobre los Estados Fimanciercs de
DEUTSCHE GESELLSCHAFT FUR INTERMATIONALE ZUSAMMENARBEIT (GIZ)
GMBH respecto de normas y enrmiandas que fueron efectivas por primera vez
en el afig 2015.

[nierpretaciones, modificaciones v nuevas normas aplicables a la Sucursal que
Ao entran a0n en vigor

Eecha estimada
. . Fecha que enira en L . s
Titulo ¥ nombre normativa . aplicaciédn en la
vigor
Sucursal

MIC 19 - Benefivios a Empleados 01 de Enerc d=l 2(HE 01 de Enero def 2016
WIIF 14 - Cuentas regufatorias difericas 11 de Eners del 2016 0L de Enero dal 2016
Cambios en NIC 16 v 38 — Métedos de 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
tlenrecia it
Cambios NITIF 11 — Adguisician interés en 01 de Enero det 2016 01 de Enere del 2014
hegocios conjuiitos
Cambios NIC 28 - Venta o contribucian de
activos entre inversor ¥ participads 01 de Enero del 2016 01 de Enerc del 2016
Cambios NIC 41 - Tratamiento de activas
bialdgivas madures 01 de Enero del 2016 01 de Eneroc del 2016
Carados Financisros Separados; metodo de 13
paticipacion NTC 27 G2 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
Mejoras anusles 3 fas MNITF -varias narmas 01 de Enera del 2016 01 de Enero del 2016
Entidades de inversiin gue apficuen las
enmiendas de excepcidn cansofidacion MITF 10
12w W 28 31 de Enero del 2016 01 de Enerp del 2016
Iniciativas de divuigacion (enmtiendas NIC 1) Gl de Enero del 2016 01 de Enerc del 2016
CINDIF 24 Gravdmenas Nl de Enero del 2016 01 de Enere del 2016
NITF 15 — Ingresos de contratos oon clignies 02 de Enero del 2018 01 de Enero del 2018
NIIF 9 — Instrumentos financieras Ol de Enera del 2018 01 de Enerc del 2018
Cambias NITF 9 - Deterfan de activos
financioros v clasificacion de activas ¥ pasivos
financtaros 0L de Enero del X018 01 de Enarc del 218

La Sucursal no ha concluide aln los posibles impactes gque se tendrd por la
aplicacion de las nuevas narmas y enmiendas citadas anteriormente,

4. imaciones y juici n
Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua vy se
basan en experiencia pasadas y ciertos fackores aplicables al sactor, mismos gue

son razonables bajo [as circunstancias actuales y las expectativas de sucesos
flturos.

Estimaciones importantes

La Sucursal realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con el
futurg, mismas gue no igualardn a los correspondientes resultados futuras, sin
embarge llevan a una presentacién razonable de los Estados Financieros, a
gontinuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes an el futuro:
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4.1 Vidas dtilas y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 2.6 la Administracidn es quien determina las
vidas dtiles estimadas v fos correspondientes cargos por depreciacidn para
sus propiedades, plantas y equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de
vida de los activos en Funcidn del uso esperado por la Sucursal. Esta
estimacién  podria  cambiar significativamente  como  consecuencia de
innovaciones tecnologicas en respuesta a cambios significatives en las
variables del sector al que pertenace la Sucursal.

Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuests de la continuidad de las operacianes
del ente contable, empresa an marcha, a menos que se indigue todo o contrario,
DEUTSCHE GESELLSCHAFT FUR INTERMATIONALE ZUSAMMENAREBELT {GLZ}
GMEH, no cuenta con clisntes ni proyectos a futuro, por o gue el principio de
negaocio en marcha se veria afectado.

Gestidn del riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a varios riesgos financieras! rigsgo de
crédito y riesgo de liquidez,

La gestién del riesgo esta a cargo de |la Administracion de |la Sucursal, misma que
se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos financiercs con la
colaboracion de todas las dreas operativas de la Sucursal, de manera que estos
riesgos no afecten de manera significativa al valor econdmico de sus flujos v
activos y, en consecuencia de los resultados de la Sucursal.

A continuacion se presenta una definicidon de los riesgos que enfrenta la Sucursal,

Una caracterizacion y cuantificacion de éstos v una descripcidn de las medidas de
mitigaclon actualmente en uso por parte de la Sucursal.

Riesqo de crédito

El riesgo de credito se refiere a gue una de las partes incumpla con sus
ohiigaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Sugurzal,

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre entidades del sector
publica, sin que exista concentracian de crédito con ninguna de estas.

La Sucursal no mantiene cuentas per cobrar importantes con ninguna de sus
partes relacionadas.

Riesgo de liquidez

La Administracién de la Sucursal es la responsable de la gestidn de liguidez,
Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquider que
tiene la Sucursal, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo aproplado
para la gestion de liquidez de manera que la administracion pueda mansjar los
requerimientos de financiamiente a corte, medianc v largo plaze asi como la
gestion de liquidez de |la Sucursal. La Administracion manaja el riesgo de liquidez
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manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas, monltoreando
continuamente los flujos efectives proyectados y reales y concitiando los perfiles
de vencimiento de los activos financieras,

Gestidn del capital

El objetivo principal de 1a Sucursal en relacion a la gestién de su capital es
asegurar que estara en capacidad de mantener su negocie en marcha, ¥
proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Sucursal realiza una revisidn frecuente de la composicion
del capital v los riesgos de cada uno.

La Administracién efectlla una evaluacion periodica de la posicion financiera de ia
Sucursal.

indices financieros

Los principales indicadoras financieros de la Sucursal se detallan a continuacidn!

Capital de trabajo UsD § 101.450
Indice de liquidez 1,07 veces
Fasivos totales / patrimonio 11,20 veces

La administracion considera que los indicadores financieros estan dentro de los
rangos en base al tamaiio v sector en el que se desenvueglve la Sucursal.

Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el detalle de los activos y pasivos financieras
estdn conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre

Nold  ap1s 2014

Activos financieros:
Costo amortizado:

Efectivo v bancos & 401,157 1.231.35:2

Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar 3 1.147.520 3.576
Total 1.187.677 1.234.928
Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales v atras cuentas por pagar 1z 1.015.765 a927.873

Total 1.015.765 927.873

Contratos de garantia financiera -
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10.

11.

Efectivo

Al 31 da diciembre del 2015 y 2014, los saldos de efectivo estan conformados de
la siguignte manera:

31 de Diciermbre

2015 2014
Cajas 1.000 1.000
Bancos 39,157 1.230.352
Total 40.157 1.231.,3252

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su
uso inmediato.

Cuentas por cgobrar no relacionados

Al 31 de diciembre del 2015 el saldo presentado camo cuentas por cobrar por
WS 1.147.520, corresponde al ingreso provisionade al cierre del afio.

Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la composicion de los saldos de activos y
pasivos por impueastos corrientes se presenta a continuacian:

31 de Diciembre

Descripcién 2015 2014

Activos por impuestos corrientes

Impueste a la renta 2.261 8.364
Impuesto al valor agregada 76.567 33724
Total activos por impuestos corrientes 78.828 42.088
Pasivos por Impoestos corrientes

Impuesto a la renta ' 3.073 0.186
Impueste al valor agregado 3.093 £.362
Total pasivos por impuestos corrientas 6.166 14.548

Tanto los activos como los pasivos por impuestes corrientes van a ser
recuperados v cancelados en el corto plazo.

Prapiedad y equipo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos de Propiedad v Equipo son los
siguientes:
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Descripcidn

31 de Diclembre

2015 2014
| Muebles ¥ enseres 4,200 14.005
Equipo de computacion 19.008 34,066
Maquiraria y equipo 720 720
: Depreciacion acurnulada fL11.987) (8.513)
S Total 11.933 35.278
i
"M
I
- —1 2015
e
_— Saldo al inicig - Saldo al final del
: - Descripcién ded afio Adiciones Ventas afio
1
. Muehles ¥ ensares 10.005 (5.805) 4,200
! - Equipo de computacian 34.066 521 (15.587) 19.000
. Magquinaria ¥ equipe 720 720
! —t Total 44.791 521 {21.392) 23.920
' =1 Depreclaclén acumulada (9.513) (11.498) 9.024 (11.987)
-7 Total 35.278 {10.977) {12.368) 11.933
M
|
b 2014
'
i o Dascripcién SEIt;O Ial nicto Adiclones Reclasificacionas 2140 al final del
— el aio aio
"™ Muehles ¥ Bnseres 3.585 9.185 (2.765) 10.005
i Equipo de computacian 4.703 30.140 (777) 34.066
- 1 Maquinaria ¥ eguipo - 720 720
| ,_1: Total 83.28B 40.045% {3.542) 44.791
i — Depreciacién acumulada {259) (9.489) 235 {9.513)
' ™ Total 8.029 30.556 {3.307) 35.278
B
-
!
M
|
-
I~
i
!
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12. Cyentas por pagar relacionadas

Al 31 de diciembire del 2015 v 2014 el detalle de saldos de cuentas por pagar
comerciales relacionadas es el siguiente:

31 de Diciembre

Descripcldn 2015 2014
Cuentas por pagar relacionadas locales 51.800
Cuentas por pagar relacionadas extarior 542.933 027.873
Total 294,733 927.873

Nota: Los valores de cuentas por pagar al exterior corresponden a la provisidn
gastos ejecutados por Casa Matriz durante &b afic 2015 v 2014 por 2 prestacian
de servicios a los proyectos.

13. Anticipo clientes

A continuacidn se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de
diciernbre del 2015 y 2014:

) 31 de Diclembre
Descripeclén

2015 2014
Elaboracidn del Estudic de Prefactibilidad del
Tren de Carga Bléctrico en Ecuador 243.241 218,725
Total 243.241 218.725

14. Ingresgs

Un resumen de los ingresos reportados en los estades financieros es como sigue:

ey 31 de Diciembre
Descripcidon

2015 2014
Tren 69G6.244 835.078
Residuos 833.752 1.680.764
Total 1.529.996 2.515.842

15. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en |os estados financieros es como
sigue:
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31 de Diciembre

Descripcién 2015 2014
Sueldos v salarios 303.677 444 751
Costos indirectos 1.043.852 1.380.747
Total 1.352.529 1.825 498

16. Giastos administrativos

Un resumen de los gastos adminlstrativos y ventas reportados en los estades
financieros es comao sigue:

L. 31 de Diciembre
Descripcign

2015 2014
Sueldos y salarios 39.046 60.664
Gastos operativos 116.603 451,250
Total 155.649 521.914

17. Impuesto a la renta

Pe conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidadas sujetas a distribucidn siempre ¥ cuande la
participacion de los socios o accionistas en el cien por cientd corresponda a
personal naturales o sociedades domicilladas en al Ecuador, cuando @ Compafia
tenga participacion accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia
sed en paraisos fiscales se deberd considerar lo siguienta:

O
Participacion menor al 50%: Participacion %o IR
Comparifa domiciliada en paraiseo fiscal 40% 25%
Persona nmatural o sociedad residenta en
Ecuador &0% 2 2%,
O
Participacion mayor al 50%: Participaciton % IR
Compariia domiciliada en paraisa fiscal 5500
Persona natural o sociedad residente en 2Ry
Ecuador 459G

La tarifa & considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas v gue
serdn reinvertidas corresponde a la tasa efectiva de impuesto a la renta catculada
menos la disminucide de 10 puntos del beneficio.
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Hasta el afic 2009, los dividendos en efective que se declaren o distribuyan a
favor de acciohistas nacicnales ¢ extranjeros no se encuentran sujetos a
retencidn adicicnal alguna. A partir del afig 2010, de acuerdo con las dltimas
reformas tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de accionistas
personas naturales residentes en el Ecuador v de sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicidn, se encuentran
gravados para efectos del impuasto a la renta.

Una reconciliacion entre ia utilidad segln estados financieros y la utilldad
gravable, £5 como sigue;

Impuesto a la renta corrviente registrado en
resultados

Descripcion 2015 2014
Utitidad segin libros antes de Impueste a la renta 23.415 168.344
Mas gastos no deduciblas 22.940 28.317
Base imponibie 53.355 157.661
Impuesto a la renta caleulado por el 22% 11.738 43.485
Anticipo calculadao 20,075 6.485%

20.075 43.485

Anticipo calculado - & partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a
la renta minimo el valor del anticipe calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.49% del activa, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados v 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afic 2015, la Sucursal generd un anticipo de impuesto a la renta de
Ush$20.075; sin embargo, el impuesto & la renta causado del afio es de
USD4$11.738. Consecuentementa, la Sucursal registrd en rescltados US$20.075
equivalente al impuesto a la renta minime.

La Sucursal no ha sido revisada por las auteridades tributariaz, por [0 tanto estdn
abiartos para revision los ejercicios del periode fiscal 2013 al 2015.

Adspectos Tributarios del Cadigo Organico de |a Produccién

Con Fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Codige Grgdnico de la Preduccidn, Comercio e Inversionss, el
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios al siguienta:

Exoneracién de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en page de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

Exoneracién del impueste a la salida de divisas en los pagos de capital e

intereses por creditos otorgadas por institucionas financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.
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Efectas de la Ley Organica de Incentivos 3 la Produccign y Frevencion del Frauda

Fiscal -

En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos
determinados como  industrias basicas de conformidad con la ley, Ia
exoneracion del page del impuesto a la renta se extenderd a 10 afios, contados
desde el primer afic en el que se generan Ingreses atribuibles directa v
Unicamente a la nueva inversidn. Este plazo se ampliara por 2 afios mas en el
caso gue dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Los gastos de promocidn y publicidad seran deducibles hasta un maxime del
4% del total de ingresos gravados del contribuyente. Mo podran deducirse
dicho gasto, quienes se dediguen a la produccion y/o comercializacion de
alimentos preparados con contenido hiperprocesado, entendldos como tales a
atjuallos productos que se medifiguen por la adicion de sustancias como sal,
azacar, aceite, prasarvantes y/o aditives, ios cuales cambian la naturaleza de
los alimentos originales, con el fin de prolongar su duracion v hacer los mas
atractives 0 agradables.

Los pagos efectuados por concepto de  rregalias, servicios  técenicos,
adminlstrativos, consultoria ¥ similares a sus partes relacionadas en el exterior,
na pueden ser supeariores al 20% de la base imponible de IR mas g valor de
diches gastos, siempre y cuando dichos gastes correspondan a la actividad
generadora realizada en el pais.

Para efectos tributarios y en estricta aplicacidn de la técnica contable, se
permite el reconocimients de activos vy pasives por impuestos diferidos,
unicamente en los siguientes casos v condiciones:

1. Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizads para
alcanzar el valor neto de realizacion del inventario, serdn consideradas
como no deducibles en el periodo en el que se registren contablemente;
sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el
cual podra ser utilizado en el momento en que se produzea la venta o
autoconsumo del inventario.

2. Las pérdidas esperadas en contratos de construccién generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresas
totales del mismo, seran consideradas como no deducibles en el perioda
en el que se registren contablermnente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser utilizadeo en gl
momento en que finalice el contrate, slermpre v cuando dicha pérdida se
praduzca efectivamenta.

3. La deprediacién corresponde al valor activade por desmantelamients serd
considerada como no deducible en e periodo en el gue se registren
contablemente; sin ermbargo, se reconocera un impuesto diferido por
estas conceptes, |0s cuales poedréan ser utilizados en el momeanto en gque
efectivamente se produzea el desmantelamients v Unicaments en tos
casos en que exista la abligacién contractual para hacerlo.
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4. El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sgan utllizados
en el proceso productive del contribuyente, serd considerade como no
deducible en el pericdo en el que se registre contablemente; sin embargo,
se recongcera un impuesto diferido por este concepta, el cual padrd ser
utilizado en 2l momente en que se transfiera el activo o a la finalizacion
de su vida util.

S, Las  provisiones diferentes a  las  de  cuentas  incobrables,
desmantelamiente, desahucio y pensiones jubilares patronales, seran
consideradas comeo no deducibles en el periodo &n el que se registren
contablements; sin embarge, se reconocera un impuesto diferido por este
concepto, €l cual podrd ser utilizade en el momento en gue el
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
sbligacién por |2 cual se efactud la provisicn.

€. Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicion de actives nao
corrientes mantenidos para la venta, no seran sujetos de impuesto a la
renta en el periodo en o que se el que se registren contablermente; sin
embargeg, se reconacerd un impuesto diferido por estos conceptos, el cual
podra ser utilizado en el momeanta de la venta o ser pagado en el caso de
que \a valoracion haya gensrado una ganantia, siempre y cuangdo ta venta
corresponda a un ingresoe gravade con impuesto a la renta.

7. Las ingresos v coslos derivados de la aplicacion de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicion de activos biolagicos,
medidos ©on  cambios en  resultados, durante sy periodo  de
transformacion  bioldgica, deberdn ser considerados en conciliacion
tributaria, coma ingresos no sujetos de renta vy costos atribuibles a
ingresos no sujetos de renta; adicionalmente éstos conceptos no deberan
ser incluidos en el calculo de la participacion & trabajadores, gastos
atribuibles para generar ingresos exentos y o cualguier otra  limite
establecido en la norma tributaria qua incluya a estos elementos.

8. Las perdidas declaradas luego de |la conciliacion tributaria.

9, Los ¢créditos tributarios no utilizados.

18. Capital asighacdo

El capital social asignado de Ia Sucursal asciende a USD$2.000

19. Resuitados acumulados
Esta cuenta estd conformada por:
Resultados acumulados primera adopcion NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originades en la adopcion por
primera vez de las NIIF

El salda acreedor, solo podid ser capitalizads an la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas v las del Ultimo ejercicio economico concluido, si las
hubieren; utilizando en absorber pérdidas; o devuelto en el casa de liquidacién de
la campafiia.
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20.

21.

22,

Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compafiia y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como
religuidacion de impuestos, str.

Principales contratos

Burante el afio 2013 la Sucursal suscribid dos contratos con el Instituto MNacional
de Preinversion los cuales detallan a continuacidn:

Elaboraclén del Estudio de Prefactibilidad del Tren de Carga Eléctrico en
Ecuador

Contrato firmado el 18 de julfo del 2013 con un plazo de 300 dias a partir de |a
fecha de acreditacidn del anticipo en la cuenta de la Sucursal, ef contratante es al
Institute Macional de Preinversion, el monte del presente contrato es de
USC4$1.568.000,

Elaboraclén de Diagnéstico Actual, Prefactibilidad, Factibilidad ¥ Disefios
Definitivos para la Gestion Integral y Aprovechamlento de los Desachos
Solidos Generados por la Mancomunidad de Mundo Verde

Contrate firmado el 29 de noviembre del 2013 con un plazo de 450 dias a partir
de la faecha de acreditacion del anticipo en la cuenta de la Sucursal, e contratante
es el Instituto Nacienal de Preinversién, el monto del presente contrato es de
USDs3.390,.093,

Eventos su uentes

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emision de los estados financieros
09 de abril del 2016, no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracion de ta Sucursal, pudieran tenar un efecto impestante sobre los
astados financieros adjuntos.

Aprobacidn de los estados financiergs

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciermbre del 2015 han sido
aprobados por la Administracién de la Sucursal y serdn presentados al Gerente de
Proyactos en |a Matriz - Alemania para su aprobacién definitiva. En opinidn de la
Administracion de la Sucursal, los estados financieros seran aprobados por g
Consejo de Vigilancia sin modificaciones.

aaz
Apaderada General y
Admiinistradora

_3G-




