DEUTSCHE GESELLSCHAFT FUR INTERNATIONALE

ZUSAMMENARBEIT (GIZ)
Notas a los Estados Financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2.

2.1

Informacién general

DEUTSCHE GESELLSCHAFT FUR INTERMATIONALE ZUSAMMENARBEIT (G12) GMEH
ez una sucursal de DEUTSCHE GESELLSCHAFT  FUR  INTEBNATIOMALE
ZUSAMMENARBEIT (GIZ) GMBH con sede en Eschbom, constitiida el 16 de mayo del
2001 e inscrita en el Registro Mercantil del canton Quitoel 11 de julis del 2001,

Su objeto social es apoyar al Gobierno de la Hepublica Federal de Alemarnia en el logro de
sus objetivas de politica de desarrollo,

A eteclos de promover fal finalidad, la Sociedad:

a) Ejecutara, por encargo de la Replblica Federal de Alemania, medidas encuadradas
dentro de la Coeperacicn Tecnica Estalal al desarrolio.

by Ejeculara, por encargo de la Repablica Federal de Alemamia, otras medidas de
Cooperacion al Desarrollo.

¢) Ejecutara, con la aprobacion del Gebiemo de la Republica Federal de Alemania,
ordenes de otros comitentes, en la medida en gue con ella no se vea afeclada la
utilidad publica de la GTZ.

d) Ejecutara, con la aprobacion del Gobierno de la Republica Federal de Alemania,
medidas financiadas con fondos propios v asignados.

Politicas contables significativas

Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de DEUTSCHE GESELLSTHAFT FUR INTERNATICNALE
ZUSAMMENARBEIT (GIZ) GMBH, han sido preparados de acuerdo con Mormas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Internacional Accounting
Standards Board (IASB), wigentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012, y segun los
requerimientos y opciones informadas por la Supenntendencia de Cempanias. del
Ecuador. La Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin
reservas en la preparacion de los presentes eslados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la Sucursal opera. La moneda funcional
y de presentacion de DEUTSCHE GESELLSCHAFT FUR INTERNATIONALE
ZUSAMMENARBEIT (GIZ) GMBH es el Dalar de los Estados Unidos de America.

La preparacion de los presentes eslados financieros en conformidad con Mormas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF requiere gue la Administracion realice
cierlas estimacionas y establezca algunos supuestas inherentes a la actividad econdmica
de la entidad, con el proposito de delerminar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros, En apinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utlizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podran legar a difenr de sus efectos
finalkes
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A continyacion se descnben las prncipales politicas contables adopladas en la
preparacion de eslos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcion
de las Nommas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF vigenles al 31 de

diciembre del 2013 y 2012, aplicadas de manera uniferme a todos fos periodos gue se
presentan.,

Efectivo

Corresponde a los wvalores mantenidos por la Sucursal en efective, en fondos
reembolsables y de cambios; ¥ en bancos sin restricciones, En el Estado de Situacion
Financlera los sobregiros, de existir, se clasificaran como préstamos en el pasivo
corrante.

Activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales

Incluye los valores no liquidados por parie de clientes. Los deudores comerciales se
reconocen inicialmente a su valor razonable y se wvaloran posteriormente al costo
amorizado medianie el metodo del tipo de interes efectivo.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Sucursal evalia en cada fecha de los Estadeos Financieros la existencia de evidencia
objetiva de que los aclivos linancieros reportados estan deteriorados. Los activos
financierss son deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre como uno o mas
eventos que ocurderon despues del reconccimiento Inicial del active financiero
impactaron los flujos estimados de electivo del active v estos puedan ser medidos con
confiabilidad.

Para todos los otros aclives financigros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir,

Dificuttades financieras signilicalivas del emisor o la contraparte, o Falta de pago o
incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o Que sea probable que el deudor
entre en bancarrota o reorganizacion financiera

Fara activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de |os flujos fuluros
estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés efectiva criginal del aclivo
financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por detenioro directamenle
para lodos los activos financieros con la excepcion de las cuentas por pagar de
negociacion, donde el valor es reducido a través del uso de una cuenta de asignacion.
Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es considerada Incobrable, es eliminada
contra la cuenta de asignacion. Las recuperaciones posteriores de montos gue han sido
previamente eliminadas son acreditadas contra la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la utilidad o
perdida.
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5i en un periode posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta
disminucion puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurnd después del
reconocimiento del deterioro, la pl_érdida por deterioro previamente reconocida es
reversada a través de ulilidad o pérdida en la medida en que el valor de la inversion a la
fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo gue el costo amarizado hubiera
sido si el deleriore no hubiera sido reconocido,

Baja de activos financieros

La Sucursal da de baja un active financiere solo cuando los derechos contracluales a los
flujos de efective del aclive expiran, o es ftransterido el actve financiers vy
sustancialmente todos los riesgos v beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Sucursal
tampoco transtiere ni retiene sustancialmenta los riesgos v beneficios de propiedad vy
continua controlando el activo transferide, la Sucursal reconoce sus intereses retenidos
en el active y una obligacion asociada por los valores que pueden ser pagados. Si la
Sucursal retiene sustancialmente todo el nesgo v los beneficios de propiedad de activo
financiero transferide, la Sucursal continua reconcciende el active finaneiero y tambien
reconoce un prestamo garantizado por los ingresos recibidos,

Reconocimiento de ingresos

Las ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir
luego de deducir cualguier descuento o rebaja,

Venta de servicios
Los ingresos par la prestacicn de servicios se reconocen en base al grado de realizacion
de la transaceidn, y siempre y cuando puedan ser medidos de manera fiable.

Impuestos corrientes

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente
y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto cormente por pagar se basa en la ufilidad gravable del ano. La utilidad
gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral porgue excluye items
de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros anos y ademas excluye
partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Sucursal para el
impuesto cornente es calculado usando las tasas impositivas que han sido difundidas y
aprobadas hasta la fecha del Estado Financiera.

Impuesto corrienta
Los impuestos cornentes son reconocidos como un gasto en la utilidad o perdida nela.
Propiedad y equipo

Los muebles, equipos y wvehiculos se declaran al costo menos su depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro.
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Los actives se deprecian wilizando el método de linea recta, para lo cual se considera
como importe depreciable el costo histarico menos 108 valores  residuales
asignados, considerando las vidas uliles que se indican a continuacicn:

Grupo Tiempo
Mugbles 10a 12 afios
Equipo de computacion 3 anos

Las wvidas utiles son determinadas por la Administracion de fa Sucursal en funcion del uso
asperado gus se tenga de los bienes.

La depreciacion esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorzacion de activos.
La vida util estimada, valores residuales v el metodo de depreciacion son revisados al final
de cada ano, con el efecto de cualguier cambio tomado en cuenta en una base potencial,

La utifidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades, v equipo es
determinada coma la diferencia entre los 1érminos de verda y el valor en libros del activo, y
es reconocida en resultados. Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la
vida util de eéstos, 0 su capacidad econdmica, se regstran como mayor valor de los
respectivos bienes, con el consiguiente reliro contable de los bienes sustituidos o
renovados.

Los gastos periodicos de mantenimiento, consernacion y reparacian mencr se registran
directameante en resultados como costo del periodo en gue se inourren.

2.7 Participacién a trabajadores.
La Sucursal recenccera la participacion a trabajadores en la ulilidad de la Entidad. Esie
beneficio se calcula a una tasa del 15%: da |as ulilidades |iquidas o contables de acuerdo
con disposiciones legales,
2.8 Capital social y distribucion de dividendos.
Las acciones se clasifican come patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Sucursal se reconocen como un pasivo en
los estados financieros cuando se configura la obligacion correspondiente en funcion de
las dispasiciones legales vigentes o las politicas de distribucion establecidas por la Junta,
29 Costos y gastos
Los coslos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el penodo mas cercano en el gue se conocen.
2,10  Estado de Flujo de Efectivo.
Para efeclos de preparacion del Estado de flujos de  electivo, DEUTSCHE

GESELLSCHAFT FUR INTERNATIONALE ZUSAMMENARBEIT (GiZ) GMBEH ha definido
las siguientes consideraciones:
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fect n caia : incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.

Adlividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de DEUTSCHE GESELLSCHAET FUR INTERNATIONALE

ZUSAMMENARBEIT (GIZ) GMBH, asi como otras actividades que no puedan ser
calficadas come de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no commientes y otras inversiones no Incluidas en el
eleclivo y sus equivalentes,

Adlividades de financiamiento. actividades que producen cambios en el lamafno y

composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero

211  Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los eslados financleros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en las politicas
y eslimaciones contables imporanies respecto al ejercicio arterior.

2.12 Compensacion de transacciones y saldos

Los aclivos y pasivos, asi como los ingresos y gaslos presentados en los FEstados
Financieros, no se compensan excepto en los casos permilidos por alguna normativa.

2.13  Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de sitwacion Financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
venamientos, como comente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los eslados financieros y como no commiente, |05 mayores a ese
periodo.

2.14  Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

W li ursal

No se tuvo ningun efeclo importante sobre los Estados Financieros de DEUTSCHE
GESELLSCHAFT FUR INTERNATIONALE ZUSAMMENARBEIT (GIZ7) GMBH respecto de
normas y enmiendas que lueron efectivas por primera vez en el ano 2014.

Interpretaciones, modificaciones y nuevas nommas aplicables a la Sucursal que no enlran

aun en vigor

Fecha estimada_

Titulo y nombre normativa Fechequeentraen 2pligagi I
vigor Sucursal

NIF 14 — Coenlas regisionas offendas

Cambics en NIC 18 y 38 — Melodos de deprociacidn
Cambios NI 11 — Adgusision FRerss en negois
COFLNTOS _

Venta o coninbucion de schvos enlle Nvorsor § paricipads
Cambios NG 41 = Tratarmisnto de activos belogicos

el Lo

Eslados Financkares Separads: moiodp de @@ participacion
NI 15 - Ingrais de confratos con ofanfug

NIlF @ - Instrumanias lmanderns

Caminos NI @ - Deteroro de aclivos financisrss
clasificacion de achives v pasivas finanoencs

0 da Eneo dal 2016
€1 de Enoro del 2016
M de Enero del 2016

01 gde Enero del 2016
01 de Enarg dol 2016

07 da Enero del 2018
01 da Ensen del 20017
01 da Enmeo dil 2018
01 di Enera del 2018

01 de Enero del 2016
01 de Enero dal 2016
01 de Enaro del 2016

01 de b= naro det 7016
01 de Enano del 2016

01 e Enwero dal 2018
01 de Enano dal 2017
01 de Frero del 2018
01 da Enaro tel 2018
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La Sucursal no ha concluide aun los posibles impaclos que se lendrd por la aplicacion de las
nuevas normas ¥ enmiendas citadas anteriormenta.

3.

3.1

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua v se basan en
experiencia pasadas y clertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo
las clrcunstancias actuales y las expeclativas de sucesos fuluros,

Estimaciones imporanies

La Sucursal realiza ciertas esbimaciones basadas en hipotesis relacionadas con &l hiurg,
mismas gque no igualaran a los correspondientes resultados tuluros, sin embargo levan a una
presentacion razonable de los Estados Financieros, a continuacion se detallan las principales
estimacionas que puaden dar lugar a ajustes an el luturo:

Vidas dtiles y deterioro de activos

Como se descrbe en |la Mota 2.6 |la Administracion es quien determina las vidas ufiles
estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades, plantas y
equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcicn del uso
esperado por la Sucursal. Esta estimacion podrd cambiar signiticalivamente como
consecuencia de innovaciones lecnoldgicas en respuesta a cambios significativos en fas
variables del sector al que pertenace la Sucursal,

Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a varios riesgos financleros: riesgo de credito y
riesgo de liquidez,

La gestion del riesgo esta a cargo de la Administracion de la Sucursal, mismas gue se
encargan de la identiticar, evaluar y cubrir los niesgos financieros con la colaboracion de lodas
las areas operativas de la Sucursal, de manera gue estos resgos no afecten de manera
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de
la Sucursal.

& continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
acluaimente en uso por parte de la Sucursal.

Riesgo de crédito
El riesgo de credito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones

contractuakes resullando en una pérdida financiera para la Sucursal,

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre entidades del sector publico y
emprasas cuya posicion financiera es confiable a nivel nacional, sin que exista concentracion
de crédito con ninguna de astas,

La Sucursal na mantiene cuertas por cobrar importantes con ninguna de sus pares
relacionadas.
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La Gerencia Financiera de la Sucursal es la responsable de |a gestion de liquidez,
Permaneniemenie se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que liene la
Sucursal, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la administracion pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo plazo asi como la geslion de liquidez de la Sucursal. La
Administracion maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas, lacilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los fiujos efectivos proyedados y reales y conciliando
los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Gestion del capital

El abjetivo principal de la Sucursal en relacion a la gestion de su capital es asegurar que estara
en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo
rendimiento esperado.

La Administracion de la Sucursal realiza una revision frecuente de la composicion del capial y
los rnesgos de cada uno.

La Administracion efectua una evaluacion pesicdica de la posicion financiera de la Sucursal,
misma que de acuerdo a la Administracion de la Sucursal demuestra que existe la capacidad
suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en relacion al mercado en
que se desarrolla la misma.

Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el detalle de los activos y pasivos financieros estan
conformados de la siguiente manera:

2014 2013

Activos financieros:
Efectivo y bancos 1.231.352.00 1.531.753,00
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cabrar 3.576,00 55.010,00
1.234.928.00  1.586.763,00

Total
508, 1.612.370.00
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar e

1.146.598,00 1.612.370,00

Total

Contratos de gamnﬁﬂ financiera




DEUTSCHE GESELLSCHAFT EUR INTERNATIONALE | 8

ZUSAMMENARBEIT (GIZ)
Notas a los Estados Financieros

6. Efectivo

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de efeclivo estan conformados de la siguiente
manera:

2014 2013
Caja 1.000 500
Bancos 1.230.352 1.531.253
Total 1.231.352 1.531.753

Los londos presentados anleriormente no cuentan con ninguna restriccion para su uso
inmediato.

7. Impuestos cormrientes

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la composicion de los saldos de activos y pasivos por
impuastos corrientes se presenta a continuacion:

2014 2013
Activos por Impuestos corrientes
Impuesto a la renta 8,264 200
Impuesto al valor agregado 33.724 7.883
Total activos por impuestos corrientes 3.576 55.010
Pasivos por Impuestos corrientes
Impuesto a la renta 9.186 1.302
Impuesto al valor agregado 5.362 1467
Total pasivos por impuestos comrientes 14.548 2.769

Tanlo los activos como los pasivos por impuesios comentes van a ser recuperados y
cancelados en el corto plazo.
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8. Propiedad y equipo
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 |os saldos de Propiedad y Equipo son los siguientes:
Muebles y Equiposde Maguinariay Total
Enseres Computacion Equipos
Al 1 de enero del 2013
Total (4] 0 0 0
Al 31 de didembre del 2013
Saldo inicial 4] 0 0 0
Adiciones 3.585 4703 0 8.288
Depreciacion del periodo 4] {259) a (259}
Total 9.186 654 0 8.029
Al 1 de enero del 2014
Costo 3.585 4,703 0 8.788
Depreciacidn acumulada 4] {259) 0 (259)
Total 3.585 4.444 ] B.029
Al 31 de Diciembre de 2014
Saldo inigial 3,585 4,444 8] B.029
Adiciones 6.420 29.363 720 26.503
Depreciacion del periodo (819) (8.369) (66) {9.254)
Total 5.136 25.438 654 35.278
Al 31 de Diciembre de 2014
Costo 10.005 34.066 720 44.791
Depreciacion acumulada (819) {8.628) (B6) {5.513)
Total 9.186 25.438 654 35.278
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9. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 dediciembre del 2014 y 2013 el detalle de saldos a proveedores es el siguiente!

2014 2013
Proveedores 1] 1620
Total cuentas por pagar D 1.620

El periodo de credito promedio de compras de cierios bienes es 60 dias desde la techa de la
factura.

10. Anticipo clientes

A continuacion se muestra un resumen de ofras cuentas por pagar al 31 de diciembre del

2014 y 201 3:
2014 2013
Elaboracion del Estudio de Prefactibilidad del Tren de Carga 218,725 419,990
Eléctrico en Ecuador
Elaboracion del Diagnostico actual, Prefactibilidad, Factibilidad y
Disefins Definitivos para la Gestion Integral y Aprovechamiento de 0 1.185.997
lps Desechos Salidos Generadeos per la Mancomunidad de Mundeo
Verde
Total 218.725 1.609.987

11. Oftras cuentas por pagar

A continuacion se muestra un resumnen de ofras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2014
y 2013:

2014 2013

Provisiones 927,873 0
Otros 0 763

Total cuentas por pagar §927.873 1.620
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12. Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se
muestra a continuacion:

2014 2013
Participacien trabajadares 29.708 0
IESS 7.592 720
Decimo tercer sueldo 1.9499 278
Deécimo cuarto sueldo 1.807 114
Sueldos 0 1.450
Total beneficios por pagar 41.106 2.562

13. Ingresos

Un resumen de los Ingresos reportados en los estados financieros es como sigue:

2014 2013
Tren 835,078 55.010
Residuons 1.680.764 0
Total Ingrasos 2.515.842 55.010

14. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reporlado en los estados financieros es como sigue:

2014 2013
Sueldos y Salarios 444,751 2025
Costos operativos 1.280.747 44.393

Total Ingresos 1.825.453 46.518
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15. Gastos administrativos

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es

COMOo Sigue:;
2014 2013
Sueldos y Salarios 60.644 b.385
Gastos operativas 461,250 20276
Total Ingresos 521.914 26.661

16. Impuesio a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta. se calcula en
un 229 sobre las ulilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion. Hasta el afo 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a
favor de accionislas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional
alguna. A partir del afo 2010, de acuerdo cen |as ultimas reformas tributarias aprobadas, los
dividendas distribuidos a favor de accionistas personas nalurales residentes en el Ecuador y
de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o an [ursdicciones de menor ImMposicion, se
encuentran gravados para efectos del impuesto a 1a renta.

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

2014 2013
Utilidad (péerdida) sepun libros antes de 168.344 {18.242)
impuesto a la renta
{+) Gastos no deducibles 29.317 3,126
Base Imponible 197.661 (15.117)
Impuesto a la renta 22% 43,485 a
Anticipo calculado 6.489

Impuesto a la renta registrado en resultados 43.485
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Anticipo calculado - A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, ef cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Purante el afio 2014, la Sucursal genero un anlicipe de impuesto a la renta de USD$S6.489;
sin embargo, el impuesto a la renta causado del ano es de USDS43.485
Consecuentemente, la Sucursal registro en resuliados US543 485 equivalente al impuesto a
la renta minimao

La Sucursal no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan abiertos

para revision los ejercicios del periodo fiscal 2012 al 2014,

Aspectos Tributarios ico de la Produccion

Con techa diciembre 24 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Reqistro Oficial Mo, 351
el Codigo Crganico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo gue mcluye entre
otros aspeclos tributarios el siguiente:

« Latarifa de impuesto a la renta para sociedades establecida es del 22% para el ano
2013 y 2014,

+ Exoneracion del Impuesto a la renta y del anticipo durante 5 anos para nuevas
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores economicns
considerados prioritarios para el Estado.

+  Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de Inlereses
de créditos externos oclorpados por institucienes financieras,

» Exoneracion del Impuesto a |a salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por creditos olorgados por instituciones linancieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en esie Cadigo.

Aspectos Tribularios de la Ley de Fomento Ambiental v Optimizacion de los Ingresos del
Estada

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgo en el Suplemento del Registra Oficial Ne. 583
la Ley de Fomento Amblental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma gue
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

+ |atarfa del Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD se incremento del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el
exterior ¥ se estable como exento de esle impuesto el page de dividendos a
sucursal o personas naturales que no eslén domiciliadas en paraisos fiscales. Los
pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de
capital, que consten en el listado gue establezca el Comite de Politica Tributaria y
gue sean ulilizados en procesos productivos, pueden ser utilizades como crédito
iributano de impuesto a la renta. -
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17. Capital asignado

El capital social asignado de la Sucursal asciende a USDS2 000

18. Resultados acumulados

19,

Esta cuenta esta conformada por
Resultados acumulados primera adopcion NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera
vez de las NIIF

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parle que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Ultimo ejerCicio econdmico concluido, si las hubieren: utilizando en
absorber pérdidas: 0 devuello en el caso de liguidacion de la compaiia.

Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta esla a disposicion de los accionistas de la Compania y puede ser
utilizado para la distribucion

Principales contratos

Durante el afio 2013 la Sucursal suscribio dos contralos con el Instituto MNacional de
Preinversion los cuales detallan a continuacion!

Elaboracion del Estudio de Prefactibilidad del Tren de Carga Eléctrico en Ecuador

Contratlo firmado el 18 de julio del 2013 con un plazo de 300 dias a panlir de la fecha de
acreditacion del anlicipo en la cuenta de la Sucursal, el contratante es el Institulo Nacional de
Prainversion, &l monlo del presente contrato es de USD$1.568.000.

Elaboracién de Diagnéstico Actual, Prefactibilidad, Factibilidad y Disenos Definitivos
para la Gestidén Integral y Aprovechamiento de los Desechos Sdlidos Generados por la
Mancomunidad de Mundo Verde

Contrate firmado el 29 de noviembre del 2013 con un plazo de 450 dias a partir de la fecha de
acreditacion del anticipo en la cuenla de la Sucursal, €l contratante es &l Instituto Nacional de
Prainversion, el monto del presente contrato es de

USDS$3.3649.002.
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20. Eventos subsecuenles

Entre &l 31 de diciembre del 2014 y la lecha de emision de los estados financieros 15 de abrl
del 2015, no se produjeron eventos gue en opinion de la Administracion de la Sucursal,

pudiaran tener un efecto imponante sobre los estados tinanciaros adjuntos,
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