1.1

1.2

1.3

2.1

LICENSING AMERICA LICENAM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

LICENSING AMERICA LICENAM S. A, fue constituida y existe bajo las leyes de la Republica
desde su fecha de inscripcion en el Registro Mercantil el 29 de mayo del 2001, con un plazo
de duracion de 50 anos contados a partir de la fecha de inscripcién de la escritura publica de
constitucion antes mencionada. Su domicilio principal en la ciudad de Quito.

El objeto social de la Compania constituye principalmente la representacion de empresas
nacionales y extranjeras.

Las operaciones actuales de LICENSING AMERICA LICENAM S.A., han cesado ya que se
encuentra en proceso de disolucién por lo que en el afno 2017 no tiene movimientos
operativos.

Situacion financiera del pais

Durante el ano 2017, la situacién econdmica del pais continda afectada por los bajos precios
de exportacion de los barriles de petréleo, la cual es fuente principal de ingresos del pais, asi
como también otros aspectos tales como la devaluacion de otras monedas en comparacion
con el délar estadounidense, moneda oficial en Ecuador.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afno terminado al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos
con autorizacion del 30 de marzo del 2018, por parte de la Gerencia General y posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. En el afio 2017 no se aplicaron NIIF ya que la compania se
encuentra en proceso de liquidacién y no tuvo movimientos.

Bases de preparacion de estados financieros separados

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histdrico, excepto
por la revalorizacién de los terrenos; los activos y pasivos financieros que se reconocen
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a valor razonable y los pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor
razonable determinado por un especialista.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. A continuacién se detallan las estimaciones y juicios
que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en
libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente:

e Provisiones para el deterioro de activos financieros e inventarios,

e Estimacion de las vidas Utiles de las depreciaciones de la propiedad, planta y
equipo

e Beneficios post empleo,

e Provisiones y pasivos acumulados.

Traducciéon de moneda extranjera

(@)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compania. A menos que se indique lo contrario, las
cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en miles de
dolares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del
exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que
resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente
liguidas con vencimientos originales de tres meses o menos y sobregiros bancarios. Los
mencionados valores son de libre disponibilidad.

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion
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La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compania mantuvo activos financieros en la categoria
de “préstamos y cuentas por cobrar”’, ademas la Compania mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar
comerciales, a compafias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por proveedores, cuentas por pagar
a comparnias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.
2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la

fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo

o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable méas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo

(10)



LICENSING AMERICA LICENAM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

0 pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable
a través de ganancias o pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania
valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior

(@)

Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i

(i)

Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados de
clientes por las regalias devengadas de variedades de rosas en el curso normal
de los negocios. Si se esperan cobrar en un afno 0 menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles en el corto plazo, menos la provisiébn por
deterioro correspondiente.

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Corresponden a los montos adeudados
por Compafias relacionadas por servicios prestados o venta de productos. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles en el corto plazo.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por notas de crédito del
Servicio de Rentas Internas y préstamos a empleados, que se liquidan en el corto
plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su
costo amortizado.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i

Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales y/o del exterior en el curso normal de
los negocios. Si se esperan pagar en un aio 0 menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderos hasta en 90 dias y se miden a su costo amortizado.
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(i)  Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por servicios adquiridos, Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compania en forma anual evalla la existencia de indicios de posible deterioro del valor de sus
activos no corrientes de larga vida (propiedad, planta y equipos y plantaciones). Cuando existe
evidencia de deterioro, la Compania estima el valor recuperable de los activos entre el valor razonable,
menos los costos de ventas, y el valor de uso. El valor de uso se determina mediante el descuento de
los flujos netos de caja futuros estimados. En caso de que el valor recuperable de un activo esta por
debajo de su valor neto contable, se considera que existe deterioro del valor.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no existe registro de provisiones por deterioro de cuentas
por cobrar comerciales ya que la compania no ha tenido movimiento operacional. (Ver Nota
7).

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

25

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicibn o construccién del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compania y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otras propiedades, planta y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida Util estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y considera
valores residuales, debido a que la Administracion de la Comparia estima que el valor de
realizacién de sus propiedad, planta y equipos al término de su vida (til serd irrelevante. Las
estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:
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Tipo de bienes Vida util
Vehiculos 5 afhos
Muebles y enseres, equipos de oficina 10 afos
Equipos de computacion 3-5 ainos

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la compania no cuenta con Activos Fijos. (Ver Nota 7).
Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del aflo comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

()  Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante
la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
afo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i)  Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera
y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice
o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(ii) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(iii) la compensaciéon de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
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Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

Reconocimiento de ingresos

(Véase pagina siguiente)
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por las regalias de
variedades de rosas devengadas en el curso normal de las operaciones de la Compania. Los
ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Comparia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compania hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la
base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio y concentracion),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la
Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la Compania.
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La administracién de riesgos se efectia a través del analisis que realiza el modelo de negocio
y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar el riesgo
sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que retorno se
alcanzaria, todo esto acompanado de politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas
por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios realizados con proveedores de
materia prima, material de empaques de los productos mas rentables para beneficiarse de las
condiciones de precios que los hacen mas competitivos en el mercado, ya sea con pagos
anticipados u otros mecanismos.

(a) Riesgos de mercado

Factor competitivo

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de
cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales esté el riesgo de patrimonio. Los instrumentos
financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen son los depédsitos en bancos y las
obligaciones con bancos.

Riesgo de valor razonable por tipo de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la Compania
al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente relacionada con las
obligaciones de la Compania de deuda de largo plazo por las tasas de interés variables.

La compania evalta periddicamente la exposicién de la deuda de corto y largo plazo frente a los

cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucién
futura de tasas.

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
4.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros
al cierre de cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Corriente Corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 6) - 3,571
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 7) - -
Total activos financieros - 3,571
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Proveedores 1,804 1,804
Otras cuentas por pagar 29,268 29,268
Total pasivos financieros 31,072 31,072

4.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse

alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

e Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos

(nivel 1).

e Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar
para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven

de precios) (nivel 2).

¢ Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el

mercado (informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existen elementos medidos a valor razonable. El valor
en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar y pagar a companhias
relacionadas, otras cuentas por cobrar y por pagar, proveedores se aproximan al valor

razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

2017 2016
Banco de la Produccién S.A. - Grupo Promérica
(1) Al 31 de diciembre del 2017, se cierra la cuenta corriente
6. PROVEEDORES
2017 2016
Proveedores locales 1,804 1,804
1,804 1,804

a) Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los anos 2017 y 2016 se determiné como sigue:
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2017 2016

Utilidad antes de la participacion de los empleados y
trabajadores en utilidades e impuesto a la renta

Participacion de los empleados y trabajadores
en las utilidades
Utilidad antes de Impuesto a la renta

Gastos no deducibles

Base tributaria

Impuesto a la renta

Anticipo minimo requerido

Impuesto a la renta causado mayor al anticipo determinado 0
Retenciones en la fuente del presente ejercicio

Saldo del anticipo pendiente de Pago

Impuesto por Pagar 0 0

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2017 2016

Oftras cuentas por pagar 5,147 5,147
Varias cuentas por pagar 24,121 24,121
29,268 29,268

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Comparnia al 31 de diciembre de 2017 y 2016
comprende 10.800 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una.
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20%
del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2017 y
2016, la reserva constituida alcanza el 50%

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la
Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen
en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los Accionistas.

VENTAS

(Véase pagina siguiente)

Ventas - -

No existe movimiento por estar en proceso de disolucion

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

(19)
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Costo Gastos de Gastos de
2017 de ventas adiministracién ventas Total
Impuestos y contribuciones -
Otros gastos -
Costo Gastos de Gastos de
2016 de ventas adiministraciéon ventas Total
Impuestos y contribuciones - 1,814 1,814
Otros gastos - 59 59
- 59 59

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacién de estos estados financieros, la

empresa continua en el proceso de disolucion.
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