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Quito, 25 de abril de 2007

INFORME DEL GERENTE GENERAL DE LICENSING AMERICA
S.A. A LOS ACCIONISTAS SOBRE EL EJERCICIO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2006

Sefiores Accionistas:

El presente tiene por objeto informarles a ustedes las labores desarrolladas
por esta Gerencia durante el Ejercicio Economico del 2006.

1.- CONSIDERACIONES GENERALES

Haciendo una balance de la economia Ecuatoriana en los ultimos afios,
debemos comenzar comparando el crecimiento del PIB del Ecuador y de
algunos paises de América Latina entre el 2000 y 2006, lo cual permite
observar que la economia nacional fue la mas dindmica. Si bien en el pais
persisten graves problemas, este panorama comparativo desdice del
permanente pesimismo y, en consecuencia, es una base para juzgar los
hechos en su justa medida.

Segun Cepal, la tasa de variacion promedio del PIB entre el 2000 y 2006
fluctua alrededor del 4,8%.

No es menos cierto, desde otra perspectiva, que de no haber campeado la
inestabilidad politica de los ultimos cinco afios, presumiblemente el
crecimiento del pias habria sido atin mayor, considerando que la literatura
econdmica de los tltimos afios adjudica a la continuidad en la politica una
fuerte incidencia positiva sobre el desempefio econémico.

Lo sobresaliente de esta evolucion de la economia nacional es que en buena
parte estd sostenida por la ampliacion de la inversion productiva, lo que se
traducird en que los afios subsiguientes se mantenga una tasa de
crecimiento econdmico igual o superior, siempre que no existan profundos
desequilibrios politicos.

Segun la misma fuente Cepal, la relacion Inversiéon / PIB, promedio 2000-
2006 flucttia en alrededor de 25,3 %.



El Ecuador es un pais muy dependiente en materias primas y bienes de
capital en comparacion con los otros listados. Es por ello que para
mantener esa tasa de inversion se requiere un constante incremento de las
importaciones. De ahi que las compras en el exterior hayan crecido en el
periodo 2000-2005, mas de prisa que las exportaciones, aunque esta no es
una caracteristica exclusiva del pais.

Segtin la misma fuente, la tasa de variacién promedio de las exportaciones
e importaciones entre 2000 y 2005 fluctta alrededor del 10 %.

También en este comportamiento tiene importancia la posicion del tipo de
cambio de cada pais. Por ejemplo en Argentina se ha devaluado la moneda,
en tanto que paises como Brasil o Chile la han apreciado.

En el caso del Ecuador, esa es una variable que no se puede controlar. Los
casos de Brasil y Pert1, podrian ser los mas relevantes, pues esas economias
a pesar de la apreciacion del tipo de cambio han aumentado las ventas en el
exterior de manera significativa.

En otro aspecto, aunque ya no se observan las altas inflaciones de la década
de 1990, paises como Venezuela y Argentina tienen una aceleracion
significativa de los precios. En contraposicion, el resto de los paises
analizados han moderado significativamente esta variable, de manera que
exiben tasas de variacion anual inferiores al 4% hasta noviembre del 2006.
Otros paises como Brasil, Colombia y Perd destacan por mantener una
tendencia hacia hacia la baja en la variacion de los precios, en tanto que
en Ecuador esa trayectoria permanece sin cambios en los dos ultimos afios.

2.- SITUACION ECONOMICA FINANCIERA

Como es de conocimiento de todos, la Compaifiia inicié sus operaciones
en el mes de Septiembre del 2001. Para el periodo terminado al 31 de
Diciembre del 2006, el resultado de sus operaciones presenta una utilidad
después participaciones impuestos y reservas de US $ 23,864.76 dolares,
constituyéndose como principales ingresos las comisiones obtenidas por la
prestacion de servicios a Rosen Tantau.

Es importante mencionar que la Administracion ha cumplido con todas las
normas Legales, Estatutarias y reglamentarias y con las resoluciones y
disposiciones de las Juntas Generales de Accionistas, asi como ha dado
cumplimiento al objeto social para lo que fue creada la compaifiia de
acuerdo a su escritura de constitucion. Ha cumplido con todas las normas y
reglamentos vigentes, y sus operaciones estan respaldadas por sus registros



contables aplicadas las normas ecuatorianas de contabilidad (NECs) y con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

El control Interno se extiende a todas las secciones de la Compafiia y su
mecanismo se sujeta a normas y requisitos de una acertada administracion,
los bienes de la Compaiiia y los que estan bajo su responsabilidad se
encuentran con las debidas seguridades y en adecuadas condiciones.

Cabe sefialar ademdas que la compaiiia se encuentra al dia con todas sus
obligaciones fiscales, municipales y sociales.

Finalmente, es importante sefialar que por decision de la Junta de Socios se
aprobo recapitalizar y reinvertir  de los resultados del ejercicio el valor de
$ 10,000.01 dolares , a fin de incrementar el patrimonio de la compaiiia y
otorgarle una mayor solidez financiera.

3.- RECOMENDACIONES DE LA GERENCIA

Con el objeto de incrementar los ingresos de la Compaiiia se debera buscar
nuevos clientes ya que actualmente la Compaiiia opera con un solo cliente,
para de esta manera mejorar la posicion financiera de la Compaiiia e
incrementar los ingresos a fin de seguir obteniendo resultados positivos
durante los préximos afios.

4.- CONCLUSIONES

Para concluir, mi representada ha desarrollado sus actividades apegandose
estrictamente a todas las normas legales y reglamentarias dentro de los
principios éticos que caracterizan todas nuestras acciones,

Cabe destacar el apoyo que le ha dado a la Gerencia en su gestion por
parte de los accionistas de la Compaiiia, sin esto, la labor realizada no
hubiese sido posible.

Atentamente,

Peter Ha: ord Garg§s
GERENTE GENERAL
LICENSING AMERICA LICENAM S.A.



