Quito, 30 de Marzo del 2018

INFORME DEL GERENTE GENERAL DE LICENSING AMERICA S.A.
A LOS ACCIONISTAS SOBRE EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

Sefiores Accionistas:

El presente tiene por objeto informarles a ustedes las labores desarrolladas por esta
Gerencia durante el Ejercicio Econémico del 2017.

l.-  CONSIDERACIONES GENERALES

Considero importante realizar algunas puntualizaciones de la situacion sobre la
economica del Ecuador actual.

La falta de acceso al crédito y la baja probabilidad de que el Gobierno haga un
ajuste economico hacen prever que Ecuador pierda la leve recuperacion que ha
registrado en los primeros meses del afio.

El Banco Central del Ecuador (BCE) anuncié que Ecuador crecio en 2,6% de PIB
en el primer trimestre del 2017, en comparacion con el mismo periodo del 2016.
Asi, Ecuador registra un segundo trimestre consecutivo de crecimiento, luego de
haber pasado al menos cinco trimestres de decrecimiento consecutivos.

En este contexto, de acuerdo a las previsiones de BCE, espera al final del afio un
crecimiento positivo cercano al 1%, Para que esto sea posible, el crecimiento en
los siguientes trimestres tendrian que tener un indice positivo, pero menor que el
2,6% ahora registrado.

Analistas econdmicos considera que la meta de crecimiento de casi 1% en el 2017,
resulta muy ambiciosa, frente a la realidad de restricciones que vendran en el
segundo semestre del afio.

La disminucion del gasto piblico se debe a la falta de acceso al crédito. Se entiende
ademas que en el primer trimestre hubo importante gasto publico por el tema
electoral.

Y que entre enero y marzo del 2017 el gasto total del presupuesto sumo $ 5.798
millones, es decir, 21,3% mas que en el mismo periodo del 2016.

Cepal calculd, en abril pasado, un crecimiento de 0,6% en la economia local para
el 2017.



Banco Central destaca que en el primer trimestre del afio hubo un buen desempefio
del consumo de hogares (3,6%) y las exportaciones (2,7%), aunque también
reconocio que las importaciones, que son negativas para el crecimiento, también
crecieron de manera importante al llegar a 6,1%.

Explico, por ejemplo, que las exportaciones tuvieron mejor desempefio por el
Acuerdo con la Unién Europea (UE).

Segun el criterio de analistas especializados, ha existido una leve recuperacion
econdmica en el afio 2017, que se puede ver con un incremento de depositos,
aunque superior al de los créditos, e incluso mayores ventas. Sin embargo, a su
Juicio, hay varios factores de riesgo a futuro. No se espera que el Gobierno tome
decisiones distintas a las del Gobierno anterior. Consideran que el actual gobierno
va a continuar con la restriccion a importaciones y gasto fiscal atado a mas tributos
al sector productivo.

(Fuente: BCE,)
2- SITUACION ECONOMICA - FINANCIERA

Como es de conocimiento de los accionistas, la Compafiia inicié sus operaciones
en el mes de septiembre del 2001, constituyéndose como principales ingresos las
comisiones obtenidas por la prestacion de servicios a Rosen Tantau de Alemania.

Para el periodo terminado al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros no
presentan ningun cambio en las cifras, con relacion a las presentadas al 31 de
diciembre de 2016.

Cabe sefialar que la empresa con autorizacion de los Accionistas de la compaiiia,
al momento se encuentra en proceso de Liquidacion, por lo que en el presente afio
tuvimos la visita de un funcionario de la Superintendencia de Compaiiias, para la
verificacion de los libros sociales y contables.

A la fecha estamos a la espera de la resolucion emitida por la entidad de control
autorizando liquidacion de la compafiia.

Finalmente es importante sefialar que la compaiiia se encuentra al dia con todas
sus obligaciones fiscales, municipales y sociales.

3.- RECOMENDACIONES DE LA GERENCIA

Como mencione anteriormente, la empresa esta en proceso de liquidacion ante la
Superintendencia de Compaiiias, por lo que es muy importante poner en
conocimiento de los Accionistas de la compafiia que mientras no concluya dicho
proceso, la empresa debera seguir cumpliendo con todas sus obligaciones fiscales,
tributarias, legales y estatutarias.



4.- CONCLUSIONES

Es importante mencionar ademas que la Administracion ha cumplido con todas las
normas Legales, Estatutarias y reglamentarias y con las resoluciones y
disposiciones de las Juntas Generales de Accionistas.

Finalmente quiero resaltar el apoyo que les ha brindado a la Gerencia General en
su gestion por parte de los Accionistas de la Compaiiia, asi como también el
personal Administrativo y Financiero, por lo que dejo constancia de mi
agradecimiento por toda su colaboracion.

Atentamente,

e

/Dr. Oscar Vela Descalzo

REPRESENTANTE LEGAL
LICENSING AMERICA LICENAM S.A.



