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INFORME DE COMISARIO

Quito, Marzo 19 del 2008

A los sefiores accionistas de CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR S.A.

1. He revisado el Balance de Situacién y el Estado de Pérdidas y Ganancias de
CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR S.A. de enero a diciembre de 2007.

Los componentes de la estructura financiera de la compafiia como son:

Afio 2007 Ao 2006
a) Activos 5,096,577.52 2,013,822.07
b) Pasivos 4,384,191.88 1,255,057.98

c) Patrimonio  712,385.64 (*) 758,764.09

(*) Se incluye la utilidad del ejercicio del 2007 de US $ 39,194.08 antes de
empleados e impuestos, los mismos que han sido conciliados con los respectivos
registros contables sin que se hayan encontrado diferencias.

2. En mi opinién la Compafiia ha establecido y vigilado razonablemente el
cumplimiento de las normas y procedimientos de control interno.

3. Los libros de Actas de la Junta General, libro de Acciones y Accionistas, los
comprobantes y libros de contabilidad se llevan y se conservan de conformidad
con las disposiciones legales. Ademas, la custodia y conservacion de los bienes
de la Compatiia son adecuados.

4. En mi opinién los Estados Financieros presentan razonablemente la situacién
financiera de CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR S.A. al 31 de Diciembre
del 2007 y los resultados operacionales, puesto que en la Contabilidad se han
aplicado los Principios de Contabilidad de General Aceptacion.

5. Del estudio de los Estados Financieros de CAMIONES Y BUSES DEL
ECUADOR S.A,, llego a las siguientes conclusiones:




COONCEPTO 2007 % 2006 % Variacién %
Ventas Netas 5383,131.35 10000% 192528853 100000 34678428 180.12%
- Costo de Ventas 490849751 R5% _-172248846 8947% _ 326600005 18961%
Utilidad en Ventas 40463384 7.50% 20280007 1053% 20183377 99.52%
- Gastos de Ventas y Administracién SR7IT2  691% __ 42525487 200%6 8253715 -123%
Resultado Operacional 3191612 05% 2246480 11.55% 2543702 -114.35%
+ QOtros Ingresos Operaciondles 1800000 033% 12584360 654% 10784388 -B5N%
+ Otros Ingresos no Operacionales 3773443 0% 14693670 763% -108201.27 -7432%
- Qros bgresos no Uperadionales 45647 090% - 0.00% 4845647 100.00%
Utilidad (Pérdids) del Ejercicio 3019408 0.73% 503245 261%  -11,13051 -212%
- 15%peara Empleados 587/0.11 0.11% 754868 0.3%% 168057 -212%
- Impuesto a la Renta 83874 015% 1179073 061% 343099 -2918%
Utifidad (Pérdida) Liquida 2498623 046% __ 301618 161%  §0295 -1944%
Nota: He considerado la provisidn del Impuesto a la Renta en un 25%, de acuerdo
a la conciliacion tributaria.
Comentarios:

5.1 En el rubro Otros Ingresos Operacionales del afio 2007 corresponde a
comisiones $ 18,000.00

5.2  El rubro otros ingresos no operacionales del afio 2007 corresponde a intereses
cobrados $ 30,779.16; utilidad en venta de activos $ 200.00 y, otros $
6,755.27

Comentarios de la Variacién entre los aitos 2007 y 2006:

5.3  Las ventas han disminuido en el 180.12%.

5.4  El costo de ventas, se ha incrementado en el 3.03%.

5.5  Los gastos operacionales disminuyeron en el 12.35%.

5.6 En el afio 2007 se cobr6 intereses a los clientes, asi como ingresos por
comisiones.

5.7 La utilidad del ejercicio disminuy6 en el afio 2007 en el 22.12%, pese a que
ha existido un incremento en las ventas del 180.12%

6. INDICADORES FINANCIEROS

'INDICADORES QUE MIDEN LA LIQUIDEZ

CONCEPTO 2007 2008 Varacién %
Capital de Trabajo 1,268,116.77 761,770.77 506,346.00 6847%
Solvencia 1.35 164 029 -1768%
Liquidez 0s8 0.78 020 2564%




Comentarios:

De estos datos se puede apreciar que CAMIONES Y BUSES DEL
ECUADOR S.A.:

6.1  Ha aumentado su Capital de Trabajo, con respecto al afio 2006 en el 66.47%.

6.2  Larelacion corriente disminuy6 en el 17.68%, teniendo US §$ 1.35 para pagar
US $ 1.00, lo cual significa que podra cumplir con todas sus obligaciones.

6.3  Sin tomar en cuenta el realizable de la Compaiiia, asi mismo el margen de la
liquidez ha disminuido en el 25.64% disponiendo de US $ 0.98 para pagar US
$1.00.

7. INDICADORES QUE MIDEN EL ENDEUDAMIENTO

CONCEPTO 2007 2006 Variacion %
Solidez 86.02% 62.32% 23.70% 38.03%
Indice de Endeudamiento 61542% 165.41% 450.01% 272.06%
Comentarios:

7.1  La relacion indica que del total del activo corresponde el 86.02% a terceras
personas y el 13.98% corresponde a los accionistas. Relacionando con el afio
2006, desmejoro en el 38.03%.

7.2  Con la relacién Pasivo a Patrimonio se establece que en la empresa a la fecha
del balance, su Patrimonio estd comprometido en el 615.42% de las deudas
que tiene la empresa. Esta relacion ha aumentado en 272.06%

8. INDICADORES QUE MIDEN LA RENTABILIDAD

CONCEPTO 2007 2006 Variacion %
Utilidad del ejercicio sobre ventas 0.46% 1.61% -1.15% -71.43%
Utilidad del ejercicio sobre pasivo 0.57% 247% -1.90% -76.92%
Utilidad del ejercicio sobre pasivo y
patrimonio 0.49% 1.54% -1.05%  -68.18%
Utilidad del ejercicio sobre patrimonio 3.50% 4.09% -0.59% -14.43%

Comentarios:

8.1 El indice de rentabilidad sobre ventas bajé en el 71.43%, a pesar de haber
subido las ventas en el 2007 en el 180.12% y esto se debe a que subid el
porcentaje el costo de ventas en el 3.03%, bajé el rubro Otros Ingresos
operacionales y no operacionales en €l 85.70% y 74.32%, respectivamente.




8.2  La utilidad del ejercicio sobre el Pasivo disminuy6 en el 76.92% en razén de
haber subido los pasivos en US $ 3,129,133.90 pero la utilidad disminuy6 en
US $ 6,029.95

8.3  Lautilidad del ejercicio sobre el pasivo y patrimonio disminuyé en el 68.18%
por las mismas explicaciones hechas en el numeral anterior.

8.4  La utilidad sobre el patrimonio disminuy6 en el 14.43%, como consecuencia

de la disminucién de la utilidad del ejercicio 2007.

Agradezco al Sefior Gerente y al Personal d¢ CAMIONES Y BUSES DEL
ECUADOR S.A. Por la colaboracion recibida en el cumplimiento de mis funciones.

Atentamente,
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Comisario Principal




