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- INFORME DE COMISARIO

 Quito, Marzo 29 del 2007

| A los sefiores accionistas de CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR S.A.

i . . 1. He revisado el Balance de Situacién y el Estado de Pérdidas y Ganancias de
P e CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR S.A. de enero a diciembre de 2006.

Los componentes de la estructura financiera de la compaififa como son:

' ‘ Afto 2006 "~ Afio 2005
a) Activos 2,013,822.07 2,430,694.88
b) Pasivos 1,255,057.98 1,653,878.20

c) Patrimonio  758,764.09 (%)  776,816.68

(*) Se incluye la utilidad del ejercicio del 2006 de US $ 50,324.59 antes de
-empleados e impuestos, los mismos que han sido conciliados con los respectivos
registros contables sin que se hayan encontrado diferencias.

2. En mi opinién la ‘Compafiia ha establecido y vigilado razonablemente el
~ cumplimiento de las normas y procedimientos de control interno.

. 3. Los libros de Actas de la Junta General, libro de Acciones y Accionistas, los
R comprobantes y libros de contabilidad se llevan y se conservan de conformidad
“ con las disposiciones legales. Ademas, la custodia y conservacxén de los blenes

- dela Compaﬁla son adecuados : :

4. En mi opinidén los Estados Financieros presentan razonablemente la situacion -
financiera de CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR S.A. al 31 de Diciembre . -

" " del 2006 y los resultados operacionales, puesto que en la Contabilidad se han

o ,aphcado los Principios de Contabilidad de General Aceptacion.

5. Del estudio de los Estado‘s‘ Financieros de CAMIONES Y BUSES DEL
~ ECUADOR S.A, llego a las siguientes conclusiones:




CONCEPTO 2006 % 2005 %  Variacion %

‘Ventes Netas , 102528853 100.00%  2,285460.01 100.00% -360,17148 -15.76%
- Costo de Vertas - _-1,72248846  8947% _ -1,900,713.16 ' 87.50%_ 277,22470 -13.86%
Utilidad en Ventas _ - _202,800.07. 1053% 28574685  12.50% . -82,946.78 -20.03%

- Gastos devamsvmmmm _-42525487 22.00% __ -43437522 19.01% ___ 912035  -2.10%

Resuitado Operaciohal : 22245480 11.55%  -148628.37  6.50% -73,82643  40.67%
+ Otros Ingresos Operacionales 12584369  6.54% 188,328.00  8.24%  -62,48431 -33.18%

+ Otros Ingresos no Operacionales 146,93570  7.63% 195,166.53  8.54%  -48,230.83 100.00%

- Otros Egresos no Operacionales A - 10.00% -2,30608  0.10% 2,308.08 100.00%

Utitidad (Pérdida) del Ejercicio 50,32450  261% = 23256008 10.18% -182,23549 -78.36%

-15% para Empleados -7,54868 - 0.39% -34,884.01  1.53%  27,33533 -78.36%

- impuesto ala Renta ___-1175873  081% ____-3475623  1.52% __ 2200650 -86.17%

Utilided (Pérdida) Liquide 3101618 . 161% ___ 16291984  7.13% _-131,803.6§ -80.96%

Nota. He cons1derado la provision del Impuesto a la Renta en un 25%, de acuerdo
- a la conciliaciéon tnbutana

Comentanos'

5.’1‘ ‘En el mbro Otr0s Ingresos Operaclonales del afio 2006 corresponde a
-~ arriendos $ 2,750.00 y servicios mantemmlento $ 2 478 94, comlslones $
‘_4'-;12061475 o S SR

52 " El rubro otros ingresos no operacmnales del aﬁo 2006 corresponde a 1ntereses ;
o cobrados $ “141 761.18; utilidad en venta de acuvos $ 71 43, y, otros. $ _
4. 5,103.09 '
. - ;".;. TR i 1' O . . = .
3 . o S Com‘entarios de la Variacién entre los afios 2006 y 2005:

: '_ : 54.3  . Las ventas han disminuido en el 15.76%. N

54 Elf,coéto de ventas, se ha incrementado en'el 1.97%. -
‘55 v'LosEg'astos operacionales aumentaron en el 2.10%.

5.6  En el afio 2006 s¢ cobré intereses a los clientes, asi como ingresos por
: _' com1s1ones

5.7 La utlhdad del CJCICICIO dnsmmuyé enel afio 2006 en el 80. 96%, debldo a que
. baJé las ventas asi como las com1s1ones en ventas $ 62,760. 25 ‘
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6. INDICADORES FINANCIEROS
INDICADORES QUE MIDEN LA LIQUIDEZ |

G’ Capital de Trabajo  761,770.77 1,052,695.14 -290,924.37 -27.64%
T solvencia 1.64 1.80 -0.16 -8.89%
o Liquice 0.78 0.91 ~0.13 -14.29%

Comentarios:

De estos datos se puede apreciar que CAMIONES Y BUSES DEL
ECUADOR 8. A

. 6.1  Ha disminuido su Capital de Trabajo, con respecto al afio 2005 en el 27.64%.

62 La relacién corriente disminuy6 en el 8.88%, teniendo US $ 1.64 para pagar
‘US $ 1.00, lo cual significa que podra cumplir con todas sus obligaciones.

6.3 .. Sin tomar en cuenta el realizable de la Compafifa, asi mismo el margen de la -
liquidez ha dlsmmuldo enel 14 29% dxspomendo de US$ O 78 para pagar US
$1.00. . . :

INDICADORES QUE MIDEN EL ENDEUDAMIENT 0

CONCEP’IO 2006 2008 Vanacién %

Solidez "; 62.32% 68.04% -5.72% -8.41%
Indice de Endeudamiento 165.41% 212.90% -47.49% -22.31%
‘ " Comentarios:

7.1 - La relacién indicd que del total del activo corresponde el 62.32% a terceras
personas y el 37.68% corresponde a los accionistas. Relacionando con el afio
2005, mejor6 en el 27.64%.

7."2- Con la relacién Paswo a Patrimonio se establece que en la empresa a la fecha
del balance, su Patrimonio esth comprometido en el 165.41% de las deudas
que tiene la empresa. Esta relacién ha rebajado en 22.31%

8. INDICADORES QUE MIDEN LA RENTABILIDAD

CONCEPTO 2006 2005 Vatiacién %
Utilidad del ejercicio sobre o SR :
ventas 1.61%° 7.13% -5.52% -77.42%
Utilidad del ejerc101o sobre
pasivo : 2.47% 9.85% ~7.38% -74.92%
Utilidad del €jercicio sobre
pasivo y patrimonio 1.54% 6.70% -5.16% =-77.01%

Utilidad del ejercicio sobre
-patrimonio . . 4.09% 20.97% -16.88% -80.50%
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Comentarios: :

El indice de rentabilidad sobre ventas bajé en el 77.42%, en razén de haber
bajado las ventas en el 15.76%

La utilidad %iel ejercicio sobre el Pasivo disminuyé en el 74.92% pese ha
haber bajado los pasivos en US $ 398,820.22 pero la utilidad disminuyd en
US $ 131,093.66

La utilidad del ejercicio sobre el pasivo y patrimonio disminuy6 en el 77.01%
por las mismas explicaciones hechas en el numeral anterior.

- La utilidad sobre el patrimonio disminuyé en el 80.49%, como consecuencia
de la disminucion de la utilidad del ejercicio 2006.

Agradezco al Sefior Gerente y al Personal de CAMIONES Y BUSES DEL
ECUADOR S.A. Por la colaboracion recibida en el cumplimiento de mis funciones.

Atenm§nfe, B

Comisario Princfpal




