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A los Senores Accionistas y miembros de [a Junta Directiva

Pongo a su consideracion el informe de Comisarie por &l afic 2018, de acuerdo a los
lineamientos y disposiciones legales:

1. Base Legal:

El Art. 279 de ia Ley de Compariias menciona que es atribucion y obligacion de los
comisarios fiscalizar en todas sus partes la administracidn de la compariia, velando porque

. ésta se gjuste no solo a los requisitos sino también a las normas de una buena
administracién. El contrato social y la junta general podréan determlnar atribuciones vy
obligacicnes especiates para los comisarios.

La resciucion No. 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de Compafias establece el
cumplimiento de los requisitos minimos que deben contener los informes de Comisarios.

La Junta Generat de Accionistas designoé come comisario principai al coniador Miguel Angef
Sanchez Chavez.

2. Antecedentes

CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR SA CAMIONEQ cuyc objetivo sacial segin
escritura  publica es las actividades de importacion, exportacién distribucion
comercializacion y venta de todo tipo de vehiculos, tractocamiones, repuestos y mas
productos relacionados con la industria automotriz.

3. Cumplimienio de Rescluciones

El resultado de fa revision efectuada, a las transacciones registradas, los actos de los
administradores, normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como las resoluciones
adoptadas por [a8s Juntas de Accionistas, los libros de actas de Juntas de accionistas, libro
de acciones y accionistas, se conservan de conformidad con disposiciones legales.

4. Evaluacion del Control interno

“El Contro! Interno evaitia gue las normas, procedimientos y politicas se hayan cumplido”,
Es Ia Estructura Organizacional asi como todas los métodos, normas y procedimientos para:

Salvaguardar los activos y asegurar lo apropiado de los pasivos de una organizacion,
Asegurar lo apropiade de las transacciones y la exactitud contable vy la razonabilidad
de toda ia informacion.

e Asegura ia eficiencia, efectividad y economia, de todos los recursos de |a organizacion,
para lograr sus objetivos.

+ Mantener la adhesién a las politicas emiticas por la Gerencia.

La evaluacion del entorno, normas, procedimientos y politicas nos han permitido dirimir la
razonabilidad de ia operatividad de CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR SA
CAMIONEQ, en tal vitud permite certificar gue los procedimientos y controles
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implementados por ta gerencia, protegen y salvaguardan la integridad econdmica de los

activos, obligaciones vy resultados de la compafiia.

Situacion Financiera

En mi opinién, los estados financieros presentan razonablemente en iodos los aspectos
imporiantes, la situacion financiera de CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR SA a! 31 de
Diciembre de 2019, de conformidad con las disposiciones de la Ley de Compafiias y

principios contables vigentes en el Ecuador.

La composicion del Balance General de los afios 2018 y 2019 es [a siguiente:

Caja y bancos

Inversiones financieras

Cuentas por cobrar - comerciales y
otras cuentas por cobrar, neto
Otras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes
Inventario

importaciones en transito

Activo fino no carriente neto
Terrenos

Activas intangibles

114,588
140,000

1,048,157

85,629
26,914
2,488,589
722,355
1,181,654
732,968
2,125
709

462,035
92,460

1,539,447

712,579
0
2,629,134
776,998
1,492,761
752,607
o

18,973

347,447
-47,540

491,280

626,950
-26,914
140,545
54,643
311,107
19,639
-2,125
18,264

303%
-34%

A47%

732%
-1006%
6%
8%
26%
3%
-100%
2576%

Obligacior:es instituciones
financieras

Cuentas por pagar - comerciales
Cuentas por pagar accionistas’
Cuentas por pagar relacionados
Otras cuentas par pagar

Pasivos par impuestaos corrientes
Obligaciones beneficios socizles
Dbligaciones IESS

Dividendos por pagar

Otras cuentas por pagar no
relacionadas

Jubilacion patronal

Otras p visiangs no corrientes

970,448

1,260,056
845,521
631,026
291,530

24,652
53,485

9,122
74,779

210,000

52,519
19,800

598,824

2,529,347
250,337
87,212
1,341,579
73,879
138,798
10,840
33,776

216,000

50,657
1,008,164

-371,624

1,263,291
-595,184
-543,814

450,049
49,227
85,309

1,718
-41,003

0

-1,862
988,364

-38%
100%

-70%

-86%
50%
100%
159%
19%
-55%

0%

4%
4992%
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Capital social 1,770,000 | 1,770,000 0 0%
Reversa legal - 53,069 56,070 6,001 11%
Reversa facultativa 380,000 380,000 X C 0%
ETISFuItados acumulados adopcién 371,793 56,809 314,984|  -85%
Resu'.*.cados acumulados eiercicios 355,541| -307,833 47,708 139%
anteriores

impuestos diferidos - -45,418 -32,051 13,367 -29%
Otros resultados integrales 10,418 45,002 34,584 332%
Resultado del ejercicio 60,010 - 286,203 377%

226,193 |

Al finatizar el 2019 la compafifa cuenta con activos totales de US8 8.476.994, presenta un
incremento en sus activos del 30% en relacion al 2018, tal aumento se enfoca
principaimente el efectivo en caja y banco y cuentas por cobrar. En relacidn a las
obligaciones contraidas por CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR SA sus pasivos el
incremento fue del 26%, en su mayoria se reflejan en las cuentas por gagar comerciales y
las obligaciones no corrientes.

El capital social de la compafifa se establece en USD 1.770.000 al 2013 sin presentar
variacién, con respecto al resultado del ejercicio CAMIONES ¥ BUSES DEL ECUADOR
SA antes de impuestos de USD 506.007,55 y una utilidad neta de USD 286.203,20 lo cual
demuestra la gestion realizada por {a administracion.

La composicidn del Estado de Resultados de los afios 2018 y 2019 es {a siguiente:

L”rgdriizc;isa‘;’e actividades 6,537,220| 15,267,597} 8,730,3771  134%
Qtros ingresos 80,321 87,173 6,852 9%

Costo de Venta 4,993,871113,702,503| 8,709,038 174%
Gastos Operativos 1,216,908 808,188 -408,720 -34%
Otros Gastos 243,248 337,665 94,417 39%
Resultade integral total del afio 163,515 506,008 347,493 209%

Los ingresos tuvieron un incremento considerable de por encima del 100% con relacion al
afio 2018, de igual manera los costos operatives presentan el 100% de incremento,
compensado con ta disminucién en los gastos cperativos de un 34%. Se datermina un mejor
manejo en correlacidn de sus ingresos operacionales a sus costos y gastos operativos.

6. Analisis Financiero
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El objetivo dei analisis financiero se fija en la busqueda de la medicién de la rentabilidad de
la empresa a través de sus resultados y en la realidad y liquidez de su situacién financiera,
para poder determinar su estado actua y predecir su evolucion en el future.

» Solvencia

Determina la capacidad de la compafiia para el cumplimiento de las obligacicnes
adquiridas

8,476,994
Pasivos Totales 6,333,412 | 5,042,942

SOWVENCIA DE ACTIVO

Se determina un incremento en el indice con respecto al 2618, 1o que equivale a una
mayor confianza con relacion a los acreedores o posibles acreedores. Con miras a
mejorar el indice se recomienda la disminucién de obiligaciones a corto plazo o
conseguir un incremento en'los beneficios del negocio.

Pasivo Corriente 5274591
Patrimonio 2,143,582 ’ 1,500,746

SOLVENCIA DEL PATRIMONIO

pstis N 18

Respecio al indice de solvencia del patrimonio para este 2019 de 2.46, lo cual
representa una disminucién con relacion at 2018, Indicando una mejora en la capacidad
de asumir deudas totales con relacidén a su patrimenio, se recomienda maniener tal
funcionamiento para este 2020,
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» Rentabilidad

Mide la utilidad bruta y la utilidad neta sobre las ventas y el porcentaje de rentabilidad.

Utilidad Bruta x100 506,008 100 163,515 IE
Vertas Netas 15,257,587 ‘ 6,537,720

Margen de Utilidad

La rentabilidad en operacidn para el afio 2019 fue de 3.31 %, nos indica ia utilidad que
genera la compafiia por cada dolar en venta.

*» Lliguidez

Mediante fa aplicacién del indice de liquidez determinaremos |a capacidad de los
activas corrientes para cumplir con sus obligaciones corrientes.

Activo Corriente 6,212,654 - 4525 232
Pasivo Corriente 5,274,591 ) 4,970,623

indice de Liguidez

LIV

En ef afio 2019 la compafia presents un ncremento en el indice d= liquidez de 1,18,
lo que indica la capacidad que tiene lz entidad para obtener dinero en efectivo y hacer
frente a sus obligaciones a corto plazo.
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+ Rotacion de Cuentas por Cobrar

Mide el tiempo en el cual se esta recuperando la cartera.

Cuentas por Cobrar Cliente x 360 1,539,447 360 15 1,048,157 360 58
Ventas Netas 15,267,597 6,537,220

Ratacion Cuentas por Cobrar

El resultado de la aplicacion del indice de rotacién de cartera demuestra que para el
afo 2013 disminuyo a 36 es decir menos 22 dias en relacidn al afio 2018, por lo tanto
se estd mejorando la gestion de recuperacidn de cartera.

+ Pruena Acida

Mide la capacidad de pago de los activos corrientes sin tomar en cuenta los inventarios.

~ 2,137,643
Pasivo Corriente 5,274,591 ’ 4,970,623

fnd ce de Prueba Acida

En el afio 2019 el indice de prueba acida es de USD 0.68, aunque se presenta un
incremento con relacion al 2018, no se cuenta con la capacidad para afrontar las
deudas corrientes con el efectivo v las cuentas por cobrar,
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* Rotacion de inventario

La rotacion de inventarios permite identn"car cuantas veces el mventarm se convierte
en dinero ¢ en cuentas veces se ha vencido.

Inventarlo X 360 2,629,134 360 69 2,488,585 360
Costos de Ventas 13,702,808 4993871

179

Rotacion dz Inventarios

Ew MR

La aplicacién del indice de rotacién de inventario demuestra gue ia mercaderia rofe
cada 69 dias en el 2019, en tal virtud podamos indicar que Ia mercaderia ha mejorado
su rotacion con relacion al 2018.

7. Conclusiones

La Compaiiia ai finalizar el 2019 presenta ung situacidn econdmica estable, presenta una
solvencia del 34% para asumir las obligaciones contraidas a corto plazo. Mientras gue su
patrimonio no esta en la posibilidad de afrontar las deudas corrientes. El ejercicio fiscal
genero una utilidad operativa de USD 506.008, lo cual indica que cuenta con la capacidad
de generar utilidad por las gestiones realizadas. La recuperacién de cartera se estd
efectuando a los 36 dias, lo cual esta acorde a Ia politica establecida por la compafifa.

tos estados financieros estan presentados razonablemente en todos los aspectos
importantes, la situacidn financiera de la compafiia CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR
SA, al 31 de diciembre 2019 y el correspondiente estado de resuitado integral de sus
operaciones y cambios en ef patrimonio de los accionistas por el afic terminado en esta
fecha, de conformidad con la ley de compafiias, normas internacionales de informacion
financiera y disposiciones legales en el Ecuador,

Sefiores Accionistas adjunto se presentan los Estados Financieros para su aprobacion final
y deciaro haber cumplrdo con |la Resolucion Ne 92.1.4.3.0014 de la Sugerintendencia de
Compafiias.

Atentamente,. ... T

i =RV PR L

CPA Mlguen Angei Sanchez Chiavez
REGISTRO N° 17-3306
COMHSARIO PRINCIPAL
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CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR SA CAMIONEQ

Estados de Situacidon Financiera
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019,

con cifras correspondientes del afio terminado al 31 de diciembre de

2018
(Expresados en ddlares de los E.U.A)
2018 2019

ACTIVOS

Activos Corrientes 4,626,232 6,212,654
Efectivo en caja y bancos 114,588 462,035
Inversiones financieras 140,000 92,460
Cuentas por cobrar - comerciales 1,048,157 1,539,447
Otras cuentas por cobrar 85,629 712,579
Activos por impuestos corrientes 26,914 -
Inveniario 2,488,589 2,629,134
Importaciones en transinto 722,355 776,998

Activos no corriente 1,917,456 2,264,341
Activo fino no corriente neto 1,181,654 1,492,761
Terrenos 732,968 752,607
Activos intangibles 2125 0
Activos diferidos 709 18,973

Total Activos 6,543,688 8,476,094

PASIVOS

Pasivos Corrientes 4,970,623 5,274,551
Obligaciones instituciones financieras 970,448 508,824
Cuentas por pagar - comerciales 1,260,056 2,529,347
Cuentas por pagar accionistas 845,521 250,337
Cuentas por pagar relacionados 631,026 87,212
Otras cuentas por pagar 891,530 1,341,579
Pasivos por impuestos corrientes 24,652 73,870
Obligaciones beneficios sociales 53,489 138,708
Obligaciones IESS 9,122 10,840
Dividendos por pagar 74,779 33,776
Otras cuentas por pagar no relacionadas . 210,000 210,000

Pasivo No Corrientes 72,319 1,058,821
Jubilacion patronatl 52,519 50,657
Otras provisiones no corrientes 19,800 1,008,164

Total Pasive 5,042,942 6,333,412
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PATRIMONIO
Capital social
Reversa legal
Reversa facultativa
Resultados acumulados adoptacion NHF .
Resultados acumulados ejercicios anteriores
Impuestos diferidos
Ctros resuitados integraies
Resultado del ejercicio

Total Patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio

2019

1,770,000 1,770,000
53,069 59,070
380,000 380,000
(371,793) -56,809
(355,541)  (307,833)
(45,418)  (32,051)
10,478 45,002
60,010 286,203
1,500,746 2,143,582
6,543,688

8,476,994

CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR SA CAMIONEQ
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

VENTAS
(-) Costos de ventas
Utilidad bruta en ventas

{-} Gastos operativos
(-) Otros Gastos
(+)} Otros Ingresos

Resultado integrat total det afio

2018

6,537,220
4,993,871
1,543,349

1,216,908

243,248
80,321

163,515

2019

15,267,597
13,702,909

1,664,687
808,188
337,665

87,173

506,008
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