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A los Sefiores Accionistas y miembros de la Junta Directiva

Pongo a su consideracién el Informe de Comisario por el afio 2018, de acuerdo a los lineamientos

y disposiciones lggales:

1. Base Legal

El Art. 279 de la Ley de Compaiiias menciona gue es atribucion y obligacién de los comisarios
fiscalizar en todas sus partes [a administracidn de la compafifa, velando porgue ésta se ajuste no
solo a los requisitos sino también a las normas de una buena administracion. El contrato social y la

junta general podran determinar atribuciones y obligaciones especiales para ios comisarios.

La resolucién Na. 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de Compafifas establece ef cumplimiento
de los requisitos minirmos que deben contener los informes de Comisarios.

La Junta General de Accionistas designd como comisario principal al ing. Miguel Sanchez.

2. Antecedentes

CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR S.A. CAMIONEQ, tiene por objeto social la

importacién, exportacion, distribucién, comercializacidon y venta de todo tipo de vehicules,

tractocamiones, repuestos y mas productos relacionados con |a Industria Automotriz.

3. Cumplimiento de Resoluciones

El resultado de iz revision efectuada, a las transacciones registradas, los actos de los
administradores, normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como las resoluciones
adoptadas por las Juntas de Accionistas, los libros de actas de Juntas de accionistas, libro de
acciones y accionistas, se conservan de conformidad con disposiciones legales.

4. Evaluacién del Control Interno

“gl Controt Internc evalla que las normas, procedimientos v politicas se hayan cumplido”. Es la
Estructura Organizacional asi como todos los métodos, normas y pracedimientos para:

»  Salvaguardar los activos y asegurar la apropiado de fos pasivos de una organizacion.
& Asegurar lo apropiado de las transacciones y la exactitud contable y la razonabilidad de toda
la informacidn.
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Asegura |a eficiencia, efectividad y ecenomia, de todos los recursos de |a organizacion,
para lograr sus objetivos.
Mantener la adhesidn a las politicas emitidas por la Gerenciz.

La evaluacion del entorno, normas, procedimientos y politicas nos han permitido dirimir la
razonabilidad de la operatividad de CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR S.A., en tal virtud permite
certificar que los procedimientos y controles implementados por la gerencia, protegen vy
salvaguardan la integridad econdmica de los activos, obligaciones y resultados de la compafiia.

5. Situacion Financiera

En mi opinidn, los estados financieros presentan razonablemente en todos los aspectos importantes,
la situacidn financiera de CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR S.A. al 31 de Diciembre de 2018, de
conformidad con las disposiciones de Iz Ley de Compafiias y principios contables vigentes =n el Ecuador.

La compesicidn del Balance General al 2018 es la siguiente:

Caja ybancos

inversiones Financiems

Cumntas pareobrar- comarciales

Otras cventas por cobrar
Actives por | mpuestos Corrientes

Inventario
importacionas an TRRsito

Aotivs fis neto

Terrenc

Active intangibie

Activos pagadas poranticipado

Cbligaciones {nsfitudones Financiers
Cuentas porFagar- Comerciales
{Quentas por PagarActionistas

Cuaentas porPagat Relacionados

Otras Cuentas por Pagar

Pagives por Impuestas corrientas
Obligaciones Beneficios Soclafes
Obligacionas [ESS

Dlvidendas por Pagar

Otras Cuentas por Fagar Relaglonadas
Jubilacién Patronal

Otras provisiones no comientes

Capitai social
Reserva legal
Reserve Faculativa

Rersultados Acvmuladas Adopeidn NilF
Resuitados Acumulados Ejericlos
Antericres

Impiestos Diferidos

Otros Resultados integreies

Resultzdo det Ejercitie

114,588
140,000
1,048,157
85,628
26,914
2,488,559
722,355
1,384,654
732,968

2,125
708

970,448
1,260,055
845,521
631,026
831,530
24,652
53,489
9,122

4,078

210,000
52,518

1,770,000
53,068
380000

371,743

-355,541
-45,418
10,415
80,010

16%

1%

1%
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Al finalizar el 2018 la Compafifa cuenta con Activos Totales de USD 6.543.688, de los cuales el Inventario
constituye el 38% del activo, mientras que e} Active Fijo asciende a USD 1.181.654 representando el 18%, fas
Cuentas por Cobrar Clientes alcanzan el 16%%. Las Obligaciones contraidas por CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR
S.A., son de USD 5.042.842, siende las Cuentas por Pagar Comerciales el 25% de los Pasivos Totales, las

Obiigaciones Financieras el 19%, las Cuentas por Pagar Accionistas el 17% y Otras cuentas Pagar corrientes el
18%.

El Capital Social de Ja Companiia es de USD 1.770.000. Al finalizar el ejercicio econémico 2018 CAMIONES Y BUSES
DEL ECUADOR S.A. presenta una utilidad antes de impuestos de USD 163.515,40 vy una utilidad neta de USD
60.010,00 lo que demuestra la gestion realizada por la Administracién.

La composicion del Estado de Resuitados al 2018 es la siguiente:

ingresos Operacicnales 6,537,220
Ingresos No Operacionales 80,321
Costo de Venta 4,993,871
Costos vy Gastos Operativos 1,216,908
Otros Gastos 243,248
Resultado integral total del :
afio 163,515

La Compafila presenta ingresos por actividades ordinarias USD 6.537.220, el costo en comparacién con los

ingresos es el 83%, los gastos operacionales gl 16%, es decir que tostos y gastos constituyen el 99% del ingreso
operacional.

6. Andlisis Financiero

El objetivo del analisis financiero se fija en Iz blsqueda de la medicidn de la rentabilidad de la empresa a
través de sus resultados y en Iz realidad y liguidez de su situacién financiera, para poder determinar su
estado actual y predecir su evolucicn en el futuro.

* Solvencia

Determina la capacidad de la Compafiia para el cumplimiento de las obligaciones adquiridas.
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Deuda Total 5,042 942 = 0.77
Activos Totales 6,543,688
Pasiv nte 4,870,623 = 3.3%
Patrimonio 1,500,746
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En el afio 2018 las obligacienes contraidas representaron el 0.77% de los activos totales, por
lo que [z Compaiiia demuestra que cuenta con el 23% de los activos para garantizan el pago
de sus obligaciones.
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Respecto a la solvencia del Patrimonio demuestran gue para el afto 2018 ne estd en la
capacidad de asumir {as deudas totales, ya que supera al patrimonio en ur: 3.31%

e Rentabilidad

Mide la utilidad bruta vy la utilidad neta sobre las ventas y el porcentaje de rentabilidad.

Ventas netas 6,537,220
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La rentabilidad en operacién para el afio 2018 fue de 2.50%, nos indica que los ingresos de la Compafifa estdn
en capacidad de cubrir sus gastos de operacidn.

+ Liquidez

Mide la capacidad de pago de [os actives de corrientes

Active Comente

Pasiva Coriente

4,626,231
4,870,623

En el afio 2018 la compafia presentd un indice de liquidez de 0.93 la que indica que no alcanza a cubrir un
délar de deuda de las obligaciones contraidas, por lo que no estd en la capacidad de cubrir sus deudas a
corte plazo.

+  Rotacién Cuentas por Cobrar

Mide el tiempo en el cual se estd recuperando fa cartera.

S RS ’
Cuentasporcobrarclientes x 360 1088615 x 360 = 60
Ventas netas 6,537,220
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El resultado de la aplicacién del indice de rotacién de cartera demuestra que parz el afio 2018 es de 60

dias es decir que la gestidn de recuperacidn de cartera es regular Cabe indicar gue la recuperacidn de
cartera estd acorde a la politica establecida.

s Prueba Acida

Mide ia capacidad de pago de los activos de corrientes sin tomar en cuenta los inventarios

A

SIS
naibe o

P

Pasivo cormriente

4,970,623

En el afio 2018 el indice de prueba acida es de USD 0.43, es decir que no cuenta con la capacidad para
afrontar sus deudas carrientes con el efectivo v las cuentas por cobrar.,

+ Rotacién de inventario

La rotacién de inventarios permite identificar cuantas veces el inventario se convierte en dinero o en
cuentas veces se ha vendido.
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Inventario 2488588 x 360 = 7o

Coste de Ventas 4,993,871

La aplicacion def indice de rotacion de inventario demuestra gue la mercaderia rotc o se vendié cada 179
dias en ef afio, en tal virtud podemos indicar la mercaderia no se estd vendiendo favorablemente, o se
debe a la presencia de productos de baja rotacidn o farga permanencia en el inventario.

Conclusion

La Compaiiia al finalizar el 2018, presenta una solvencia del 24% para asumir las obligaciones contraidas
a corte plazo. Mientras que su Patrimonio no estd en la posibilidad de afrontar las deudas corrientes. El
gjercicio fiscal generé una utilidad operativa de USD 163.515, lo cual indica que cuenta con la capacidad
de generar utilidad por las gestiones realizadas. La recuperacién de cartera se estd efectuando a los 62
dias, lo cual esta acorde 2 la politica establecida por la compaiiia.

Los estados financieros estdn presentados razonablemente en todos los aspectos importantes, la
situacidn financiera de la Compafila CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR S.A., 2l 31 de Diciembre del 2018
y el carrespondiente estado de resultado integral de sus operaciones y cambios en el patrimonio de los
accionistas por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con la Ley de Compafiias, Normas
internacicnales de Informacidn Financiera y disposiciones fegales en el Ecuador.

Sefiores Accionistas adjunto se presentan los Estades Financieros para su aprobacion final y declaro haber
cumplido con ia Resolucion N2 92.1.4.3.0014 de la Superintendenicia de Compafiias.
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Atentimente, / '!//
i

CPA. MIGUEL ANGEL j&CHEZ CI-QQ(IEZ

REGISTRO N° 17-330
COMISARIO PRINCIPAL
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