CAMIONES Y BUSES EL ECUADOR S.A. CAMIONEQ. INFORME DE COMISARIO

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA
“CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR S.A. CAMIONEQ”

En cumplimiento con lo dispuesto en el art.231 numeral 2;art. 279 numeral 4 y 291 de la Ley de Compaiiias,
en mi calidad de Comisario de la Compaifiia “CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR S.A.
CAMIONEQ ” debidamente designado por la Junta de Accionistas y de conformidad con el reglamento de
la Superintendecia de Compaiiias, expedida mediante resolucién No. 92-1.4.3-0014, publicado en el Registro
Oficial del 13/10/1992, que establece requisitos minimos que debe contener el informe de Comisario, me
permito poner a conocimiento de los sefiores miembros de la Junta General de Accionistas, el Informe y
opinion sobre la razonabilidad y suficiencia de la informacion que ha presentado a ustedes la Administracion
Financiera con relacién a la marcha de la Compaiiia por el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2011.

BASE LEGAL

La COMPANIA CAMIONES Y BUSES DE LECUADOR S.A. CAMIONEQ, es una sociedad an6nima
constituida el 14 de Mayo de 2001, ante el Notario Piblico Vigésimo Cuarto Doctor Sebastian Valdivieso
Cueva, del Cantoén Quito e inscrita en el Registro Mercantil con el niimero 2333, Tomo 132 de 07 de Junio
del 2001

E1 objeto principal de la empresa, de conformidad con el art. 2 de los Estatutos es realizar actividades como:
Importacién, Exportacion, Distribucién, Comercializacién y Venta de todo tipo de vehiculos,
tractocamiones, repuestos y mas productos relacionados con la Industria Automotriz y la representacion de
Compaiiias nacionales o extranjeras cuyo objeto social es similar a éste.

La prestacion de servicios de metalmecéanica, lubricacién. Mecénica automotriz, electricidad, pintura y
demas servicios relacionados. La fabricacion, ensamblaje, comercializacién al por mayor y al detal de
vehiculos o0 CKDS nacionales o extranjeros, asi como los servicios de postventa, mantenimiento, garantias y
otros similares. La adquisicion, uso, posesion, y disposicion de patentes marcas, y nombres comerciales y
todos los demas derechos de propiedad industrial propios o ajenos, asi como el otorgamiento de franquicias.

El capital suscrito y pagado que tiene la “ Camiones y Buses del Ecuador S.A. CAMIONEQ, emitido el
27 de Abril del 2011, alcanza a la suma de USD $ 1'000.000,00, 1a misma que se encuentra distribuida asi:

No. C.IL NOMBRES CAPITAL

1 170312689-4 Coba Chamorro Greta Maria del Pilar USD 287.585,00
2 170469444-5 Coba Chamorro Henrri Humberto Uush 148.784,00
3 170210962-8 Coba Chamorro Luis Humberto (herederos)  USD 16.420,00
4 170210953-7 Chamorro Tipan Maria Manuela USD 97.951,00

5 170258891-2 Aquino Albuja Rosa Colombia USD 2.500,00
6 170576994-9 Coba Chamorro Myrian Amparo UsD 24.630,00
7 170006829-7 Clavijo Mena José Francisco USD 297.500,00
8 170655873-9  Santamaria Bonilla Manuel Fredy USDh 50.000,00
9 170378856-0 Coba Chamorro Silvia Guadalupe usD 24.630,00
10 170876432-7 Gordillo Coba Luis Oswaldo UsD 50.000,00

; USD 1" 000.000,00
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ALCANCE Y SALVEDADES

El presente informe se limita a presentar un dictamen sobre la Razonabilidad y Confiabilidad de la
informacién que contienen los Estados Financieros del afio 2011, en base al estudio de los registros contables
y sus documentos de soporte, para lo cual se aplic6 las pruebas y procedimientos de conformidad con los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (P.C.G.A.), las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(N.E.C.), las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas (N.A.G.A.), asi como las técnicas de Auditoria.

El trabajo puntualizé la Evaluacion de Control Interno en los casos que se creyd conveniente con el alcance
necesario.

El presente informe no estd orientado a identificar y resolver posibles faltantes o actos dolosos que podrian
afectar la integridad financiera de la empresa, asi como tampoco releva de responsabilidad a los empleados y
trabajadores del las operaciones, transacciones financieras o gestion administrativa que haya podido
ocasionar desviaciones contables, financiera u operativas significativas durante el ejercicio econdmico del
afio terminado 2011.

La empresa que realizé la aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF que por parte de la Superintendencia de Cias mediante resolucién No. ADMO08199 del 3 de julio del
2008 publicada en el suplemento del Registro Oficial No. 378 del10 de julio del afio 2008 el Superintendente
de Cias ratific6 el cumplimiento de la resolucién No. 06.Q.IC1.004 DEL 21 DE Agosto Del afio 2006 es la

empresa ADVANCE CONSULTING GROUP it
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EVALUACION DEL CONTROL INTERNO L SUNO B

Se realizo el estudio al Sistema de Control Interno en relacion a los asuntos contables, los que son registrados
bajo el Sistema Administrativo Integrado ** FENIX 2010’ un sistema integrado entre mddulos para entregar
la informacién en tiempo real, lo que permite tomar decisiones mas acertadas y que genera asientos
contables automaticos , que permite auditar y controlar la informacién entre Auxiliares y Contabilidad; con
el alcance que se estimo necesario, tal como lo requieren las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas,
y no present6é ninguna condicion que pueda interpretarse como una debilidad sustancial del sistema que
ponga en riesgo los recursos de la empresa. Por lo tanto en términos generales se puede concluir que los
procedimientos, controles implementados y los seguros vigentes, salvaguardan la integridad de los activos,
obligaciones y resultados de la empresa.

II. ANALISIS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO 2011

El objetivo de los estados financieros es proveer informacion sobre el patrimonio del ente emisor a una fecha
determinada; su evolucién econdémica y financiera en el periodo que abarcan, para facilitar la toma de
decisiones economicas.

La Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 1, indica que las Notas Explicativas a los Estados Financieros,
son parte integrante de los mismos e incluyen descripciones narrativas o analisis mas detallados de los
montos presentados en el balance general o estado de resultados, asi como informacién adicional tales como
pasivos contingentes y compromisos, para lograr una presentacion razonable.
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1 ACTIVOS
1.1 ACTIVO CORRIENTE - 05 SET. 2012
CUENTA 1.1.1. DISPONIBLE
CUENTAS: CAJA CHICA, BANCOS OPS&G\#OR 2
. o y

Para los efectos de la presentacién la empresa incluy6 en este rubro: Cajas Chicas, Cajas de Tesoreria, Caja
Cheques Protestados, Cajas Tarjetas de Crédito, Bancos e Inversiones, que corresponden a valores de alta
liquidez y que representa el 0.97% del total de los activos corrientes.

El activo disponible de la empresa al final del ejercicio es de USD 60.893,22 valor que esta conformado por
los saldos de Cajas USD $ 4.894,05 y Bancos USD $55.999,17. Las cuentas bancarias tienen sus
respectivas conciliaciones al término de cada mes.

CUENTA: FONDOS DE INVESION

El saldo al 31 de Diciembre del afio 2011 es de USD $ 800.000,00 conformados por:

1.- Inversién Banco del Pichincha por USD $ 800.000,00. Camioneq ha solicitado a Banco del Pichincha
una linea de crédito para refinanciar obligaciones que la Compafiia mantiene para con el banco, asi como

para contraer futuras obligaciones con éste, Este rubro representa el 28.68 % del total de activos corrientes.

CUENTA 1.1.2 CUENTAS POR COBRAR
CUENTAS POR COBRAR

La cuenta presenta un saldo de USD §$ 1.202.830,17 valor que corresponde a:
1.- Cuentas por Cobrar Clientes por un valor de USD §$ 383.149,48 que corresponde a facturacion por

concepto de ventas de vehiculos, accesorios, repuestos, y esta conformada por saldos de 114 clientes segiin
el auxiliar contable de Clientes.

2.-Cuentas por Cobrar Gestién Legal por un valor de USD $97.988,88

3.- Cuentas Rutas Orenses Pagares conformado por USD $ 323.473,69, compuestos de 14 pagarés fruto de
la venta de vehiculos a la empresa Rutas Orenses y

4.- Cuentas por Cobrar Cartera conformada por USD $ 114.343,72, esta cuenta esta dada de baja con ajustes
realizados frutos del andlisis para conciliar cuentas incobrables para transformar saldos a NIIF

4.- Cuentas por Cobrar Cheques, Tarjetas, Clientes y Bonos conformado por $35.656.80; $2.028,19;
$72.634,41 y$173.555,00 dolares respectivamente.

CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR ACCIONISTAS Y RELACIONADOS

Al 31 diciembre del 2011, esta cuenta presenta en el Balance General, un saldo en los activos por USD. $
2.500,00. En los pasivos el valor de USD. $ 562.166,85 en Cuentas por Pagar Accionistas y USD $
355.232,40 en Cuentas por Pagar Relacionados y corresponden a préstamos entregados por empresas
vinculadas y/o accionistas.
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CUENTA: PRESTAMOS POR COBRAR EMPLEADOS

El saldo de la cuenta al 31 de diciembre del 2011, es de USD $ 35.670,81 y corresponde a valores entregados
por conceptos de Préstamos y anticipos a empleados, estos montos son recuperados a través de descuentos en
roles de pago mensuales.

CUENTA: PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

En el Balance General al 31 de diciembre del 2011, el saldo de esta cuenta es de USD $ 206,303.90 que
representa el 17.15 % del saldo de CUENTAS POR COBRAR CLIENTE, cabe mencionar que un valor de
USD $ 31.318,01 fue dado de baja de clientes considerados como Incobrables. La Ley de Régimen
Tributario nos permite acceder hasta el 1% de Provision del Total de las Cuentas por Cobrar, por lo que se
debe seguir aprovisionando este fondo para eventuales pérdidas.

CUENTA: CUENTAS POR COBRAR ANTICIPOS
Este monto es de USD § 31.921,47 délares y son anticipos por liquidar entregado a proveedores varios

CUENTA: ANTICIPO IMPUESTOS

El Valor de Anticipo de Impuestos es de USD $ 61.696,23, el cual estd compuesto por:
e Anticipo de Retenciones en la Fuente por un valor de USD $ 9.633,83
e Crédito Tributario 12% IVA por un valor de USD § 52.062,40

CUENTA. INVENTARIOS

Por Inventario se define al registro documental de los bienes y demas cosas pertenecientes a la Compafiia,
hecho con orden y precision.

En el campo de la gestion empresarial, un inventario registra el conjunto de todos los bienes propios y
disponibles para la venta a los clientes, considerados como activo corriente. Los bienes de la compaiiia que
son objeto de inventario son las existencias_que se destinan a la venta directa o aquellas destinadas
internamente al proceso productivo como materias primas, productos inacabados, materiales de embalaje o
envasado y piezas de recambio para mantenimiento que se consuman en el ciclo de operaciones.

El inventario se encuentra registrado a su costo de adquisicién, mismo que no excede el valor de mercado

El monto de inventarios al 31 de Diciembre del 2011 es de USD $ 988.076,37, monto que esta compuesto
por:

e Inventario de Repuestos USD $ 753.782,90
e Inventario de Herramientas USD $ 26,21
e Inventario de Souvenirs USD $ 2.910,75

Se realizo un par de inventarios fisicos durante el afio 2011 lo que ayudé a conciliar los valores existentes en
bodega con lo registrado en los registros

SUPERINTENDENCIA )
24 DECOMPANIAS
05 SET, 2012
OPERADOR 2
- QUITO )

ASESORIAS GERENCIALES"|




CAMIONES Y BUSES EL ECUADOR S.A. CAMIONEQ. INFORME DE COMISARIO

1.2 ACTIVOS FIJOS
CUENTA: PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2011 es de USD $ 988.031,57.

La propiedad, planta y equipo simboliza todos los activos tangibles adquiridos, construidos o en proceso de
construccidn, con la intencién de emplearlos en forma permanente, para la produccion o suministro de otros
bienes y servicios, para arrendarlos, o para utilizarlos en la administracion, que no estan destinados para la
venta y cuya vida util sobrepasa el afio de utilizacion.

Se revisé los cuadros de Inventarios de Activos Fijos del afio 2011, asi como los cuadros de Depreciaciones
de los mismos, sin encontrar debilidad alguna.

CUENTA: ACTIVOS DIFERIDOS
Los Activos Diferidos de la Compaiiia ascienden a USD $269.152,57 y corresponden a intereses financieros,
estos valores corresponden a todos los recursos que son pagados para obtener un beneficio futuro, entre los
cuales se encuentran los gastos anticipados, como intereses, seguros, arrendamientos, los cargos diferidos
que representan bienes o servicios recibidos de los cuales se espera obtener beneficios econémicos en otros
periodos.
Existen unos valores de USD $ 30.408.61 délares que corresponden a negociaciones de vehiculos del afio
2008 que si van a ser facturados, razon por la cual se los mantiene en esta cuenta de Activos Diferidos.
También existe una garantia de repuestos retenida por $150.000,00 ddlares, asi como activos por impuestos
diferidos por $ 81.633,96, ademas una garantia de arriendo de $ 7.110,00.

8 SUPERINTENDENCIA )
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CUENTA: PRESTAMOS BANCARIOS | QUITO J

e

Este rubro esta compuesto por préstamos realizados con instituciones financieras para capital de trabajo. El
Saldo al 31 de Diciembre del 2011 de Préstamos bancarios y financieros que se adeuda es de USD §
814.144.23 compuesto por un monto de USD $ 377.703,52 correspondiente a Obligaciones Bancarias, USD
$885.71 de tarjetas de crédito, USD $ 435.555,00 correspondiente a Cartas de Crédito. Las cuotas mensuales
de obligaciones son canceladas de acuerdo a las tablas de amortizacion correspondientes. Y corresponde al
23.98 % del Total de los Pasivos Totales.

CUENTAS: PROVEEDORES LOCALES Y DEL EXTERIOR

Su saldo al 31 de Diciembre del 2011 es de USD $ 201.503.69, y corresponde al 5,94 % en relacion a los
Pasivos Totales de la Compaiiia, esta compuesto por:

1.- Proveedores locales en un monto de USD $ 64.514,56, que estd compuesto por 108 proveedores segin
el reporte contable del sistema Fénix, y

2.- Proveedores del exterior en USD $ 136.989,13 saldo que contiene rubros dee afios anteriores y
corresponden a importaciones realizadas.

CUENTA: ANTICIPOS DE CLIENTES
Este rubro corresponde a los anticipos entregados por los clientes para la adquisicion de vehiculos El saldo al
31 de Diciembre del 2011 es de USD § 1.096.121,24.
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CUENTA: COMPENSACION AUMENTO DE CAPITAL

Este rubro es de USD §$ 108.074.82 délares, de estos valores se tomaran para futuros aumentos de capital
y corresponde a aportaciones de los accionistas

CUENTA: PASIVOS DIFERIDOS
Esta cuenta corresponde al registro de Pasivos por Impuestos Diferido y la Provision para la Jubilacion
Patronal. Este rubro es de USD $ 8.742,72 délares .

CUENTA: APORTES CONSTRUCCION TALLER

Este monto al 31 de Diciembre del afio 2011 es de USD §$ 205.105,51, parte de estos rubros se tomaron para
el aumento de capital realizado en el afio 2011

31 SUPERINTENDENCIA |
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1. CAPITAL Y RESERVAS OPERADOR 2
CUENTA CAPITAL QITO )

Debo hacer especial referencia que el Capital autorizado de la compaiiia, por parte de la Superintendencia de
Compaiiias es de es de USD § 17000.000,00 de dolares, pero el capital Suscrito de la Compafiia era de USD
$ 648.000,00 dolares,

Con fecha 24 de noviembre del afio 2010 la Junta General de accionistas resuelve aumentar el capital social
en USD $ 352.000 délares mediante la emision de 352.000 acciones nominativas y ordinarias de un dolar
cada una, mediante compensacién de créditos y/o aporte en numerario, y cuyo aumento de capital se
concreto el 27 de Abril del 2011, el valor de cada accién esta valorada en USD $ 1.00 délar, cuyo cuadro de
Integracion de Capital se hace referencia en Base legal de la Compaiiia.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANACIAS
1. VENTAS NETAS

La Compaiiia Camiones y Buses del Ecuador s.a. Camioneq, durante el ejercicio econdmico del afio 2011
ha obtenido un Ingreso Total de USD $2°486.813.89  dolares, originados por la venta de Vehiculos que
representa la principal fuente de ingresos, con un29.26% del Ingreso Total equivale a USD $ 727.535

,71 délares; por la venta de Repuestos y Herramientas un Ingreso de USD $ 1.536.208,77, con un porcentaje
de 61.77 % en relacion al Total de los Ingresos , por Mano de Obra Taller un Ingreso de USD $ 142.280,41
equivalente a un 5,72 % del Total de los Ingresos, y Varios Ingresos por USD $ 80.789,00 equivalente a un
3.25% del Ingreso Total,

I ASESORIAS GERENCIALES |




CAMIONES Y BUSES EL ECUADOR S.A. CAMIONEQ. INFORME DE COMISARIO

2. INGRESOS NO OPERACIONALES

Esta cuenta que representa ingresos que no son del giro normal de la empresa, aparece con un saldo de USD
$ 404.452,30 al 31 de diciembre del 2011, el cual estd conformado por Intereses por Financiamientos de
Clientes por USD $ 44.595,59, que corresponde a un 11.02% del Total de Otros Ingresos, la diferencia es
USD $ 359.856,71 ddlares, que corresponde al 88.98 % en relacion al Total de Otros Ingresos y son valores
de otros ingresos varios.

B.3. COSTO DE VENTA

De la diferencia ente el valor de la Ventas Netas USD 2°406.024,89, con el Costo de Ventas, por USD
1'051.288.33, la empresa al final del ejercicio del 2011, obtuvo una Utilidad Bruta en Ventas de
USD.487.328,89, que representa el 20,26% sobre el total de las ventas.

PRODUCTO | VENTAS COSTO DIFERENCIA %

DE .VTAS. RELACION

AL TOTAL

VENTA 727.535,71 | 648.771,29 78.764,42 16,15%
VEHICULOS
VENTAS 1.536.208,77 | 1.137.278,24 398.570,53 81,80%
REPUESTOS
MANO DE
OBRA 142.280,41 132.286,47 9.993,94 2.05%
TALLER
TOTAL 2.406.024,89 | 1'051.288,33 487.328.89 100.00%

Existen ademds ingresos por Comisiones del Exterior Scania por USD $ 80.789.00 dolares; Intereses por
Financiamiento de Clientes por un valor de USD 44.595,59 délares y Otros Ingresos Varios por USD $
359.856,71, lo que sumado al valor de las ventas por USD § 2.406.024,89 da un Total de Ventas de
2.891.266,19 délares

También hay varios rubros de Gastos como Costos Indirectos de Taller, Gastos de Personal de Ventas,
Gastos de Administracion, Gastos Generales, Gastos Financieros, y Otros Gastos que suman USD $
903.511,27 délares, lo que sumado al valor del Costo de Ventas por USD 1.051.288,33 da un Total de
Gastos de 2.822.207,27

De lo cual se desprende el resuitado del Ejercicio por USD $ 69.058,92 dolares
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De acuerdo todo lo expuesto tengo a bien someter a su consideracion lo siguiente:

1.- La Administracion de la Compaiiia, ha cumplido con las disposiciones de la Junta General para el
periodo 2011, asi como las normas legales, estatutarias y reglamentarias que se encuentran vigentes, y a
cumplido también con la resolucién de la Junta General y del Directorio

2.- Los Libros de Juntas Generales de Accionistas y Directorio y en general los libros sociales se conservan
de acuerdo a la Ley, asi como también se encuentra actualizado el listado de accionistas.

3.- Que la Contabilidad se ha llevado de conformidad con las disposiciones reglamentarias vigentes y en
observancia de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF)

4.- Las operaciones en ellas registradas, asi como los actos de los administradores se han ajustado a los
Estatutos y a las disposiciones de respaldo de lo registrado en las cuentas, se mantienen y se archivan
adecuadamente.

5.- La Conservacion y custodia de los bienes de la Compaiiia son satisfactorios

6.- El control interno ejercido, es el adecuado para las operaciones y transacciones que, en su actividad
desarrolla la Compaiiia, Los ingresos se depositan en las cuentas bancarias abiertas a nombre de la misma y
los egresos estan debidamente respaldados por sus respectivos comprobantes

7.- De las pruebas realizadas sobre los registros y documentos contables, se puede deducir que los Estados
Financieros, los cuales se han tomado de los registros contables, reflejan el efecto de las transacciones
efectuadas por la Empresa durante el ejercicio econémico del afio 2011, asi como el resultado de sus
operaciones.

8.- En mi opinion los Estados Financieros presentan razonablemente la Situacion Financiera de
“CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR S.A. CAMIONEQ”. Al 31 de Diciembre del 2011 y los
resultados de sus operaciones por ¢l afio terminado en esa fecha

Quito, Agosto del 2012
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