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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Camiones y Buses del Ecuador S.A.;

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Camiones y Buses del Ecuador
S.A., que comprenden el estado de situacién financiera at 31 de diciembre del 2015 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en e! patrimonic y de flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha y un resumen de las potiticas contables significativas
y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2,

La gerencia de la Compahia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de
esios estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
~ NIIF, emitidas por el Conseio de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB y del control
interno determinado por ia gerencia como necesario para permitir la preparacién de jos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabhilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditkoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas intetnacicnales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con reguerimientos éticos y planifiguemos
y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan
libres de errores materiaies.

Una auditeria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre ios saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros., Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, inctuyendo fa evaluacion de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor foma en censideracién los controles internos reievantes para |la preparacién
y presentacién razonable de los estados financieros de la Compariia a fin de disefiar
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pere no con el proposito de
expresar una opinién sobre la efectividad del controt interno de la Compariia. Una auditoria
tambien comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
gue las estimaciones contables hechas por la gerencia son razenables, asi como una
evaiuacion de la presentacion generai de los estados financieros.



Informe de los auditores independientes {continuacion)...

Consideramos gue ia evidencia de auditoria gque hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinidén de auditoria.

Opinién

4. En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de Camiones y Buses del Ecuador S.A., al 31 de
diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera —
NiiF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB}.

Febrero 18, 2016 Dr, William Morales P.

RNAE No. 581 Socio
Licencia Mo, 27888
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CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVOS

so  ACTIVOS CORRIENTES:

54 () Efectivo

54 () Cuentas comerciates por cobrar

55 Inventarios

54 (gy Otros activos

s4 tmy Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
54 (a) Propiedades, planta y equipo
Activos intangibles
54 (o) Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

TOTAL

Notas

—
D"-dO)U'I»h

—_—
oS ©®

Ing. Gabriel Gordillo
Gerente Genera!

Diciembre 31,

2015

2014

(en U.S. ddlares)

44,984 86,223
922,073 1,348,083
2,285,936 2,801,497
107,689 67,380
86,816

3,360,682 4,389,999
1,300,832 1,272,771
29,990 39,986

786 41,483
1,331,608 1,354,240
4.692,290 2. 744,239




NIC 1. 60
NIC 1. 55

NIC 1. 54 (k)
NIC 1. 54 ()
MIC 3, 54 (1)
NIC 1. 55

NIC 1. 55
NIC 1.58
NIC 1.54 )

NIC 1. 85
NIC1. 58

NIC 1. 85

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras
Cuentas comerciales por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Otros pasivos

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES;
Préstamos

Obligacién de beneficios definidos
Pasivo por impuestos diferidos
Tota! pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMCNIC:

Capital

Reservas legal

Reserva facultativa
Resultados acumulados
Resultade del ejercicio

Total patrimonio

TOTAL

Notas

i
12
10
13
14

15
18
10

18

Diciembre 31,

2015

2014

(en U.S, dblares)

631,033 1,908,639
1,228,916 557,266
14,644 53,103
48,789 58,877
757,160 884,799
2,680,542 3.462.684
105,212 316,373
26,454 25,650
1,357

131,666 343,380
2,812,208 3,806,064
1,770,000 1,500,000
44,560 40,152
680,000 680,000
(415,942) (326,060)
_ (198,536) 44 083
1,880,082 1,938.175
2,29 5,744.239

Lic. Cecilia Tapia
Contadora General




CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Notas 2015 2014
{en U.S. dolares)
NIC182(a) |ngresos 19 3,181,618 4,697,502
NIC 1.99 Costo de venias {2.633,853) (4.218.835)
NIC 1.85 MARGEN BRUTO 527 665 478,667
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS: 20
NIC 1.98 (Gastos de ventas 124 877 180,244
NIC 1.93 Gastos de administracion 437,423 601,449
Costos indirectos 44 855 156,213
Total 607,154 922,126
PERDIDA EN OFPERACIONES (79,489) (459,439)
OTROS GASTOS
NIC 1.82(6) Gastos financieros 194,556 215,008
NIC 1.99 Gastos no deducibles 31.602 36,707
Total 226,158 251,715
OTROS GASTOS(INGRESOS)
Oftros ingresos (161,287) (800,375)
NIC 1 Otros gastos
Total otros gastos (ingresos) {161,287) {800,376)
NIC 1.85 UTILIDAD (F’ERDIDA) ANTES DE IMPUESTO (144,360) 88,421
A LA RENTA
Menos:
Corriente 54175 45,338
Diferido
Total 54,175 45,338
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO (198.536) 44,083
Ing. Gabriel Gordillo Lic. Cecilia Tapia
Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros
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NiC 7.10

NIC 7.35

NIC 7.10

NIC 7.10

NIC 7.31

CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FLUJOS DE EFECTIVO EN (DE) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

PPagos a proveedores y a empleados

Participacidon trabajadores

impuesto a |a renta corriente

Impuestos diferidos

Otros gastos

Flujo neto de efectivo (utiizado en) proveniente de

actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades, plania y equipo

Flujo neto de efectivo utilizade en
actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos y otros pasivos financieros

Obligacicnes a largo plazo

Reduccién de aportes

Dividendos pagados

Fiujo neto de efectivo proveniente de actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento {disminucién) neto en efectivo y
equivalentes de efectivo

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros consolidados

2015

2014

{en U.S. dolares)

3,608,264 8,115,486
(2,265,767)  (6,822,398)
(15,780) (19,317)
(85,716) (48,405)
(1,357)
121.160 805,159
1,358,804 32.525
(91.846) (30,620}
(91,846) (30,620}
(1,277,6086) (170,033)
(211,160) (428,972)
200,406 680,000
(19,837} (28.375)
(1,308.197) 52.620
(41,239) 54,526
86,223 31,697
44,984 86,223




CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR §.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1‘

2-

2.1

2.2

2.3
MIC 1.17 (0}

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Camiones y Buses del Ecuador 5.A. fue establecida bajo las leyes ecuatorianas, en el
afio 2001, el objeto de la comparfia es la importacion, exportacidn, distribucion,
comercializacion y venta de todo tipo de vehiculos, tractocamiones y repuestos mas
productos reiacionados con la industria automotriz vy la representacion de compafiias
nacionales y extranjeras cuyo objeto social sea similar a este. La prestacion de servicios
de metalmecanica, iubricacién, mecanica automotriz, electricidad, pintura y demas
servicios relacionados. La fabricacion ensamblaje, comercializacion al por mayor y al
detal de vehiculos 0 CKDs nacionales o extranjeros, asi como los servicios de post venta,
mantenimienio, garantias y otros similares.

El plazo de duracion de la Compafiia es de treinta afios, contados desde la fecha de
inscripcion de la escritura.

E! capital social es de un milldn setecientos setenta mil dolares de los Estados Unidos de
América, dividido en millon guinientos mil accicnes ordinarias v nominativas, de un dalas
de los Estados Unidos de América de valor nominai cada una.

Las politicas contables que utiliza ia Compafiia son consistentes en la preparacion de sus
astados finangieros.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Companiia alcanza 44 y 54
empieados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos
operacionales.

l.a informacion contenida enh estos estados financiercs es responsabilided de la
Administracién de la Compaiiia.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracion_de_cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de

conformidad con tas Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF).

Moneda funcional - L.a moneda funcional de la Compafifa es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddiar), el cual es ia moneda de circutacion en el Ecuador,

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre ias bases
del costo histarico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo. El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de ia
contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonabie es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.

-10-



24.

2.5,

NIIF 7.36(c).37

NIC 2.38(a)

NHF 7.21

2.6.

2.7.

2.3.

Al estimar el valor razonable de un activo 0 un pasivo, [a Compafiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasive que los participantes del mercado temarian en cuenta
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos
de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina schre una base
de este tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones
que se encuentran deniro del alcance de la NIIF 2, [as operaciones de leasing que estan
dentro del alcance de la NIC 17, v las mediciones que tiene algunas similitudes con &l
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 38.

Adicionaimente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efeciuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasive, ya sea directa o indirectamente.

Nive! 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye aquellos actives financieros liquidos y
depdsitos, Nota 4.

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, gque no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado
utitizando el método de ia tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Nota 5.

Inventarios - Los inventarios son presentados al cosio de adquisicion o valor neto
realizable, el menor. Son valuades con el método del costo promedio ponderado. Los
inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcidn de un analisis de la posibilidad real de venta. El valor nefo
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para
la venta. Nota 6.

Qfros activos - Corresponde a préstamos entregados a empleados de acuerdo a las
politicas internas de la Compafiia asi también como anticipo a proveedores, otras cuentas
por cobrar, garantias. Nofa 7

Activos disponibles para la venta - Los activos no corrientes y ios grupos de activos
para su disposicién se clasifican come mantenidos para la venta si su valor en libros es
recuperable a través de una operacion de venta y no mediante su usc continuo. Esta
condicion se considera cumplida Unicamente cuando la venta es aitamente probable y el
activo esta disponible para la venta inmediata en su estado actual. La Gerencia considera
ia politica de venta, la cual deberia reconocerse como una venta finalizada desde la fecha
de clasificacion.

-11 -



2.9,

NIC 18.73 (2).(b)

210,
NIG 38.118(b)

2,11,
NIC 38.118(b)

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son calculados ai
valar menor del valor en libros y e valor razonable de los activos menos los costos de
ventas. Nota 8.

Propiedades, planta y equipo

2.9.1. Medicidn en el momento del reconocimiento -~ Las partidas de propiedades, planta
y eguipo se miden iniciaimente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipe comprende su precio de adguisicién mas
tedos ios costos directamente relacionados con fa ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento, Nota 9.

2.9.2. Medicion posterior _al recongcimiento. modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menas la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitados en ef
periodo en gue se producen.

2.9.3. Métodg de depreciacion, vidas ttiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida ttil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al fina! de cada
afo, siendo el efecto de cualguier cambio en e} estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo v ias vidas Utiles usadas en el calgulo de la depreciacién:

Tipo de Activo Vida atil

(en afios)
Muebles y enseres 10
Maguinaria y equipo 10
Equipe de computacidn 3
Equipo de oficina 10
Vehiculos 5

2.9.4. Retiro o venia de propiedades. planta v equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de un activo de propiedades, planta y equipc es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Costos por préstamos - Los Cosios por présiamos alribuidos directamente a la
adquisicion, construccién o produccién de activos calificados, los cuales constituyen
actives que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o
venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo
en gue se incurran.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurrides. Estos préstamos se registran

S12-



212,
NItF 7.36(c).37

2.13.
NIE 7.36(c).37

subsecueniemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos de {ransaccion} y el valor de redencién se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo de! préstamo usande el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos gue la Compafiia tenga
derecho ingondiciona! de diferir el pago de la obligacion por lo menes 12 meses despuss
de la fecha dei estado de situacion financiera. Nota 11.

Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado
activo

Después det reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizande el método de la tasa de interes efectiva. Nota 12.

impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa |a suma de! impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.13.1. [mpuesto _comriente - El impuesto por pagar corriente se basa en ia utilidad
gravable {tributaria) registrada durante el afio. La uiilidad gravable difiere de la
utiidad contabie, debido a las partidas de ingresos ¢ gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de ia
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utiizando ifas tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo. Nota 10.

2.13.2. Impuesto diferide - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los actives y pasivos incluides en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar ia utifidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas ias diferencias fiscales temperarias. Se reconocera un
activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestes diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales gue se espera sean de aplicacion en et periodo en el que el activo
se realice o el pasive se cancele.

La Compaiiia debe compensar actives por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, vy sélo si tiene reconccido legaimente el dereche de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos v los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafia tiene la intencion de
fiquidar sus activos y pasivoes como netos. Nota 10.

2.13.3. Impuestos corentes y diferidos - L.os impuestos corrientes v diferidos, deberan
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resuliado, excepto en

la medida en que hayan surgido de una fransaccion o suceso que se recohoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultade integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinaciéon de negocios.

-13 -



2.14,

2.15,

2186,

2.17.
NIC 18.35(a)

2.18.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion
presente {ya sea legal o implicita} come resultado de un suceso pasado, es gprobabie que
la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que soporten beneficios econdmicos,
para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

Ef importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacidn del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de! periodo, teniendo en cuenta
l0s riesgos y las incertidumbres correspondientes,

Beneficios a empleados

2.15.1. Beneficios definidos: Jubilacién patronal v bonificacion por desahucic - El costo
de los beneficios definidos (jubitacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Créditc Proyectada, con
valoraciones actuariaies realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generadc por las
obligacienes de beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periode en que se preducen. El recenogcimiente de las
ganancias y pérdidas actuariales en ofro resuitado integral se refigjan
inmediatamente en [as utilidades retenidas y nc son reclasificadas & la utilidad
¢ pérdida del perioda,

2.16.2. Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las ufilidades de 2 Compatfila. Este
beneficio se calcula a ia tasa del 15% de las utilidades liquidas ¢ contables de
acuerdo con disposicianes legales.

Arrendamientos-Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos
del arrendamiento fransfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad. Todos ios demas arrendamientos se clasifican como
operativas.

2.16.1. La Compafiia como arrendatario - 1.0s alquiteres por pagar bajo arrendamientos
operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante
el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento_de ingresos - Los ingresos se calcuian al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.17.1 Venta de bienes - importacién, exporiacidn, comercializacion, y venta de todo
tipo de vehiculos tractocamiones repuestos y mas productos relacionados con la
industria.

Cosfos v gastos - Los costos y gastos se registran al costo historico. L.os costos y gastos
se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el pericdo mas cercano en el que se conocen.
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NHF 7.21

NIF 7.21

2.19.

2.20.

2.21.

NIlF 7.36(c)

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aguelios casos en los gue Ja compensacién sea requerida ¢ permitida por alguna norma
y esia presentacion sea el reflejo de la esernicia de la transaccién.

l.os ingresos y gastos con origen en transaccioneas que, confractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia fiene la intencidn de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder ai pago del pasivo de forma
simuitanea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando ia
Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales dei instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonabie. L.0s costos de
fransaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién ¢ emision de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al vaior
razonabie con cambios en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
jos activos ¢ pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.20.1. Msgtado de ia tasa de inferés efectiva - El método de la {asa de interés efectiva
es un meétodo de célculo del costo amortizade de un instrumente financiero y de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del pericdo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de
interés pagados o recibidos, costos de {ransaccién vy otfras primas ¢ descuentos
que estén inciuidos en el calculo de {a tasa de interés efectiva) a lo iargo de la
vida esperada del instrumente financiero o, cuande sea adecuado, en un periodo
mas corto, con el impoerte neto en iibros en el reconacimiento inicial.

Activos financieros - Los aclivos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la
venta”, y "préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y
propdsite de los activos financieros y se determina al momento dei reconocimiento inicial.
Todas {as compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de
baja a la fecha de ia fransaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo estabiecido por una regulacion o acuerdo en el mercado. La Compahia
mantiene clasificados sus activos financieros principalmente como cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del proposite con el que
se adquirieron los instrumentos financieros. l.a administracion determina la clasificacion
de sus instrumentos financieros en el momenio del reconocimiento inicial.

2.21.1  Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar - l.as cuenias por
cobrar comerciales y otras cuenias por cobrar, son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

2.21.2 Activos financieros disponibles para la venta - Los activos financieros disponibles
para la venta son activos no derivados que se designan en esta categoria ¢ ho
se clasifican en ninguna de oiras categorias.
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NIF 7.21

2.21.3

2214

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de la
transaccion. Posteriormente se miden al valor razenabie vy las ganancias vy
perdidas de los cambios en el valeor razonable son reconocidos en otro resultado
integral y acumulado en la reserva de revaluacion de inversiones. Al momento de
disponer del activo, la ganancia ¢ pérdida previamente acumulada en la reserva
de revaluacion de inversiones es reclasificada a resuitados del periodo.

Se incluyen en actives no corrientes a menos que la administracion pretenda
enajenar la inversién en los 12 meses siguientes a la fecha de! estado de
situacion financiera.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que
se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por
cobrar, son prabados por deteriorg al final de cada pericdo.

El vaior en libros det activo financiero se reduce por la pérdida por detericro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a iravés de una cuenta de provisidn. La recuperacion
postericr de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra
la cuenta de provisién.

Los cambios en ef importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el
estado de resultados.

Baja de un aclivo financiero - ta Compaiiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo dei activo financiero, vy {ransfiere de manera sustancial los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiere a otra entidad. Si la
Compaiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido,
ia Compafiia reconoce su participacion en e activo y la obligacién asociada por
los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a

menas gue la Compafia tenga deracho incondicional de diferir el pago de la obligacion
por lo menos 12 meses después de |la fecha del estado de situacion financiera.

2.22.1

. 2.222

2.22.3

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados san pasives financieros
que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del reconocimiento
inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicion del valor razonable
se reconoce en el estade de resultados.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en
la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualguier
diferencia entre los fondos obtenidos {netc de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor del rembolso, se reconoce en el estado de resuitados
durante s vida dei acuerdo con el método de ia tasa de interés efectiva.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a
su vaior razonable, neio de los cosios de la transaccidon incurridos. Esios
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizade usando el
método de interés efectivo.
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2.22.5

Cuentas por pagar comerciales - Las cuenias por pagar comerciales son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos ¢ determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que fodas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre-acordados.

Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. La diferencia entre el
impaorte en libros del pasive financierp dado de baja y la contraprestacion pagada
y por pagar, se recenoce en el estado de resultados del periodo.

2.23 Normas nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en ef afio actual - Las
normas nuevas y revisadas de aplicacion cbligatoria a partir del 1 de enere del 2015, no han
tenido un efecto material en los estados financieros adjuntos.

2.24

Normas revisadas emitidas pero aun no efectiva - La Compafiia no ha aplicado las
siguientes normas Internacionales de !nformacién Financiera (NHIF) y Normas
Internacicnales de Contabilidad (NIC) revisadas que han sidc emitidas perc adn no son
efectivas:
NIF Titulo Efectiva & partir
NIIF @ instrumentos financigros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes Enero 1,2017
Modificaciones a ta NIC 16 Clarificacion de los métodos
yla NIC 38 acepiables de depreciacion y Enero 1. 2018
amortizacion.
Modificaciones a fa NIIF Mejoras anuales a la NIIF Ciclo 2012 — Eneroc 1, 2016
2014

NIIF 9: instrumentos_financieros

Lta NIIF

9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la

clasificacion y mediciéin de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente
en octubre del 201G para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de
pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en noviembre del
2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del

2014, se

emitié ofra version revisada de la NIIF

8, principaimente para incluir lo siguiente;

¢ Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

+ Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir
una categoria de medicidon a “vaior razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisifos claves de la NIIF 9:
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+ Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado
o valor razonable. Especificamente, [os instrumentos de deuda que forma parte
de un modeio de negocio cuyo objetive sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contraciuales que son Unicamente
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, por lo general se miden al
costo amortizado ai final de los periodos coniables posteriores. Los instrumentos
de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efective contractuales como por ja venta de activos
financieros, y que tengan terminos contractuaies del active financiero que dan
lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medides a valor
razanable con cambios en otre resultado integral. Todas ias olras inversiones de
deuda y de patrimenio se miden a sus valores razonabfes al final de {os pericdos
contables posteriores, Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una
eleccién irrevocable para presentar los cambios posteriores en ef valor razonable
de uha inversién de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado
integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el
resuitade del periodo.

» En la medicidon de ios pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la N!IF 9 reguiere que el importe generado por cambio en
el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo
de crédito del referido pasivo, se presente en otro resuitado integral, a menos gue,
el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo
en ofro resuitado integral genere una asimetria contabie en el resultado del
periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un
pasivo financiero no son posteriormente reclasificades al resultado del periodo.
Segun la NIC 38, la totalidad del importe del cambio en el valor razonabie del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se
presenta en el resultado del periedo.

La Administracion de ia Compariia prevé que la aplicacion de ia NIIF 9 en ef futuro no
tendria un impacte significative sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos financieros de ia
Compalfiia. Sin embargo no es posible proporcionar una estimacidn razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido compietado.

NIIF 15: ingresos procedentes de coniratos con los clientes

En mayoc del 2014, se emitié la NIIF 15 que establece un modelo extenso y detaliado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento
de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y ias
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamentat de la NIiF 15 es que una entidad deberia reconocer él ingreso
que represerta la transferencia de bienes o servicios establecidos cordractuaimente a
los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a
cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pascs
para centabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con ios clientes.

Paso 2: identificar ias obligaciones de ejecucion en el contrato,
Paso % determinar &l precio de ia transaccion.
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Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las cbligaciones de ejecucién en el
contrato.

Paso 5: reconocer ei ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segun la NEF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (0 en la medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es {ransferido al
cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder
analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracién de la Comparia anticipa que estas enmiendas no tendran un
impacto significativo sobre ios importes reconocidos en los estados financieros. Sin
embargo, ne es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta
que un examen detaliado haya sido completado.

Modificaciones a fa NIC 16 vy NiC 38: Aclaracion de los métodos
ceptables de g_premacnon y amortizacioén

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a ias entidades utifizar un método de
depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras
que las modificaciones a la NIC 38 introducen ia presuncion rebatibie de que el ingreso
no es un principio apropiado para la amortizacidén de un activo intangible. Esta
presuncién sclo puede ser rebatida en ias dos siguientes circunstancias:

» Cuando el activo intangibie es expresado como medida de ingreso o;
+« Cuando se pueda demosirar que un ingreso y €l consumo de beneficios
economicos del activo intangibie se encuentran estrechamenie relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen
a partir def 1 de enero de 2016 ¢ posteriormente. En la actualidad, la Compafifa usa el
método de linea recta para la depreciacién y amortizacién de propiedades, planta,
equipo y bienes intangibles, respectivamente. La Administracion de la Compaiiia
considera que el método de linea recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de
beneficios econdmicos inherentes a los respectivos activos, por io tanto, la
Administracion de la Compafiia anticipa que {a aplicacion de estas modificaciones a la
NIC 16 y {a NIC 38 no tendran un impacto material en los estados financieros de la
Compafiia.
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NitF 1.23

NIC 1.122

Mejoras anuales a ias NIIF Ciclo 2012 - 2014

l.as mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunas cambios a varias NIiF
que se encuentran resumidas a continuacion;

Las modificaciones a fa NIiF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo
{o grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucidn a
ios propietarios (o viceversa), tal cambio se considera como una continuacién del
plan original de la disposicién y por lo tanto, no son aplicables los requerimientos
establecidos en la NIIF 5 en relacion con el cambio de plan de venta. Las
enmiendas también aclaran las guias aplicables cuando se interrumpe ia
contabilidad de activos mantenidos para su distribucion.

Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicionat para aclarar si un
contrato financiero de servicio corresponde a paricipacion continua en la
transferencia de un activo transferido, a efectos de la informacion a revelar de dicho
activo.

L.as madificaciones de la NIC 18 aclaran que la tasa utllizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de
los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporatives de alta calidad af final
del pertodo de reporte. La evaluacién de ia profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, {a misma
moneda en gue los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que
no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se
deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en
esa moneda a la fecha de reporte.

La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro puede tener un impacto significativo en los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que ia
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherenies a [a
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de ios estados financieros. En opinidén de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utifizacién de
fa informacién disponibie al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan fas estimaciones y juicios contables criticos que [a administracién
de la Compafiia ha utilizado en e} procesc de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activo - A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza ef valor de 1os activos para determinar si existe algtn
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algun indicio se realiza una estimagcion del importe recuperable de dicho activo, Si
se frata de activos identificables que no generan fluyjos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la gue
pertenace el activo.

L.as pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en lag estimaciones sobre su imporie recuperable
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NIC 7.45

3.2

3.3

3.4

3.5

incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse recongeide la pérdida por deterioro. Los
detalies del calculo de la recuperacion se incluyen en la Nota 9.

Provisiones para_obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que
son determinados en funcion de un caiculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obiigaciones incluye una
tasa de descuentc. Cualquier cambic en los supuestos impacta en el vaior en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar ei calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la fasa de mortatidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar €l valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con ia obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por beneficios definidos de la Compafiia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periode considerando ios
bonos del gobierno.

Estimacion de vidas utifes de vehiculos, maguinana v equipo - l.a estimacion de las vidas
utiles v el valor residual se efectilan de acuerdo a lo mencionade en ia Noia 2.9.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compariia ha realizado 1a estimacion de sus impuestos
diferidos considerande que todas ias diferencias entre el valor en libros y la base tributaria
de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en fa Nota 20.1, la
Compafiia utiliza ias técnicas de valuacion para la medicién del vaior razonable de sus
activos financieros y pasivos financieros que se basan, en ia medida de lo posible, en
datos observables del mercado.

La Nota 19 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones para
efectos de estas técnicas de valuacién, asi como un analisis de sensibilidad detallada
para dichas presunciones.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivatentes de efective bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 14

{en U.S. ddlares)

Caja 2,241 1,840
Bancos 42743 84,283
Total 44 984 86,223




5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

NilF 7.36(c}).37

NIIF 7.37(a)

Un resumen de cuentas por cobrar bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S. ddiares)

Clientes locales 850,251 1,277,524
Clientes del exterior 167,554
Compahias, partes relacionadas y accionistas: 66,467 24,392
Provision incohrables {94 B645) {121.387)
Total 922.07 1,348,083

Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saidos
pendientes de cobro por la venta de bienes, siendo la politica de ¢crédito maximo de 180 dias.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas - Un detaile de Ia
antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas €s como sigue;

... Diciembre 31,...

2015 2014
{en U.S. ddlares)

Vencimientos:
Cartera vencida de 1 a 180 dias 83,803 50,640

Provision de incobrables ~ Se establecit gue el saldo contenido como provisidn de cuentas
incobrables no es suficientemente razonable en relacién al rubro de clientes por cobrar, en
tal virtud se realizd [a valoracion adecuada de una provisién por incoebrabilidad, dentro de los
parametros establecidos por la NIC 392 Instrumentos Financieros- Reconocimiento y
Medicion; con este fin se han considerado los siguientes factores:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. délares)

Saldos al comienze del afio 121,387 150,457

Provisién del afio 14,340

Pagos y ufilizaciones (41.082) (28,070}

Saldes neto al fin del afio 84,645 121.387
. Para determinar la provisién adecuada de cuentas incobrables se ha tomado en

consideracion el reporte de cartera separada por antigiiedad al vencimiento.
. t a Compariia, realiza un andlisis detallado de clientes que superan los 180 dias de

vencimiento. La politica en lo que corresponde a fa cartera se provisionara en la
totalidad el saldo que supere los 180 dias de vencimiento.
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6. INVENTARIOS

NIC 2.36(b) Un resumen de inventarios bajo NilF s, es como sigue:
... Diciembre 31,...
2015 014
(en U.S. doiares)
Repuestos 1,537,351 1,460,055
Vehiculos 331,756 345,399
Herramientas 24,352 34,411
importaciones en transito 386,050 971,242
Provision (3573) (9,610}
Total 2286926  __2.801.497

NIC 2.36().(M@)  Durante los afios 2015 y 2014, los costos de los inventarios reconocidos como gastos
fueron de US$ 3,573 dolares y US$ 8,610 ddlares respectivamente,

7. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Lin resumen de los otros activos no financieres es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014

(en U.S. délares)

Garantias entregadas 8,880 8,880
Cuentas por cobrar empleados 10,135 15,305
Anticipos proveedores 33,884 14,146
Otras 246
Cuentas por liquidar 300 1,644
Préstamos a terceros 54,490 27,159
Total 107,689 67,380

Préstamos empleados - Corresponden a préstamos entregados a empleados de acuerdo
a las politicas internas de la Compadia.
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8. PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Saldo at 31 Saldo at 31 Tasa de
de diclembre de diciembre  Depreciacién

de 2014 Adiciones de 2015 Anual
instalaciones 453,537 453,537 5%
Vehiculos 60,480 31,241 91,721 20%
Equipo de computacion 68,561 2,625 71,486 33%
Muebles y enseres 76,181 5,806 81,967 10%
Herramientas 126,856 1,001 127,857 10%
Eauipo de oficina 7.501 26 7 527 10%

803,097 40,989 844,085

Menos: Depreciacion (289.947)  (B3,779) (353,726}
Subtotal 513,150 490,369
Terrenos 732,968 732,068
Construccicnes en Curso 26,655 50.841 77.496
Total 1.272 771 28 064 1,300.832

NIC 36.190@)16) g9 Pérdidas por deferioro reconocidas en el periodo - Durante el afio 2015, la Compaiiia
no genero una pérdida por deterioro.

8.3 Activos en garantias - Al 31 de diciembre del 2015, la Compafila mantiene como
garantia de los préstamos con bancos locales, prendas industriales de bienes muebles
por U.S 8,578,224 ddlares en el Banco del Pichincha (Nota 11)

9. ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de activos intangibles bajo NiF ‘s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. délares)
Representacién Marca Scania 29.990 39,986
Total ==292.990 —23,986

Representacion marca Scania - Corresponde al valor razonable entregado por la
representacion de la Marca Scania en fodo el territorio del Ecuador. Del andlisis efectuado no
se ha determinado indicios de deterioro sobre este activo.
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10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del afic corriente - Un resumen de activos y pasivos porimpuestos
cotrientes es como sigue;

... Diciembre 31,...

2015 2014

{en U.S. ddtares)
Activos por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente 38,624
Crédito fributario afios anteriores 36,678
Anticipo de impuesto a la renta 11.514
Total 86,816
Pasivos por impuestos corrientes:

impuesto a la renta por pagar 1,213 45,338
IVA por pagar y retenciones 12,033 5,249
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por

pagar 1,398 2516
Total 14,644 53,103

NIC 12.79 10.2 Impuesto a la renfa reconocido_en los resultados - Una reconciliacion entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como
sigue:

...Diciembre 31,...
2015 201

—sarie LA

{en U.S. dolares)

Utitidad {pérdida) segln estados financieros

antes de impuesto a la renta (144 .360) 89,421
Gastos no deducibles 119,706 53,948
Utitidad (pérdida) gravable (24.655) 143,369
Impuesto a & renta causado (1) 31,541
Anticipo calculado (2) 54,175 45,338
Impuesto a la renta cargado a resutiados 54175 45,338
Impuesto a la renta diferido

Total 54 175 45338

(1) De conformidad con disposicicnes legales, (a tarifa para ef impuesto a la renta, se
determinara por la composicidn societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn que la sociedad tenga durante el periodo fiscal.

Para estabiecer esta composicion se la debera considerar al 31 de diciembre de
cada afio; asi cuandoe la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales
0 regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, ia tarifa se aplicara de la
siguiente forma; a) Al porcentaje de la composicién societaria correspondiente a
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paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion se le mutiplicard por la base
imponible, a este resultado se aplicard la tarifa del 25% del impuesto a la Renta; v,
) Al porcentaje de la composicién restante se le multiplicara por fa base impenible,
a este resultado se aplicara la tarifa del 22% def Impuesto a la Renta.

Como consecuencia, ef impuesto a la Renta de fa sociedad serd la sumatoria del
resultado de ios literales anteriores. La Compafia utilizé una tarifa del 22.04% en
aplicacion de la normativa vigenie.

(2} A partir del afio 2010, se debe considerar come impuesto a la renta minimo el valor

del anticipo calculade, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% de! patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposicicnes tributarias.

Durante los afios 2015 y 2014, la Compafiia determind como anticipo de impuesto
alarentadeU.8. 54,175 y U.S. 45,338, respectivamente; sin embargo, el impuesto
a la renta causado de dichos afios fue de U.S. 0.00 y U.8. 31,541, respectivamente.
Consecuentemente, la Compadia registré como impuesto a la renta en resultados
1.8, 54.175.

10.3 Movimiento de la provision para impuesto a fa renta - Los movimientos de la

10.4

provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

...Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S. ddlares)
Saldos ai comienzo del afio 45,338 46,405
Provision del afio 54,175 45,338
Pagos efectuados (98,300) (46,408)
Saldos al fin del afio —t213 —==28,338

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e
impuesto a {a salida de divisas.

Activo por impuestos diferidos

Un resumen de activos por impuestos diferidos bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciembre 31....
2015 2014
(en U.S, dolares)
Activos por impuestos diferidos 786 41483
Total . 786 41483

- 26 -



10.5 Pasivos por impuestos diferidos

Un resumen de pasivos por impuestos diferidos bajo NIIF's, es come sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S, ddlares)
Pasivos por impuestes diferidos 1,357
Total 1,357

10.6 Aspectos Tributarios Ley Organica de Incentives a la Produccion v Prevencion
del Fraude Fiscal - El 18 de diciembre de 2015 se emitid la L.ey Organica de incentivos
para Asociaciones Publico-Privadas y la Inversidn extranjera, con el objetivo de
establecer incentivos para la ejecucién de proyectos bajo la modalidad de asociacion
publico privada y establecer incentivos para promover el financiamiente productive, ia
inversién nacional y la inversién extranjera, a continuacién se detalian ciertos
incentives y reformas de caracter tributario establecidas en dicha Ley:

. Las inversiones para la ejecucion de proyectos publicos en la modalidad de
asociacion publico-privada podran obtener exenciones al impuesto a ia renta, al
impuesto a la salida de divisas vy a los iributos al comercio exterior.

. Las sociedades gue se creen o estructuren para &l desarrolio de proyectos publicos
en asociacién publico-privada, gozaran de una exoneracién del pago del impuesto
a la renta durante el plazo de 10 afios.

. Estarén exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por
depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacicnales, asi como por
inversiones en valores en renta fija gue se negocien a través de las bolsas de
valores del pais ¢ del Registre Especial Bursatil.

. Estarén exentos del impuesto a la salida de divisas l0s pagos realizados al exterior,
por capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, ¢ entidades no financieras especializadas calificadas por los entes
de conirol correspondientes en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo
de 360 dias y que sean destinados ai financiamiento de vivienda, microcrédito o
inversiones productivas.

Precios de Transferencia ~ De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a fa renta que hayan efectuado operaciones con
partes refacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un imperie acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han side efectuadas a valores de
plena competencia. El importe acumutado de las operaciones de la Compaiija con
partes relacionadas durante el afio 2015, no supera el importe acumulado mencionado.
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11. PRESTAMOS

12.

Un resumen de préstamos bajo NiF s, es como sigue;

... Diciembre 21,...
2015 2014
(en U.S. ddlares)

Sobregiro bancario 19,394
Préstamos con bancos iocales con vencimiento en periodos
comprendidos entre un afio y que devenga una tasa de interés

nominal anual que fluctiia entre ef 10.21% y el 11.83% 627,529 1,121,571
Carta de crédito vehiculos 755,966
Carta de crédito SCANIA

Tarjetas de crédito 3,504 11,708
Total 631033 1,908,639

Préstamos con bancos locales - Préstamos a tasa fija con un banco, cuyos pericdos de
vencimiento no exceden de 1 afio (2 anos al 31 de diciembre del 2015). Al 31 de diciembre
del 2015 vy 2014, la tasa de interés efecliva promedio ponderada anual sobre los préstamos
es de 10.21% y 11.83% respectivamente.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar, €s comgo sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. dolares)
Proveedores del exterior 258,838
Proveedores locales 135,252 125,591
Companiias relacionadas 833,726 431,675
Total 1228916 __ 557266

Compahias relacionadas - Constituyen saidos producto de ia operacion con partes
relacionadas y accionistas de la Companiia:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.8. dolares)

Agccianistas
Pilar Coba 565,615 242,487
i.uis Gordillo 23,147 22,244
Henry Ceba 11,349 11,348
Totai accionistas 600,111 276,180
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Compafiias Relacionadas

Luis Gordillo

Transporte e Imperiaciones Traincobsa S.A.
Manuela Chamorro

Rosa Elena Coba

Comercobsa S A,

Estacion Aloag (Gasto)

Total companias relacionadas

Compafiias relacionadas

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de provisiones bajo NilF's, es como sigue:

Participacion a trabajadores
Beneficios empleados

Total

13.1 Patticipacion trabajadores

545
90,255
130,647 135,847
5,000 10,000
7.097 9,598
70 250
233.814 155,495
833.725 431,675
... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.8. dolares)
15,780
48,7839 43,087
48 789 58,877

De conformidad con disposiciones legales, {os trabajadores tienen derecho a participar
en ias utilidades anuales de ja empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para
efectos del calculo del impuesto a fa renta. Los movimientos de la provisién para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 15,780 19,317
Provision del afio 15,780
Pagos efectuados de afios anteriores (15,780) (19,317)
Saldos al fin detl ario 15,780
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14.

15.

16,

OTROS PASIVOS

Un resumen de otros pasivos bajo NilF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014

(en U.5, ddlares)
Anticipe cliente 379,042 579,644
Obligaciones con empleados 11,264 5,588
Ofras cuentas por pagar 274,094 226,415
Dividendos por pagar 49,109 38,523
Depdsitos clientes no identificados 371 371
Cuentas por liquidar 20,304 17,188
Provision ISD 22.976 16,080
Total 757,160 884 799

PRESTAMOS A LARGO PLAZO
Un resumen de préstamos a largo plazo bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014

(en U.S. délares)

Préstamos de un banco iocal con vencimiento en periodos

comprendidos entre enero 2013 a diciembre del 2017 y que

devenga una tasa de interés nominal anual gue fluctiia entre 105,213 316,373
el 9.72%yel 11,23 %

Prestamos accionistas

Total ~105.213 —=216.373

Préstamos a largo plazo - Prestamos a tasa fija con un banco, cuyos pericdos de
vencimiento no exceden de 1 afno. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la tasa de interés
efectiva promedio ponderada anual sobre los préstamos es de 9.72% y 11.23%
respectivamente.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definides es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. ddlares)
Jubilacion patronal 26454 25,650
Total 26,454 25,650



NIC 19.1204 (c)

NIC 19.120A(n)

16.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los

trabajadores gue por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

L.os movimientos en el valor presente de ia obiligacion de jubilacion patronal fueron
como sigue;

...Diciembre 31,...
2015 201
{en U.S. ddélares)
Saidos al comienzo del afo 25,650 18,823
Caosto de los servicios del periodo corriente 804 6,827
Saldos al fin dei afie 26,454 25650

Los calcuios actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados e! 31 de diciembre del 2015 v 2014 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anferior fueron
calculados utilizando el métode de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método
los beneficics definidos deben ser atribuidos al pericdo de servicio del empleado y
basados en la férmuia de! plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis refiejan el valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabitidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias Las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones), se
reconocen en el estade de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en gue se producen. El reconocimienic de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamenie en las
utifidades retenidas y no son reciasificados a lg utilidad o pérdida dei periodo

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calcules actuariales son
las siguientes:

... Diclembre 31,...
2015 2014
% %
Tasa(s) de descuento 7 7
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestion de riesqos fingncierps - La Compaiia dispone de una organizacién y de

sistemas de informacion, administrados por ia Gerencia Financiera, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacién, ejecutar dichas medidas y conirolar su efectividad, en base a una
metodologia de evaluacion continua.
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NIIF 7.33, 35(c)

NIC 1.134, 135

El principal riesgo de la compania es la concentracién de ventas de un cliente principal
gue constituye mas de las tres cuartas partes de las ventas, pero que sin embargo al
ser un cliente corporative, se tiene planificada una relacién de largo plazo.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta la Compafiia,
una caracterizacidn y una descripcion de las medidas de mitigacion que actualmente
pone en uso la Administracion de la Compafiia, si es e caso.

17.1.14

17.1.2

17.1.3

17.1.4

Riesgo en jas lasas de interés - La compania no tiene activos que generen
intereses, por lo que los ingresos y flujos de efectivo operativos de ia
compafia son independientes de los cambios en las tasas de interés del
mercado

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere ai riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones confractuales resultando en una
péerdida financiera. La Compafia ha adoptado una politica de dnicamente
involucrarse con paries solventes y obtener suficientes garantfas colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafiia dnicamente
realiza transacciones con personas naturales o compafiias que cuentan con
la misma o mejor calificacion de riesgo.

Ademdas de los niveles de revisién permanente de la cartera comercial, las
cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero importante
de clientes distribuidos entre diversas areas geogréficas. La evaluacién de
crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por
cobrar, por medio del Departamento de Crédito.

La Compafiia no mantiene exposiciones de riesge de crédito significativas
con ninguna de fas partes 0 ninguna contraparie con caracteristicas
similares, La Compafifa define que las conirapartes que tienen
caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas. La
concentracion de riesgo de crédito relacicnado con Camiones y Buses del
Ecuador 8.A., no excedié del 20% de los activos monetarios brutos durante
el afio. La concentracion de riesgo de crédite con alguna otra parte no
excedié del 5% de jos activos monetarios brutos en ningtin momento durante
el afo,

Riesgo de liquidez - La Presidencia es el que tiene la responsabilidad final
por la gestién de liquidez. La Presidencia ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia General
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo asi como la gestién de fiquidez de la Compafifa. La Comparila maneja
el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiente de los activos
y pasivos financieros.

Riesqgo de capital - La Compafiia gesticna su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mienfras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldes de deuda v patrimanio.




La Gerencia Administrativa y Presidencia revisa la estructura de capital de
{a Compailia sobre una base trimestral, Como parte de esta revision, la
Gerencia General considera el costo det capital v los riesgos asociades con
las operaciones de ja Compafiia.

17.1.5 Cafegorias de instrumentos financieros - E! detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por ia Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
No Ne
Corriente corriente Corriente corriente
Activos financieros medidos al valor
nominal
Efectivo y equivalentes de efectivo 44,884 86,223
Activos financieros medidos al costo
amortizado:
Cuentas comerciales por cobrar 922,073 1,348,083
Compania relacionada
Otros activos, neto 107 689 67,380
Total activos financieros 1,074,746 {501 686
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Acreedores comerciales 1,228,816 557,266
Otros pasivos 757,160 884,799
Total pasivoes financieros 1,986 076 e _1.442.0858

17.1.7  Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la
Compafiia considera que ios impories en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al coto amortizado en los estado financieros se
aproximan a su valor razonable.

18. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014

(en U.S. dolares)
Capital social 1,776,000 1.500.000
Total 1.770.000  1.500.000

18.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 1,770,000 de acciones de
US$1 valor nominal unitario (1,770,000 de acciones al 31 de diciembre del 2015), las
cuales otorgan un voto por accién vy un derecho a los dividendos.
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NIIF 1.79(a) 18.2 Acciones ordinarias

Saldo al 31 de diciembre dei 2014

Saldo al 31 de diciembre del 2015

Numeroc de  Capital en
accignes acciones
... {en U.S. dotares) ...

1,500,000 1,500,000

1.77000¢  1.770.000

18.3 Reserva legal - l.a Ley de Compaiijas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anuai sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance ef 50%
del capitai social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo

pero puede ser capitalizada en su totalidad.

19. INGRESOS

NIC 1835y  Un resumen de los ingresos de la Compafia es como sigue:

NIC 18.35(b) Ingresos provenientes del giro operativo

Total

20. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

...Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. dolares)

3,161.618 4.697.502

3,161,618 4,697,502

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros

€5 como sigue;

(Gastos de ventas

(Gastos de administracion

Costos indirectos

(Gastos financiercs

Gastos no deducibles

Costo de ventas

Otros ingresos

Gasto Impuesto a la renta corriente
QOtros gastos

...Diciembre 31,...
2015 2014

(en U.S. ddlares)
124,877 180,244
437,422 585,669
44,855 156,213
194,556 215,009
31,602 36,707
2,633,953 4,218,835
(161,287) (800,376}
54,175 45,338
15,780

Totat

3,360,154 4653419




NIC 10.21

NIC 10.17

21,

22,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emision de los estados financieros (febrero
19 de 2016) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 seran aprobados
por la Gerencia General de la Compaiiia posteriormente a su presentacion a los Accionistas
para su aprobacién. En opinidén de la Gerencia General de la Compafiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones,

Ing. Gabriel Gordillo Lic. Cecilia Tapia
Gerente General Contadora General
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