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Morales & Asociadﬁs

Auditores, Contadores independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionisias de
Camiones y Buses del Ecuador S.A.

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Camiones y Buses del Ecuador
S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los
cormrespendientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de

efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por 1os estados financieros

2.

La gerencia de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacion razenable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera
— NHF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB vy del
control interno determinade por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de
los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria,  Dichas normas requieren que cumplamos con reguerimientos éticos y
planifiquemos vy realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditeria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. lLos
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de
los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin
de diseflar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propoésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control intemo de la Compaiiia.
Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonabies, asi
como una evaluacion de la presentacidn general de los estados financieros.



Informe de ios auditores independientes (continuacioén)...

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

4. En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de Camiones y Buses del Ecuador S.A,, al 31 de
diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de informacion Fi

Febrero 19, 2015
RNAE No. 581

Licencia No. 27888



NIC 1.
NIC 1.

NIC 1

CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

sa(y Efectivo

.54 (n) Cuentas comerciales por cobrar
NIC 1.
NIC 1.
NIC 1.

Inventarios

54 (g) Otros activos
54 (n) Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

.54{a) Propiedades, planta y equipo

Activos intangibles

. 54 {o) Activos por impuestos diferidos
~ Total activos no corrientes

- TOTAL

Notas

~N o

-
o

Gabrlgfi Gordgl
- Geﬁ'é"r'al

Diciembre 31,

2014

2013

{en U.S. dblares)

86,223 31,697
1,348,083 2,693,899
2,801,497 2,261,837

67,380 398,103

86.816 127,335
4,389,999 5,513,871
1,272,771 1,298,360

39,986 49,983

41,483 46.698
1,354,240 1,395,041

5,744,239 6.908.912




NIC 1. 60
NIC 1. 55
NIC 1. 54 (k}
NIC 1. 54 ()
NIC 1. 54 {5)
NIC 1. 85

NIC 1. 55
NIC 1.55
NIC 1.54 (i)

NIC 1. 85
NiC 1. 85

NiC 1. 58

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras
Cuentas comerciales por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Otros pasivos

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Obligacion de beneficios definidos
Pasivo por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital

Reservas legal

Reserva facultativa
Resultados acumulados
Resultado dei ejercicio

Total patrimonio

TOTAL

Notas

11
12
10
13
14

15
16
10

18

Diciembre 31,

2014 2013
(en U.S. dolares)
1,908,639 2,078,672
557,266 2,289,785
53,103 65,112
58,877 19,317
884,799 442 819
3,462 684 4,895,705
316,373 745,345
25,650 18,823
1,357 1.357
343,380 765,525
3,806,064 5,661,230
1,500,000 1,500,000
40,152 33,847
680,000

(326,060) (349,221)
44,083 __ 63,056
1,938,175 1,247,682
5,744.239 5,908,912

Contadora General




CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Notas 2014 2013
(en U.S. ddlares)
NIC182() |ngresos 19 4,697,502 3,787,602
NIC 1.99 Costo de ventas (4.218 835) (3,359,108)
NIC 1.86 MARGEN BRUTO 478,667 . 428,584
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS: 20
NiC 1.99 Gastos de ventas 180,244 98,850
NiC 1.99 Gastos de administracion 601,449 524 674
Costos indirectos 156,213 133,500
Total ) 922,126 757,025
UTILIDAD DE OPERACIONES (459,439) (328,441)
OTROS GASTOS :
NIC 1.82(0) - Gastos financieros 215,008 240,825
NIC 1.99 Gastos no deducibles 36,707 53,806
Total 251,715 294,631
OTROS GASTOS(INGRESOS)
Otros ingresos {800,375) (737,111}
NIC 1 Otros gastos 11.130
Total otras gastos (ingresos) {800,376 (725,982)
NIC 1.85 UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA 89,421 102,910
RENTA
Menos:
Corriente 45,338 46,405
Diferido (6.551)
Total 45,338 39,854
UTILIDAD DEL ANO 24,083 __ 63056
((fﬁ/mcz
Gerdifto Lic. Cecilia Tapia
Gere e General Contadora General

Ver notas a los estados financieros
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NIC7.10

NIC 7.35

NIC 7,10

NIC 7.10

NIC 7.31

CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas 2014

2013

(en U.S. dblares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN (DE) ACTIVIDADES DE

Ver notas a los estados financieros consolidados

OPERACION:
Recibido de clientes . 6,115,486 2,314,880
Pagos a proveedores y a empleados (6,822,398) (3,403,110)
Ctros ingresos (gastos), neto 431,351
Intereses pagados 26,352
Participacion trabajadores (19,317) (14,063)
Impuesto a la renta corriente (46,405) (7,295)
Impuestos diferidos 6,490
Otros gastos 805,158
Flujo neto de efectivo (utilizado en) proveniente de

actividades de operacion 32,525 (645,395)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo {30,620) (452,385)
Flujo neto de efectivo utilizado en

actividades de inversién (30.620) (452,385)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos y otros pasivos financieros (170,033) (642,999)
Obligaciones a large plazo (428,972) 606,458
Reduccion de aportes 680,000 (31,696)
Dividendos pagados (28,375) 11,161
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

financiamiento 52,620 (57.076)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucién) neto en efectivo y
equivalentes de efectivo 54,526 {1,154,856)
Saldos al comienzo del afio 31,897 1,186,553
SALDOS AL FIN DEL ANO 86,223 - 31697




CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1!

2.2

2.3
NIC 1.17 (b)

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Camiones y Buses del Ecuador S.A. fue establecida bajo las leyes ecuatorianas, en el
afo 2001, el objeto de la compafila es la importacidn, exportacion, distribucién,
comercializacion y venta de todo tipo de vehiculos, tractocamiones y repuestos mas
productos relacionados con la industria automotriz y la representacion de compaiiias
nacionales y extranjeras cuyo objeto social sea similar a este. La prestacidn de
servicios de metaimecénica, lubricacion, mecanica automotriz, electricidad, pintura y
demas servicios relacionados. La fabricacion ensambiaje, comercializacion al por mayor
y al detal de vehiculos 0 CKDs nacionales o extranjeros, asi como los servicios de post
venta, mantenimiento, garantias y ofros similares.

El plazo de duracion de la Compaiiia es de treinta afios, contados desde la fecha de
inscripcion de la escritura.

El capital social es de un millén quinientos mil dolares de los Estados Unidos de
Ameérica, dividido en millén quinientos mil acciones ordinarias y nominativas, de un ddlar
de los Estados Unidos de América de valor nominal cada una.

Las politicas contables que utiliza la Compafiia son consistentes en la preparacion de
sus estados financieros.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compafiia alcanza 54 y 44
empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos
operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases _de preparacion Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo historico esta basado generaimente en el valor razonable
de la contraprestacioén entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,

independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.

-10-



2.3,

2.5,
NHF 7.36(c).37

2.5,
NIC 2.36(2)

2.6.

2.7,

NIC 18.73 (8).(1}

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarfan en cuenta
al fifar el precio del activo o pasivo a ia fecha de medicion, El valor razonable a efectos
de medicién y o de revelacion en ios estados financieros, se determina sobre una base
de este lipo, a excepcidén de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro det alcance de fa NIIF 2, las operaciones de leasing
que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor
neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo 0 pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros liguidos vy

depdsiios. Nota 4.

Cuenfas comerciales por cobrar - Las cuenias comerciales por cobrar son activos

financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la {asa de interés efectiva, menos cualguier deterioro. Nota 5.

Inventarios Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Los
inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcidn de un andlisis de la posibilidad real de venta. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios
para la venta. El valor neto de realizacién se revela en ia Nota 6.

Qiros activos no financieros - Corresponde a préstamos entregados a empleados de
acuerdo a las politicas internas de la Compafiia asi {ambién como anticipo a terceros,
otras cuentas por cobrar, garantias importaciones, garantias en arriendos.

Propiedades, planta y equipo

2.7.1. Medicién_en el momento del reconocimignto - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se miden iniciaimente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con fa ubicacién del activo, su

-11-



27.2

2.7.3.

2.7.4,

puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Gerencia y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitacion de la ubicacion del active.

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de propiedades, planta
y equipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a
la adquisicidn o construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Medicion _posterior _al _reconocimiento. _modelo  del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
propiedades, planta y equipo de la Compafiia, requieren revisiones periddicas.
En este sentido, las partes objeto de sustitucidn son reconocidas separadamente
del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permita depreciarios en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: madelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de Ias
revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectdan con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que
se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

El aumento en la revaluacion de dichos terrenos y edificios se reconoce en otro
resultado integral, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion previa. Una
disminucion del valor en libros de la reevaluacién de dichos terrenos y edificios
es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenido en la reserva de revaluacion de propiedades relacionado con una
revaluacién anterior de dicho activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto
a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con ta NIC 12 Impuesto a
fas Ganancias.

Método de depreciacidn, vidas utiles v valores residuales - El costo o valor
revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerde con el
método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y

equipo, las vidas (tiles y valores residuales usadas en el calculo de la
depreciacion:

-12 -



2.8,
NIC 38.118(b)

2.9,
NIC 38.118(b)

2.12.

NIV 7.36(c).37

2.11.
NIIF 7.36(c).37

Tipo de Activo Vida atil

(en afios)
Instalaciones 20
Muebles y enseres 10
Herramientas 10
Equipo de oficina 10
Equipo de computacién 10
Vehiculos 5

2.7.5. Retiro o venta de propiedades, planta v equipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o refiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superavit
de revaluacion atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es
transferido directamente a las utilidades retenidas.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
adquisicion, construccion o produccién de activos calificados, los cuales constituyen
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venia, son
sumadas al costo de estos activos hasta el momente en que estén listos para su uso o
venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo
en que se incurren,

Obligaciones _financieras - Representan pasivos financieros gue se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estas
obligaciones financieras se registran subsecuentemente a su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de fransaccion) vy &l
valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo.

l.as obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menaos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menocs
12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera, el valor se revela en la
Nota 1.

Cuentas_gomerciales por pagar - l.as cuentas comerciales por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Nota 12,

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa ia suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.11.1. Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la

- 13-



2.12,

2.13,

Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.11.2. Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre e} valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera
un activo por impuestos diferidos, por causa de tfodas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia
disponga de utilidades gravables futuras contra las gque podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele,

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impusstos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaifiia tiene la intencién de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.11.3. Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes vy diferidos, deberan
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en
ta medida en que hayan surgido de una transaccién o sucesc gue se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
0 cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
gque fa Compafia tenga que desprenderse de recursos que soporten beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando
se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera ia recuperacion de algunos ¢ todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar pude ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.13.1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - La
Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal v desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a
resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién
a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en
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2.14,

2.15,
NIC 18.35(2)

2.13.2.

base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de ia obligacion de
baneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
astimados usando la tasa de interés determinado por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones
de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de
mortalidad, edad, sexo, ahos de servicio, incremento en el monto minimo de las
pensiones jubilares, entre ofros. Debido al largo plaze que caracteriza a la
reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta sujeta a
variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo 0 negativo sobre
las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra
directamente en resultados.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son
amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedic hasta
que dichos beneficios son otorgados.

Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los

términos del amrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demds arrendamientos se
clasifican como operativos.

2.14.1.

La Compafila como_arrendatario - los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Compaitia a su valor razonabie, al
inicio del arrendamiento, o si este es menos, al valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado
de situacién financiera como una obligacion bajo arrendamiento financiero.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualguier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda oforgar.

2.15.1

Venta de bienes - Los ingresos se calculan al valor razonable de Ia
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta e) importe estimado
de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafia
pueda otorgar.

. l.a Compafiia ha transferidco al comprador los riesgos y ventéjas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes,

. La Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion
corriente de jos bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con
la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad y sea

probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion;
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NIIF 7.21

NIIF 7.21

2.16.

2.17.

2.19.

2.20.

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en

que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo méas cercano en el que se
conocen,

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su impotte neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simuitanea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando fa
Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisidn de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambios en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.19.1. Mélodo de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva
es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interes efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar ¢ pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de
interés pagados o recibidos, costos de transaccidn y otras primas o descuentos
que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la
fecha de negociacidn cuando se observe la presencia de una compra o venita de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, ios cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto
aquelios con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del
estado de situacion financiera, que se presentan como activos corrientes.
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La clasificacion de los actives financieros depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La Administracion de la Compafila determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento.
Actualmente, la Compafiia mantiene Unicarnente como activos financierss, cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

2.20.1

NIIF 7.38(c)

2.20.2

2.20.3

2.20.4

Cuentas por cobrar comerciales - L.as cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonabie, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El perfodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 59
dias.

Deterioro_de activos financieros al cosfo amoriizado - Los activos financieros
que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada perfodo.

E! valor en libros del activo financierc se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisiébn, La
rectuperacién posterior de los valores previamente eliminados se convierfe en
creditos contra la cuenta de provision.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en
el estado de resultados.

Deterioro de activos financiergos al costo amortizado - Los activos financiercs
gue se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros
por cobrar, son probadaos por deteriore al final de cada periodo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenfa de provisibn. La
recuperacién posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de
la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un_activo_financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y contintia reteniendo el control del active fransferido, la Compafiia
reconoce su participacién en el activo y la obligacién asociada por los valores
que tendria que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compadia continua reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.
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2.21

NiiF 7.21

NilF 7.36(¢).37

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a menos que la Compafiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
despues de la fecha del estado de situacion financiera.

2.21.1

2.21.2

2.21.3

2.21.4

2.21.5

2.21.6

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicidn
del valor razonable se reconoce en el estado de resuitados.

Pasivos financieros_medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en
la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos {neto de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor del rembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Prestamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a
su valor razonable, neto de los costos de la fransaccion incurridos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son

pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para fa compra de ciertos bienes es de 90 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los terminos crediticios pre-acordados.

Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Instrumentos de patrimonio - Un instrumenio de patrimonio consiste en
cualquier contraio que evidencie un interés residual en los activos de ia
Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por tfa Compafia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emision directos.

2,22 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros - Las

normas nuevas y revisadas de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del 2014, no
han tenido un efecto material en los estados financieros adjuntos,
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IAS 8.28

2.23 Normas revisadas emitidas pero aun no efectiva - La Compafiia no ha aplicado las
siguientes normas Internacionales de Informacidn Financiera (NHIF) y Normas
internacionales de Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pero ain no son

efectivas:
NIIF Titulg Efectiva a parir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes Enero 1,2017
Modificaciones a la NIC 16 Clarificacion de los métodos
y la NIC 38 aceptables de depreciacion y Enero 1, 2016
armortizacién.
Modificaciones a la NIC 18 Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de ios empleados Julio 1, 2014
Modificaciones a la NilF Mejoras anuales a fa NIIF Ciclo 2010 — Julio 1, 2014 con
2012 excepciones
limitadas.
Modificaciones a las NiIF Mejoras anuales alas NIIF Ciclo 2011 - Julio 1, 2014
2013

NIIF 9: Instrumentos financieros

La NilF 9 emitida en noviembre del 2008, infrodujo nuevos requisitos para ia
clasificacién y medicidon de activos financieros. Esia norma se meodificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion vy
medicion de pasivos financieros, asf como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitié otra versién revisada de la NIIF

9, principalmente para incluir lo siguiente!

Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir
una categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resuliado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NiC 39 -
instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado
o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que forma parte
de un modelo de negocio cuye objetivo sea &l de recaudar los fiujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, por lo general se miden
al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los fiujos de efectivo contractuales como por la venta
de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero
que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las
otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al
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final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIF 9, las
entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonic {(ho mantenida
para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocide en el resultado del perfodo.

« En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NHF 9 requiere que el importe generado por cambio en
el valor razonable del pasive financiero gue sea atribuible a cambios en el riesgo
de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos
gue, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado
del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de
un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo.

l.a Administracién de la Compahia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro no
tendria un impacto significativec sobre los importes reconocidos en los estados

financieros adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compafiia.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitid la NIIF 15 que establece un modelo extenso y detallado
que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos
procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento
de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Coniratos de
Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que enire en vigencia.

El principic fundamental de [a NIIF 15 es gue una entidad deberia reconccer el ingreso
que representa la transferencia de bienes ¢ servicios establecidos contractualmente a
los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir
a cambic de bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5
pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4. distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando {0 en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segun a NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacion de ejecucién particular es transferido al
cliente. Se han anadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para

poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

La Administracion de la Compafiia anticipa que estas enmiendas no tendran un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros. Sin
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embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta
que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Aclaracion de los métodos
aceptables de depreciaciéon y amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso.
Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que
el ingreso no es un principio apropiado para la amortizacién de un activo intangible.
Esta presuncion solo puede ser rebatida en las dos siguienies circunstancias:

s Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
» Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consume de beneficios
ecandmicos del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales gque
comiencen a pariir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la
Compafiia usa el método de linea recta para la depreciacidon y amortizacién de
propiedades, planta, equipo y bienes intangibles, respectivamente. La Adminisiracion
de la Compaiiia considera que el método de iinea recta es el mas apropiade para
reflejar el consumo de beneficios economicos inherentes a los respectivos activos, por
lo tanto, 'a Administracién de la Compafiia anticipa que la aplicacién de estas
modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 no tendran un impacto material en los estados
financieros de la Compahia.

Modificaciones a la NiC 1%: Planes de beneficios definidos, aportaciones de los
empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican cémo deberian contabilizarse ias
aportaciones de los empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los
planes de beneficios definidos, mediante la consideracion de si dichos beneficios
dependen del nimero de afios de servicio del empleado.

Para las aportaciones que son independientes del nimero de afios de servicio, la
entidad los puede reconocer como una reduccidn en el costo del servicio en el
periodo en el que se preste el servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del
empleado utilizando el método de fa unidad de crédito proyectado, mientras que las
aportaciones que dependen del nimero de afios de servicio, se requiere que la
entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacién de estas madificaciones a
la NIC 19 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes
reconocidos en jos estados financieros, debido a que la Compafia no posee planes de
aportaciones de los empleados.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias
NiIF que se encuentran resumidas a continuacion:

+ Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que
la emision de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF
9 no suprimen la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto
plazo sin tasa de interés establecida, a los importes de las facturas sin
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descontar, cuando el efecto de desconiar no sea significativo. En vista de que
las modificaciones no contienen ninguna fecha para entrar en vigencia, se
considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacion y/o amortizacion acumulada cuando se reevalla
una partida de propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas
modificadas clarifican que el importe en libros bruto se ajusta consistentemente
con la revaluacién de imporie en libros del activo y que la amortizacion y/o
depreciacion acumulada es la diferencia entre el importe bruto en libros y el
importe del activo, luego de considerar las pérdidas por deterioro acumuladas.

Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que
provee de servicios de personal clave de [a gerencia a la entidad que informa, es
una parte relacionada de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad
que informa deberia revelar como transacciones con partes relacionadas, los
importes incurridos para el servicic pagado o por pagar a la empresa
administradora por proporcionar servicios de personal clave de la gerencia. Sin
embargo, no se requiere la revelacion de los componentes de dicha
compensacion.

ta Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacidon de estas
modificaciones en el futuro puede tener un impacto significativo en los estados
financieros.

Mejoras anuales a las NHiF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a
varias NIIF que se encuentran resumidas a continuacion.

Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcion del
portafolio de inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos
financieros y pasivos financieros en una base neta, incluye a todos los contratos
que estan dentro del alcance de, y contabilizados de acuerdo con fa NIC 39 ¢ la
NIF 9, incluso si estos contratos no cumplen con las definiciones de activos
financieros o pasivos financieros establecidas en la NIC 32.

Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NHF 3 no son
mutuamente excluyentes y, la aplicacidn de ambas normas puede ser requerida.
Por lo tanto, una entidad que adquiera una propiedad de inversion debe
determinar si:

a) El inmueble cumple con la definicidn de propiedad de inversién establecida
enlaNIC 40y,

b) La transacciéon cumple con la definicion de combinacion de negocios segin
fa NIiF 3,

La Administracién de la Compafia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los
importes reconocidos en los estados financieros.
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NHF 123

NiC 1.122

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad scondmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién vy
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor

utilizacion de la informacion disponible al momento, ios cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacidbn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la

administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Defterioro de activo - A la fecha de cierre de cada periocdo, 0 en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece &l activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro. Los detalles del calculo de la recuperacion se incluyen en la Nota 9.

3.2 Provisiones_para obligaciones por bensficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que
son determinados en funcidn de un calculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
inciuye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor
en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe
ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados
que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos heneficios.

Las obligaciones por beneficios definidos de la Compania se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo considerando los
bonos del gobierno.

3.3 Estimacion de vidas dtiles de vehiculos, maquinaria v equipo - La estimacion de las
vidas Utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a o mencionado en la Nota 2.8.4.

3.4 [mpuesto a lg renta diferido - .a Compafiia ha realizado la estimacidén de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros vy la base
tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

3.5 Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en fa Nota 201, la
Compaiiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicidn del valor razonable de sus
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NIC 7.45 4.

NIIF 7.36(c).37

NIIF 7.37(a)

activos financieros vy pasivos financieros gue se basan, en la medida de lo posible, en
datos observables del mercado.

La Nota 19 incluye informacién detallada sobre la naturaleza de las presunciones para
efectos de estas técnicas de vaiuacion, asi como un analisis de sensibilidad detallada
para dichas presunciones.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efective bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en U.S. dolares)
Caja 1,940 2,040
Bancos 84,283 29 657
Total 86,223 31.697

. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. dolares)

Clientes locales 1,277,524 2,637,676
Clientes del exterior 167,654 182,288
Compafias, partes relacionadas y accionistas: 24,392 24,392
Provisién incobrables {(121,387) {150.457)
Total 1,348,083 2,693 899

Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos
pendientes de cobro por la venta de bienes, siendo la politica de crédito méximo de 180
dias.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no detericradas - Un detalle de la
antigliedad de las cuenta s por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013

(en U.S. dolares)

Vencimientos:
Cartera vencida de 1 a 180 dias 50,640 51,089
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6.

NIC 2.36(b)

NIC 2.36(e),(f).(9)

Provision de incobrables - Se establecid que el saldo contenido como provision de
cuentas incobrables no es suficientemente razonable en relacidn al rubro de clientes por
cobrar, en tal virtud se realizo la valoracion adecuada de una provisién por incobrabilidad,
dentro de los pardmetros establecidos por la NIC 39 Instrumentos Financieros-
Reconocimiento y Medician, con este fin se han considerado los siguientes factores:

... Diciembre 31,...

2014 2013

(en U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 150,457 161,036
Provision del afio 51,229
Pagos vy utilizaciones £29.070) (61,808)
Saldos neto al fin del afio 121,387 150,457

. Para determinar la provisidn adecuada de cuentas incobrables se ha tomado en

consideracion el reporte de cartera separada por antigliedad al vencimiento.

. La Compafiia, realiza un analisis detaliado de clientes que superan los 180 dias de
vencimiento. La politica en lo que corresponde a la cartera se provisionara en la
totalidad el saldo que supere los 180 dias de vencimiento,

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios bajo NiiF s, es comao sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en U.S. dblares)
Repuestos 1,460,055 1,434,516
Vehiculos 345,399 381,527
Hemramientas 34,411 17,807
importaciones en transito 971,242 439,057
Provision (9.610} {11,07Q)
Total 2,801,497 2,261,837

Durante los afios 2014 vy 2013, los costos de los inventarios reconocidos como gastos
fueron de US$ 9,610 ddlares y USS 11,070 dolares respectivamente.
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7. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Un resumen de los otros activos no financieros es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013

(en U.S. dolares)
Garantias entregadas 8,880 208,500
Cuentas por cobrar empleados 15,303 21,416
Anticipos proveedores 14,146 140,532
Otras 246 27,961
Cuentas por liquidar 1,644 694

Préstamos a terceros 27,159

Total 67,378 399,103

Préstamos empleados - Corresponden a préstamos entregados a empleados de acuerdo
a las politicas internas de la Compaiiia.

8. PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Saido al 31 Saido al 31 Tasa de
de diciembre de diciembre  Depreciacion
de 2013 Adiciones de 2014 Anual
Instalaciones 463,537 463,537 5%
Vehiculos 52,891 7,589 60,480 20%
Equipo de computacion 61,352 6,674 68,026 33%
Muebles y enseres 64,826 11,335 76,161 10%
Herramientas 107,998 18,858 126,856 10%
Equipo de oficina 7.502 535 8.037 10%
758,106 44,991 803,097
Menos: Depreciacion (219,368} (289,947)
Subtotal 538,738 513,150
Terrenos 732,968 732,968
Construcciones en Curso 26.653 26.654
Total 1206360  _44.901 L2727

NIC38130eHe) g2 perdidas por deterioro reconocidas en el periodo - Durante el afio 2014, la Compafila

no genero una pérdida por deterioro.

8.3 Activos en garantias - Al 31 de diciembre del 2014, la Compafila mantiene como
garantia de los préstamos con bancos locales, prendas industriales de bienes

muebles por U.S 3,329,071 dolares en el Banco del Pichincha y por U.S. 304,980 en
el Banco Produbanco (Nota 11)
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i0.

ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de activos intangibles bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.G. dolares)
Representacion Marca Scania 39,986 49,983
Total 39.986 49,983

Representacion marca Scanig - Corresponde al valor razonable entregado por la
representacion de la Marca Scania en todo el territorio del Ecuador. Del analisis efectuado no
se ha determinado indicios de deterioro sobre esie activo.

IMPUESTOS

10.1 Acfivos y pasivos del afio _corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013

{en U.S. dolares)
Activos por impuesto corriente;

Retenciones en ia fuenie 38,624 28,989
Crédito tributario afios anteriores 36,678 86,490
Anticipo de impuesto a la renta 11.514 11.846
Total 86.816 127.335
Pasivos por impuestos corrientes:

impuesto a la renta por pagar 45,338 46,405
IVA por pagar y retenciones 5,249 10,531
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por

pagar 2515 8,176
Total 53,102 65112
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NIC 12.79

10.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la

(1

(2)

10.3

utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:
...Diciembre 31,...
2014 2013

{en U.S. ddlares)

Utilidad segln estados financieros antes de

impuesto a la renta 89,421 109,461
Gastos no deducibles 53,948 101,470
Utilidad gravable __143.369 21 1
Impuesto a la renta causado (1) 31,541 46,405
Anticipo calculado (2) 45,338 45,389
Impuesto a la renta cargado a resultados 45,338 46,405
impuesio a la renta diferido (6.651)
Total 45,338 —98.893

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renia, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion {(22% para el afio 2013)
y del 13% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (12% para el afio 2013).

A partir del afio 2010, se debe considerar come impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulia de la suma mateméatica del 0.4% del activo,

0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Durante el afic 2013, la Compaiiia mantenia anticipo de impuesto a Ia renta de U.S.
45,338 dolares; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de U.S.

31,541 dolares. Consecuentemente, la Compafia registré en resultados U.S. 45,388
equivalente al impuesto minimo.

Son susceptibles de revision por parte de la Autoridad Tributaria las declaraciones de
impuestos de los afics 2011 al 2014,

Movimiento de Ia provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provision para impuesto a la renta fueron como sigue;

...Diclembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 46,405 38,459
Provision del afio (45,338) 46,405
Pagos efectuados 46,405 (38,459)
Saldos al fin del afio 45,338 46 405
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Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e
imppesto a la salida de divisas.

10.4  Activo por impuestos diferidos

Un resumen de activos por impuestos diferidos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Activos por impuestos diferidos 41,483 46,698
Total 41,483 -46.698

10.5 Pasivos por impuestos diferidos

Un resumen de pasivos por impuestos diferidos bajo NiIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Pasivos por impuestos diferidos 19587 1,357
Total 1.357 1.357

10.6 Aspectos Tributarios Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion
del Fraude Fiscal - Con fecha 29 de diciembre del 2014 se promulgd la lLey
Orgénica de incentivos a la Produccién y Prevencidn del Fraude Fiscal la misma que
incluye entre otras aspectos tributarios los siguientes:

Ingresos gravados

» Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con &l Impuesto a
fa Renta la ganancia proveniente de fa enajenacion de acciones, participaciones
y derechos de capital. De la misma manera se considera ingreso gravado el
incremento patrimonial no justificado.

s+ Se establece una limitacion a la exencién correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que
perciban las sociedades o personas naturales es una persona natural-residente
en el Ecuador, la exencion del impuesto a la renta no sera aplicable.

e Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenacion de acciones o participaciones. Las sociedades deberén informar
este tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento sera
sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccion.

» Se elimina fa exencion por deposito a plazo fijo a las sociedades e instituciones
del sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para las
sociedades.
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Deducibilidatd de gastos

+ En el caso de activos revaluados, ¢l gasto por depreciacién de activos
revaluados no sera deducible.

» Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Regimen
Tributario Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece
gue {as mismas se determinaran via Reglamento.

e No se aceptard la deduccidén por pérdidas en la enajenacion ocasional de
acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre partes
relacionadas.

Tarifa de impuesto a la renta

» Elingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en
el Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de
capital pagarad la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la
sociedad receptora de la inversidon actuar como “sustituto” del contribuyente y
efectuar la retencian del impuesto.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones,
participaciones u otros derechos de capital:

+ Elingreso gravable serd el valor real de la enajenacion.

El cosio deducible sera el valor nominal, el valor de adquisicion o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerde con la técnica financiera.
También seran deducibles los gastos directamente relacionados con la
enajenacidon.

* Se establece una limitacion a la exencién correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que
perciban las sociedades o personas naturales es una persona natural residente
en el Ecuador, la exencidn del impuesto a la renta no seré aplicable.

* Se elimina la exoneracidn para la ganancia ocasional proveniente de la
engjenacion de acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar
este tipo de fransacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd
sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccion.

* No se aceptard la deduccidn por pérdidas en la enajenaciéon ocasional de
acciones.
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11.

12.

PRESTAMOS
Un resumen de préstamos bajo NHIIF's, es como sigue;
... Diciembre 31,...

2014 2013
(en U.S. dblares)

Sobregiro bancario 19,394

Préstamos con bancos locales con vencimiento en periodos
comprendidos entre un afio y que devenga una tasa de

interés nominal anual que fluctha entre el 10.21% vy e 1,121,571 666,075
11.83%

Carta de crédito vehiculos 755,966 1,197,629
Carta de credito SCANIA 200,000
Tarjetas de crédito 11,708 14,968
Total 1,908,639 2,078,672

Préstamos con bancos [gcales - Préstamos a tasa fija con un banco, cuyos periodos de
vencimiento no exceden de 1 afio (2 afios al 31 de diciembre del 2014). Al 31 de diciembre
def 2014 y 2013, la tasa de interés efectiva promedio ponderada anual so bre los préstamos
es de 10.21% y 11.83% respectivamente.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar, €s como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dblares)
Proveedores de! exterior 1,000,611
Cuentas por pagar liguidacion chasis 391,823
Proveedores locales 125,591 155,868
Compaiiias relacionadas 431,675 741,485
Total 557,266 . 2.289.785
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13.

Comparnias relacionadas - Constituyen saldos producto de la operacion con paries

relacionadas y accionistas de la Compafia;

Accionistas

Pilar Coba

Luis Gordillo

Henry Coba

Freddy Santamaria
Maria Manuela Chamorro

Total accionistas

Compaiias Relacionadas

Transporie e Importaciones Traincobsa S.A.

Manuela Chamorro

Rosa Elena Coba
Comercobsa S.A,

Estacidén de Servicio Tandapi
Estacion Aloag (Gasto)

Total compafiias relacionadas

Compariias relacionadas

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de provisiones bajo NIIF's, es como sigue:

Participacion a trabajadores
Beneficios empleados

Total

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dolares)
242,487 489,372
22,244 82,234
11,349 11,349
_ 276180 _.582.995
135,647 130,000
10,000 18,000
9,508 9,597
140
250 793
_ 166486 __ 158,530
431,675 741.485
... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)
15,780
43,097 19,317
58 877 19,317

-37.



13.1 Participacién frabajadore s

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta
considerada para efectos del calculo de! impuesto a la renta. L.os movimientos de la
provisién para participacién a trabajadores fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 19,317 14,063
Frovision del afio 15,780 19,317
Pagos efectuados de afios anteriores {19,317) (14,063)
Saldos al fin del afio 15,780 19,31

14. OTROS PASIVOS

Un resumen de otros pasivos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dblares)

Anticipo cliente 579,644 106,059
Obligaciones con empleados 5,688 9,622
Otras cuentas por pagar 226,415 230,000
Dividendos por pagar 39,623 16,822
indemnizaciones 4,958
Depdsitos clientes no identificados 371 119
Beneficios sociales 40,427
Cuentas por liquidar 17,188 14,839
Provisién ISD 16,060 19,8973
Total 884 42 81
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15.

16.

NIC 19.420A {¢)

PRESTAMOS A LARGO PLAZO
Un resumen de préstamos a large plazo bajo NHF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
014 2013

(en U.S. dolares)

Préstamos de un banco local con vencimiento en periodos
comprendidos entre enero 2013 a diciembre del 2017 y que

devenga una tasa de interés nominal anual que fluctda entre 316,373 52,211
el9.72%yel 11,23 %

Prestamos accionistas 693,134
Total 316,373 745,345

Préstamos a largo plazo - Préstamos a tasa fija con un banco, cuyos periodos de
vencimiento no exceden de 1 afio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la tasa de interes
efectiva promedio ponderada anual sobre los préstamos es de 9.72% y 11.23%
respectivamente.

OBLIGACIONES POR BEN EFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de abligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013

(en U.S. dolares)
Jubilacion patronal 25.650 18.823
Total 25,650 18.823

16.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
tfrabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron

como sigue:
...Diciembre 31,...
2014 13
{en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 18,823 12,105
Costo de los servicios del periodo corriente 6,827 6,718
Saldos al fin del afio 25,650 18.823
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NIG 19.120A{n)

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un
actuario independiente. EI valor presente de las obligaciones por conceptc de
heneficios definidos v los costos del servicio actual vy el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
métedo los beneficios definidos deben ser alribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de fal suerte que se afribuye la misma
cantidad de beneficic a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremenio salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias Las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones), se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargao o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconccimienio de las ganancias y
pérdidas actuariales en ofro resultade integral se reflejan inmediatamente en las
utilidades retenidas y no son reclasificados a la utilidad o pérdida del periodo

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuatiales son
las siguientes:

... Diciembre 31,...
2014 2013
% %
Tasa(s) de descuenta 6,54 7
Tasa(s) esperada del incremento salarial 7 3

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestion_de riesqgos_financieros - La Compaiiia dispone de una organizacion y de

sistemas de informacién, administrados por la Gerencia Financiera, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad, en base a una
metodologia de evaluacion continua.

El principal riesgo de la compafiia es la concentracion de ventas de un cliente
principal que constituye mas de las tres cuartas partes de las ventas, pero que sin
embargo al ser un cliente corporativo, se tiene planificada una relacion de largo
plazo,

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,

una caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacion que actualmente
pone en uso la Administracién de la Compania, si es el caso.
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NIIF 7.33, 39(c)

NIC 1.134, 135

17.1.1

17.1.2

17.1.3

17.1.4

Riesgo en las tasas de inferés - La compafia no tiene activos que generen
intereses, por lo que los ingresos y flujos de efectivo operativos de la

compafiia son independientes de los cambios en las tasas de interes del
mercado '

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera. La Compafia ha adoptado una politica de Gnicamente
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes garantias
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de Ia
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafia
Unicamente realiza transacciones con personas naturales o compafiias que
cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Ademas de los niveles de revision permanente de la cartera comercial, las
cuenias comerciales por cobrar estdn compuestas por un ndmero
importante de clientes distribuidos entre diversas areas geograficas. La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de
ias cuentas por cobrar, por medio del Departamento de Crédito.

La Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas
con ninguna de las partes o ninguna contraparte con caracteristicas
similares. La Compafia define que las contrapartes que tienen
caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas. La
concentracion de riesgo de crédito relacionado con Camiones y Buses del
Ecuador S.A., no excedid del 20% de los activos monetarios brutos durante
el afo. La concentracién de riesgo de crédito con alguna otra parte no
excedid del 5% de los activos monetarios brutos en ningdn momento
durante el afio.

Riesgo de liquidez - I.a Presidencia es el que tiene la responsabilidad final
por la gestion de liquidez. La Presidencia ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestién de liguidez de manera que la Gerencia
General pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compafiia. La
Compafia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyeciados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capifal - 1.a Compariia gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonioc.

-36 -



La Gerencia Administrativa y Presidencia revisa la estructura de capital de
la Compafiia sobre una base trimestral. Como parte de esta revision, la
Gerencia General considera el costo del capital y los riesgos asociados con
las operaciones de la Compafiia.

17.1.5 Calegorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

...Diciembre 31,...
2014 2013
No No
Carriente corriente Corriente corriente
Activos financieros medidos al valor
nominal;
Efeclivo y equivalentes de efectivo 86,223 31,697
Aclivos financieros medidos al costo
arnoriizado:
Cuentas comerciaies por cobrar 1,348,083 2,693,889
Companiia relacionada
Otros activos, neto 67,380 399,103
Total activos financieros 1,501,686 — . 3424699
Pasivos financieros medidos gl costo
amortizado
Acreedores comercigles 557,266 2,288,785
Otros pasivos 884,799 442 819
Total pasivos financieros 1,442 065 2732604 ___

17.4.7  Valor razonable de los instrumentos financieros - L.a Administracién de la
Compafila considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al coto amortizado en los estado financieros se
aproximan a su valor razonable.

18. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2014

{en U.S. dblares)
Capital social 1,500,000 1,500,000
Total 1,500,000 1.500.000

18.1 Capital social - E| capital social autorizado consiste de 1,500,000 de acciones de
US$1 valor nominal unitario (1,500,000 de acciones al 31 de diciembre del 2014}, las
cuales otergan un volo por accidn y un derecho a los dividendos.
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NIIF 1.79(a)

19.

NIC 18.35(b)

NIC 48.35(b)

20.

18.2 Acciones ordinarias

Nimero de  Capital en
acciones acciones
... {en U.S. dolares) ...

Saldo al 31 de diciembre del 2013 ' 1,500,000 1,500.000

Saldo al 31 de diciembre del 2014 1,500,000 1.500.000

18.3 Reserva fegal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance
el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de [a Compahfia es como sigue:

...Diclembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dolares)
Ingresos provenientes del giro operativo 4,697,502 3,787,692
Total 4,697,502 3,787,692

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros
es como sigue:

...Diciembre 31,...
2014 2013

{en U.S. dolares)
Gastos de ventas 180,244 98,850
Gastos de administracion 585,669 524,674
Costos indirectos 156,213 133,500
(Gastos financieros 215,009 240,825
(Gastos no deducibles 36,707 53,806
Costo de ventas 4,218,835 3,359,108
Otros ingresos {800,376) (737, 111)
Gasto Impuesto a la renta corriente 45,338 46,405
Gasto Impuesto a la renta diferido (6,551)
Otros gastos 15,780 11,130
Total 4,653,419 3.724.436
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NiC 10.21

NIC 10.17

21.

22.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Enire e] 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros (febrero
19 de 2015 ) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

l.os estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 seran aprobados
por la Gerencia General de la Compaiiia posteriormente a su presentacién a los
Accionistas para su aprobacion. En opinioén de la Gerencia General de la Compania, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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