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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

audisupport

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de
CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR S.A. CAMIONEQ

Informe sobre los Estados Financieros

1. Hemos auditado el estado financiero que se adjunta d¢ CAMIONES Y BUSES
DEL ECUADOR S.A. CAMIONEQ, que comprenden el balance general al 31 de
diciembre del 2010, asi como los correspondientes estados de resultados, cambios
en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

2. La Administracion de la Compafiia es responsable por la preparaciéon y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye,
disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacién y
presentacion razonable de estados financieros que estén libres de representaciones
erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error, asi como
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y la elaboracion de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria (N.ILA.). Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluye la evaluacion del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude y error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de
la Compania, relevantes para la preparaciéon y presentacion razonable de sus
estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias pero no con el prop6sito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Compaiiia. Incluye también, la evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por Ia
Administracién, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para nuestra opinion de auditoria.

Av. 10 de Agosto N37-232 y Villalengua - Edificio COMINESA Penthouse - Teléfonos: (593) 2-2467-207 / (593) 2-3520-961
Telefax: (593) 2-2253-780 - Web: www.audisupport.com - E-mail: asupport@uio.satnet.net - Casilla; 17-21-771 - Quito - Ecuador
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audisupport

Opinion

4.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos significativos la situacién financiera de
CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR S.A. CAMIONEQ, al 31 de diciembre
del 2010, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los
flujos de efectivo por el afno terminado en esa fecha, de acuerdo con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador

Abril, 18 del 2011

kst /
AUDISUPPORT CIA. LTDA. ol¢gdo E.
RNAE No. 503

RNC- 170602

SUPERINTENDEJ\ICIA
=2 DECOMPANIAS

20 JUN. 201

OPERADOR 2
QUITO



e00000O0G

CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR S.A. CAMIONEQ

BALANCE GENERAL
(Expresado en US Délares)

Activos

Activo corriente:

Efectivo (Nota 3)
Fideicomiso CAMIONEQ
Cuentas por Cobrar (Nota 4)
Inventarios (Nota 5)

Total activo corriente

Propiedad Planta y Equipo (Nota 6)
Cargos Diferidos (Nota 7)

Pasivo y Patrimonio de los Accionistas

Pasivo corriente:

Sobregiros Bancarios
Obligaciones Financieras (Nota 8)
Cuentas por Pagar (Nota 9)
Obligaciones Sociales (Nota 10)
Obligaciones Fiscales (Nota 11)

Total pasivo corriente

Obligaciones de Largo Plazo

Total Pasivos
Patrimonio de los Accionistas:

Capital Social (Nota 14)
Aportes Futuras Capitalizaciones
Reserva Legal (Nota 15)
Resultados Acumulados

Total Patrimonio de los Accionistas:

Zreckict
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Gerente General

Diciembre 31,

2010 2009
33.051,90 1.610,02
390.631,00 408.049,56
1.195.736,50 1.094.760,81
1.754.865,99 702.392,33
3.374.285,39 2.206.812,72
566.005,19 432.667,59
39.619,36 19.332,56
605.624,55 452.000,15
3.979.909,94 2.658.812,87
139,57 -
1.028.809,74 235.998,25
2.091.626,40 1.732.153,53
18.848,97 14.923,46
30.245,30 10.089,29
3.169.669,98 1.993.164,53
- 3.641,14
3.169.669,98 1.996.805,67
648.000,00 648.000,00
121.000,00 -
29.723,36 27.000,08
11.516,60 (12.992,88)
810.239,96 662.007,20
3.979.909,94 2.658.812,87

Cecilia Tapia

Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR S.A. CAMIONEQ

ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en US Dolares)

Ventas

Costo de Ventas

Aio terminado en

Diciembre 31, 2010

Diciembre 31, 2009

1.492.441,47

(1.172.241,56)

2.208.947,92

(1.770.766,58)

Utilidad Bruta en Ventas 320.199,91 438.181,34
Gastos Operacionales:

Gastos Operacionales (323.014,63) (183.107,71)
Total Gastos de Operacion (323.014,63) (183.107,71)
Utilidad / Perdida en Operaciéon (2.814,72) 255.073,63
Otros Ingresos (Gastos)

Otros Ingresos 81.020,46 75.808,70
Gastos Financieros (31.389,12) (310.740,16)

Total Otros Ingresos y Gastos Neto 49.631,34 (234.931,46)
Utilidad / Perdida antes de Participacion

Trabajadores e Impuesto a la Renta 46.816,62 20.142,17
15% Participacion Trabajadores (Nota 12) 7.022,49 3.021,33
25% Impuesto a la Renta (Nota 12) 12.561,37 6.103,04
UTILIDAD NETA 27.232,76 11.017,80

heooeoo OO
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Gerente General

Cecilia Tipan
Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
s
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CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR S.A. CAMIONEQ
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
(Expresado en US Délares)

Aiio terminado en
Diciembre 31,2010 Diciembre 31, 2009

Capital Social

Saldo Inicial 648.000,00 648.000,00
Saldo Final 648.000,00 648.000,00
Reserva Legal

Saldo Inicial 27.000,08 25.898,30
Reserva Legal Afio 2009 - 1.101,78
Reserva Legal Ano 2010 2.723,28 -
Saldo Final 29.723,36 27.000,08

Aportes Futuras Capitalizaciones
Saldo Inicial - -
Aportes Socios (Pilar Coba) 121.000,00 -

Saldo Final 121.000,00 -

Resultados Acumulados

Saldo Inicial (12.992,88) (22.908,90)
Provision Reserva Legal (2.723,28) (1.101,78)
Utilidad / Perdida Neta del Ejercicio 27.232,76 11.017,80
Saldo Final 11.516,60 (12.992,88)
Total Patrimonio de los Accionistas 810.239,96 662.007,20
/
/" Gdbridl Gordi Cecilia Tapia
Gerente Gener: Contadora Genetal

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR S.A. CAMIONEQ

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en US Délares)

FLUJO DE CAJA DE PROVENIENTE DE OPERACIONES:
Efectivo Recibido de Clientes

Efectivo Pagado a Proveedores, Empleados y Otros

Gastos Financieros

Otros Ingresos
Efectivo Proveniente (Utilizado) de Operaciones

EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSION
Compra de Activos Fijos

Aumento en Cargos Diferidos
Efectivo Utilizado en Actividades de Inversion

EFECTIVO UTILIZADO EN FINANCIAMIENTO
Aumento (Disminucién) en Obligaciones Financieras Corto Plazo

Aumento (Disminucién) en Aportes Futuras Capitalizaciones
Efectivo utilizado en actividades de Financiamiento

Aumento (Disminucién) del Efectivo

Efectivo Inicio del Ano

EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

/

Id

(raece

7 GabdelGordiflo——
i Gerente General

Aio terminado en

Diciembre 31, 2010

Diciembre 31, 2009

348.159,88

(1.104.281,70)

3.428.323,27

(2.581.611,17)

(31.389,12) (310.740,16)
81.020,46 66.210,68
(706.490,48) 602.182,62
(153.120,06) (408.049,88)
(22.898,64) (4.565,06)
(176.018,70) (412.614,94)
792.951,06 (206.810,37)
121.000,00 -
913.951,06 (206.810,37)
31.441,88 (17.242,59)
1.610,02 18.852,71
33.051,90 1.610,02

Cecilia Tapia

Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR S.A. CAMIONEQ

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en US Délares)

FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE OPERACIONES:

Utilidad Neta del Ejercicio

Ajustes para Conciliar el Ingreso en
Efectivo Proveniente de Operaciones:

Cuentas Incobrables

Depreciacién

Amortizacién

Utilidad en Venta de Activos Fijos

Ajustes con Activos

VARIACIONES EN ACTIVOS:

Aumento (Disminucién) en Cuentas Por Cobrar

(Aumento) Disminucién en Cuentas Por Cobrar Relacionadas
Aumento (Disminucién) en Inventarios

(Aumento) Disminucién en Otros Activos

VARIACIONES EN PASIVOS:

Aumento (Disminucién) en Cuentas por Pagar

Aumento (Disminucion) en Cuentas por Pagar Relacionadas
Aumento (Disminucién) en Beneficios Sociales

Aumento (Disminucién) en Obligaciones Fiscales

(Aumento) Disminucién en Obligaciones Largo Plazo

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES

il

Gerente General

Ao terminado en
Diciembre 31, 2010 Diciembre 31, 2009

27.232,76 11.017,80
8.250,80 -
19.782,46 16.554,08
2.611,84 942,26
- (9.598,02)
- 1.510,67
(153.425,74) 261.279,32
44.199,25 -
(1.052.473,66) 994.788,48
17.418,56 (36.692,45)
193.948,68 (754.158,80)
165.524,19 -
3.925,51 4.480,56
20.156,01 7.911,81
(3.641,14) 104.146,91
(706.490,48) 602.182,62
Cecilia Tapia

Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR S.A. CAMIONEQ
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Délares)

1

2

Constitucion y
Objeto

Situacion
Econémica del
Ecuador

Bases de
Presentacion

CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR S.A. CAMIONEQ, se
constituye en la Repiblica del Ecuador el 14 de mayo del 2001. El objeto
de la compaiia es la importacién, exportacién, distribucion,
comercializaciéon y venta de todo tipo de vehiculos, tractocamiones y
repuestos mas productos relacionados con la industria automotriz y la
representacion de compaiia nacionales o extranjeras cuyo objeto social
sea similar a este. La prestacion de servicios de metalmecénica,
lubricacién, mecénica automotriz, electricidad, pintura y demads servicios
relacionados. La fabricacion, ensamblaje, comercializacion al por mayor
y al detal de vehiculos o CKDs nacionales o extranjeros, asi como los
servicios de post venta, mantenimiento, garantias y otros similares.

Con fecha 15 de noviembre del 2007 la compaiiia CAMIONES Y
BUSES DEL ECUADOR S.A. CAMIONEQ realiza la protocolizacion
del Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas del aumento de
capital por medio de la cual la compafiia paga integramente el capital
suscrito.

Con estos antecedentes la compaiiia se encuentra en capacidad de realizar
toda clase de actos y contratos civiles, mercantiles o industriales
permitidos por la ley ecuatoriana y dentro del giro de su negocio.

En el transcurso del afio 2010 Ecuador registro una inflacién anual del
3.33% dentro de los pardmetros esperados por el Gobierno segiin informe
del INEC.,, siendo una tasa menor al 4,31% registrada en el afio 2009. La
canasta basica se ubicé en USD 544,71 mientras que el ingreso familiar
mensual fue de USD 448,00 y la canasta vital alcanzo un costo de USD
390,00 Registrando en el balance anual de la economia del Ecuador un
crecimiento en el 3.6% segin datos proporcionado por el Banco Central
del Ecuador.

A la fecha de emisién de nuestro informe no es posible determinar los
efectos de estas condiciones sobre la evolucién futura de la economia del
ecuador y las consecuencias, en el caso de que existieran sobre la
posicion financiera y resultados futuros de operaciones de la Compaiiia.
En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y
analizados considerando los acontecimientos antes mencionados.

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador, los
cuales requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas partidas
incluidas en los estados financieros y efectuar las revelaciones que se



CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR S.A. CAMIONEQ
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Délares)

...Nota 2

Implementacién
de NIIF

Indices de

requiere presentar en los mismos. Atin cuando pueda llegar a diferir en su
efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Normas Internacionales de Informacion Financiera

Mediante Resoluciones No. 08.G.DSC.010, del 20 de noviembre del
2008, establecié un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, por medio del cual
estas normas entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2010, hasta
el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se
ubique la Compaiija. Para el Caso de CAMIONES Y BUSES DEL
ECUADOR S.A. CAMIONEQ, las “NIIF”, entraran en vigencia a partir
del 1 de enero del 2011, siendo el 1 de enero del 2010, su fecha de
transicion.

Para el caso de CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR S.A.
CAMIONEQ, procedieron a elaborar en el mes de marzo del 2010, el
cronograma de implementacion y en el mes de septiembre del 2010, se
efectuaron las conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo “NEC”
al patrimonio neto reportado bajo “NIIF”, al 01 de enero del 2010 y al 31
de diciembre del 2010. Los ajustes efectuados al término del periodo de
transicion, esto es para el caso de CAMIONES Y BUSES DEL
ECUADOR S.A. CAMIONEQ, al 31 de diciembre del 2010, se
contabilizardn el 1 de enero del 2011. La informacién antes indicada se
encuentra debidamente aprobada por la Junta General de Accionistas,
organismo estatutariamente facultado para tales efectos.

El porcentaje de variacién en los indices de precios al consumidor

Precios al preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos es como
Consumidor  sigue:
Ao Terminado en D .
Diciembre 31 Variacién Porcentual aproximada
2006 2,87
2007 2,70
2008 8,83
2009 4.31
2010 3.33
X 9
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CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR S.A. CAMIONEQ
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Délares)

...Nota 2

Efectivo

Inventarios

Propiedad
Planta y
Equipos

Cargos
Diferidos

Representan los valores que se mantuvieron en la caja de la compaiiia al
cierre del periodo y el saldo en bancos, los cuales son considerados por la
Compeaiiia para la elaboracion de los Flujos de Efectivo.

Estan registrados al costo de adquisicion los mismos que no exceden el
valor de mercado.

El costo de ventas se determind por costeo directo en liquidaciéon de
importacién, bajo el método de valoracién de inventarios del promedio
ponderado.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicién.

Se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Las erogaciones por reparacién se cargan a los resultados del afo y los
gastos por mejoras son activados. El costo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta, tomando como base la vida ttil estimada de los

activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas
Muebles y Enceres 10%
Equipo de Oficina 10%
Equipo de Computacién 33,33%
Vehiculos 20%
Herramientas 10%
Instalaciones 10%

Corresponden principalmente a gastos por adquisicion de software
registrados a su costo de adquisicién.

Incluyen ademds, el registro de los intereses objeto del Fideicomiso al
que se hace referencia en la siguiente nota.

Los mencionados activos son registrados y amortizados en linea recta en
un periodo de cinco anos.
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CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR S.A. CAMIONEQ
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Délares)

...Nota 2

Fideicomiso
Mercantil

CAMIONEQ -

Pagos

Obligaciones
Financieras

Constituyente: CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR S.A.
CAMIONEQ

Fiduciaria: FONDOS PICHINCHA S.A.
Beneficiario: El Constituyente
Fecha: 07 de julio del 2008.

Objeto: CAMIONEQ ha solicitado una linea de crédito al banco del
Pichincha para lo cual se pide se constituya un fideicomiso que servira
para pagar las obligaciones adquiridas en el presente y futuro que
adquiere CAMIONEQ con el Banco del Pichincha, con este objeto
permitir que el patrimonio auténomo mantenga la propiedad de los
bienes fideicomitidos y de los que se le transfieren, el Constituyente a
titulo de fideicomiso mercantil el patrimonio auténomo mismos que
consisten en el endoso d 37 pagare, suscritos a su favor por la
Cooperativa de Transporte Interprovincial de Pasajeros Rutas Orenses,
19 pagares de US$. 17,692.10 y 18 pagares de USS$. 19,587.83., lo que
servird como medio alternativo de pago.

Todos los préstamos estan registrados al costo, e incluyen los cargos
asociados con la adquisicion de los mismos.
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CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR S.A. CAMIONEQ

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en US Délares)

3

4

Efectivo

Cuentas por

Cobrar

1)

)

M

Un resumen de Efectivo es como sigue:

Caja Recaudacion
Caja Chica
Bancos

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

Clientes

Ctas. por Cobrar Relacionadas
Anticipo Proveedores
Empleados por Cobrar
Crédito Tributario

Anticipo Imp. Renta
Retencidn en la Fuente

Otras Cuentas por Cobrar

Provision de Cuentas Incobrables

Ver nota 13

Provision Cuentas Incobrables:

Saldo Inicial
Gasto del Afo
Retiros

Diciembre 31,
2010 2009
12,774.09 118.26
650.00 400.00
19,627.81 1,091.76
33,051.90 1,610.02
Diciembre 31,
2010 2009
737,931.19 707,697.47
170,374.99 214,574.69
139,118.13 72,674.15
7,913.86 13,214.36
85,402.92 48,187.15
15,152.68 14,332.23
28,542.96 18,383.42
33,104.27 48,056.19
1,217,541.00 1,137,119.61
21,804.50 42,358.80
1,195,736.50 1,094,760.81

Diciembre 31, 2010

42,358.80
8,250.80
(28,805.10)

21,804.50




CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR S.A. CAMIONEQ
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Délares)
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5 Inventarios El resumen de inventarios es como sigue:
Diciembre 31,
2010 2009
Inventario de Vehiculos 224,300.33 200,979.34
Inventario de Repuestos 719,328.54 375,291.80
Inventario de Herramientas 26,985.42 26,959.21
Inventario de Mat. y Souvenirs 17,462.08 21,856.89
Importaciones en Transito 766,789.62 77,305.09
1,754,865.99 702,392.33
6 Propiedad El resumen de Propiedad Planta y Equipo, es como sigue:
Planta y
Equipo
Diciembre 31,
2010 2009
Edificaciones e Instalaciones 463,537.07 -
Muebles y Enseres 41,375.43 39,662.43
Equipo de Oficina 5,327.20 5,054.68
Equipo de Computacién 39,821.42 37,536.34
Vehiculos 27,900.07 27,900.07
Herramientas 61,245.10 29,378.39
Construcciones en Proceso - 346,554.32
639,206.29 486,086.23
Menos Depreciaciéon Acumulada 73,201.10 53,418.64
566,005.19 432,667.59
El movimiento de propiedad planta y equipo es como sigue:
Diciembre 31,
Costo: 2010 2009
Saldo Inicial 486,086.23 134,501.83
Adiciones 153,120.06 408,049.88
Retiros - (56,424.98)
Ajustes - (40.50)
Saldo Final 639,206.29 486,086.23
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CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR S.A. CAMIONEQ
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Délares)

7

...Nota 6
Diciembre 31,
Depreciacion acumulada: 2010 2009
Saldo Inicial 53,418.64 80,387.56
Gastos del ano 19,782.46 16,554.08
Retiros - (43,523.00)
Saldo Final 73,201.10 53,418.64
Cargos El resumen de Cargos Diferidos es como sigue:
Diferidos
Diciembre 31,
2010 2009
Software 18,335.07 13,286.31
Intereses Financieros - 456.76
Int. Fideicomiso CAMIONEQ 2,192.30 14,294.27
Comisiones Diferidas 30,408.61 -
50,935.98 28,037.34
Menos Amortizacion Acumulada 11,316.62 8,704.78
39,619.36 19,332.56
Obligaciones  El resumen de obligaciones financieras es como sigue:
Financieras
Diciembre 31,
2010 2009
Instituciones Financieras Locales
Préstamo Internacional por US$ 240,000.00 con
vencimiento al 16 de junio del 2010, a una tasa de
interés del 12.70% anual. - 86,948.80
Préstamo Pichincha 1lo esta cancelando el
Fideicomiso por US$ 235,000.00 con vencimiento
el 03 de julio del 2011. 49,788.38 149,049.45
Préstamo Pichincha por US$ 50,000.00, con un
pago al vencimiento el 16 de febrero del 2011, a
una tasa de interés del 11.20%, anual. 50,000.00 -



CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR S.A. CAMIONEQ

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Ddlares)

... Nota 8

Préstamo Produbanco por US$ 40,000.00, con un
pago al vencimiento el 26 de septiembre del 2011,
a una tasa de interés del 11.23%, anual.

Préstamo Produbanco por US$ 60,000.00, con un
pago al vencimiento el 21 de noviembre del 2011, a
una tasa de interés del 11.23%, anual.

Carta de Crédito de Importacion por US$
206,844.05, otorgada por el Banco Pichincha con
un pago al vencimiento el 19 de marzo del 2011, a
una tasa de interés del 3.75%, anual.

Carta de Crédito de Importacion por US$
253,318.00 otorgada por el Banco Pichincha con un
pago al vencimiento el 11 de marzo del 2011, a una
tasa de interés del 3.75%, anual.

Carta de Crédito de Importaciéon por US$
388,000.00 otorgada por el Banco Pichincha con un
pago al vencimiento el 26 de febrero del 2011, a
una tasa de interés del 3.75%, anual.

Cuentas por Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Pagar

Proveedores

(1) Ctas. por Pagar Relacionadas
Anticipo de Clientes
Ctas. por Pagar Empleados
Ing. por realizarse (Intereses)
Otras Cuentas por Pagar

(1) Vernota 13

20,871.31 -
59,988.00
206,844.05 .
253,318.00 -
388,000.00 -
1,028,809.74 235,998.25
Diciembre 31,

2010 2009
97,155.29 23,617.83
1,611,314.68 1,445,790.49
269,709.49 49,932.16
7,997.23 5,667.73
102,127.88 135,313.26
3,321.83 71,832.06
2,091,626.40 1,732,153.53
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10  Obligaciones  Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

11

12

Sociales
Diciembre 31,
2010 2009
Obligaciones con el IESS 9,014.24 3,250.61
Beneficios Sociales 2,812.24 8,651.52
(1) 15% Participacién Trabajadores 7,022.49 3,021.33
18,848.97 14,923.46
(1) Vernota 12
Obligaciones  Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Fiscales
Diciembre 31,
2010 2009
Retenciones la Fuente 2,559.19 1,888.20
Retenciones IVA 15,124.74 1,928.11
Imp. a la Renta Empleados - 169.94
(1) Impuesto a la Renta Compaiiia 12,561.37 6,103.04
30,245.30 10,089.29

(1) Vernota 12
Provisiones Constituyen el 15% Participacion Trabajadores y Empleados y 25%, del
Finales Impuesto a la Renta:

Conciliacion para el cilculo de la Participacién Trabajadores y Empleados

Diciembre 31,

2010 2009
Utilidad antes de la Participacion Empleados e Imp. 46,816.62 20,142.17
(-) 15% Participacién Trabajadores y Empleados (1) 7,022.49 3.021.33

Conciliacion para el cilculo del Impuestc a la Renta
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Utilidad antes de Participacion Trabajadores 46,816.62 20,142.17
(-) 15% Participacion Trabajadores (Nota 9) 7,022.49 3,021.33
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 39,794.13 17,120.84
(-) Amortizacién Pérdidas afios Anteriores - 10,151.61
(+) Gastos no Deducibles 10,451.34 17,442.93
Base Imponible 25% Impuesto a la Renta 50,245.47 24,412.16
25% Impuesto a la Renta (Nota 10) 12,561.37 6,103.04
(-) Anticipo de Impuesto a la Renta 15,152.68 14,332.23
(-) Retenciones en la Fuente 28,542.96 18,383.42
Saldo a Favor del Contribuyente 31,134.27 26,612.61

La Ley de Régimen Tributario Interno Art. 37.- “Tarifa del impuesto a la renta para
sociedades (Sustituido por la Disposicién reformatoria segunda, num.2.6 de la Ley s/n,
R.0..351-S, 29-XII- 2010), Las sociedades constituidas en el Ecuador asi como las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables,
estardn sujetas a la tarifa impositiva del veinte y dos (22%) sobre su base imponible.

Segin la Disposiciones Transitorias primera del Cédigo Organico de la Produccién,
Comercio e Inversiones (R.O. 352-S, 29-X11-2010) El impuesto a la Renta de Sociedades
contemplada en la reforma al Art. 37 de la ley de Régimen Tributario Interno, se aplicara
de forma progresiva en los siguientes términos: Durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa
impositiva serd del 24%, Durante el ejercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva serd del
23%. A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva sera del 22%, en
su parrafo segundo dice: Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran
obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre
el monto reinvertido, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas
0 equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectien el
correspondiente aumento de capital, el mismo que se perfeccionara con la inscripcién en
el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.”

Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno de Art. 125.-
“Retenciones por utilidades, dividendos o beneficios. Cuando una sociedad residente en el
Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios, a favor de personas
naturales residentes en el Ecuador, debera efectuar una retencion en la fuente del impuesto
alarenta”
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13 Transacciones

entre
Companias

sigue:

Relacionadas

(D
(D
D
D
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M
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M

M

El resumen de Transacciones entre Compaiias Relacionadas es como

Las transacciones realizadas con partes relacionadas no pueden ser
efectuadas en condiciones comparables a otras de igual naturaleza
realizadas con terceros.

Cuentas por Cuentas por Saldo en
Cobrar Pagar (US$ Dolares)

Relacionadas Clientes
y
Proveedores
Anita Gordillo - (91,782.07) (91,782.07)
Aquino Rosa 1,371.65 (50,722.36) (49,350.71)
Arellano Fernando - - 0.00
Clavijo Francisco 23,900.26 (70,455.94) (46,555.68)
Coba Henrri 10,553.17 (27,204.3) (16,651.13)
Coba Manuelita - (129,611.7) (129,611.70)
Coba Pilar 31,641.43 (814,880.17) (783,238.74)
Coba Rosa Elena - (28,000.00) (28,000.00)
Comercobsa - (20,736.22) (20,736.22)
Est. Servicio Aloag 529.39 (1,229.90) (700.51)
Gordillo Luis 30,461.60 (83,407.80) (52.946.20)
Herederos 16,953.16 (34,642.62) (17,689.46)
Santamaria Fredy 22,438.58 (61,407.35) (38,968.77)
Traimcobsa 32,440.98 (197,192.51) (159,478.20)
Arellano Patricio 84.77 - 84.77
Total Relacionadas 170,374.99 (1,611,314.68)  (1,440,939.69)

Corresponde a los préstamos por parte de los socios para importaciones de
camiones y repuestos, compra de repuestos, aportes para la construccién de
las oficinas del sur

14 Capital Social El capital social de la Compaiiia esta constituido por 648,000.00 acciones

ordinarias y nominativas con un valor de US$ 1.00 délar cada una.
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15 Reserva Legal De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 10% de la utilidad

16 Eventos
Subsecuentes

anual, debe transferirse a la reserva legal hasta completar el 50% del
capital pagado de la Compaiiia. Esta reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo excepto en el caso de liquidacién de la
compaiia pero puede ser utilizado para cubrir pérdidas de operaciones o
para aumentos de capital.

Entre el 31 de diciembre del 2010, y la fecha de preparacién de nuestro
informe (18 de Abril del 2011), no se han producido eventos que en la
opinién de la Administracion de la Compaiia pudiere tener un efecto
importante sobre los estados financieros.




