INFORME DEIL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los socios de
JARAMILLO CAICEDO JC DISTRIBUIDORES CIA. LTDA.

. He examinado el balance general de JARAMILLO CAICEDO IC
DISTRIBUIDORES CIA. LTDA., a! 31 de diciembre del 2004, y los
correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio de los
accionistas y flujo de efectivo, por ¢l afio terminado a esa fecha. Estos estados
financieros son de responsabilidad de la gerencia de la Compaiifa. Mi
responsabilidad es expresar una opini6n sobre éstos estados financieros basados en
mi auditoria practicada.

. Mi auditoria fue practicada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener cerieza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye un examen a base de pruebas muestrales, de la
evidencia que sustentan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también una evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros en su conjunto.
Considero que el examen realizado provee una base razonable para expresar una
opinién.

. Como se explica en la Nota 02, la Compafifa prepara sus estados financieros y lleva
sus tegistros de contabilidad de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad ~-NEC-, emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador y adoptadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, las cuales
difieren en ciertos aspectos de los principios de contabilidad generalmente
aceptados.

. Debido a que es la primera auditoria externa que se realiza a la empresa, de acuerdo
a las normas ecuatorianas de auditoria, no he podido verificar la razonabilidad de los
saldos iniciales cuyos activos y pasivos/patrimonio ascienden al 31/12/03 a $
1.515.994,36, motivo que no permite tener una opinién sobre los mismos.

. La presente auditoria externa ha sido contratada con posterioridad al cierre del
gjercicio econdmico al 31/12/04, motivo por el cual no he podido observar el
inventario fisico de inventarios, de esta manera no me ha permitido satisfacer de la
razonabilidad del saldo de inventarios por el valor de $ 1.032.813,38, el mismo que
representa el 50,17% del total de activos.



6. Existen § 6.426,71 de activos fijos que segiin la contabilidad no han sido
susceptibles de poder verificar fisicamente, por lo que los mismos al no contar con
una politica de control interno no son posibles de determinar responsabilidades, en
el caso de faltantes y poder cobrar las pérdidas, por lo que los activos fijos estan
sobrevaluados en el mencionado valor.

7. En mi opinion los referidos estados financieros, excepto por lo mencionado en los
numerales del 4 al 6, presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes la
situacién financiera de JARAMILLO CAICEDO JC DISTRIBUIDORES CIA.
LTDA,, al 31 de diciembre del 2004, los resultados de sus operaciones, los cambios
en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con normas y pricticas contables autorizadas o establecidas
por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

8. En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 9170104DGEC-001 publicada en el
Registro Oficial No. 264 de febrero 2 de 2004, el informe sobre cumplimiento de
obligaciones tributarias serd presentado por separado conjuntamente con los anexos
exigidos por el SRI a sus contribuyentes.

_R
gA;@r Cruz Puente

SC-RNAE No. 474
10 de junio de 2005
Quito, Ecuador
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JARAMILLO CAICEDO JC DISTRIBUIDORES CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE:
Caja y Equivalente de Caja
Clientes

Tarjetas de crédito

Ofras cuentas por cobrar
Inventario de mercaderia
Impuestos anticipados

Total Actlvo Corriente:
ACTIVOS FIJOS, NETO

TOTAL

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS

PASIVO CORRIENTE:
Sobregiros bancarios
Préstamos de terceros
Préstamos de socios
Proveedores Nacionales
Proveedores del exterior
Obligaciones con el fisco / less
Sueldos y beneficios soclales
Anticlpos de clisntes

Total Pasive Corriente:

PRESTAMOS A LARGO PLAZO
PRESTAMOS RELACIONADAS A LARGO PLAZO

PA NIO DE LO SOCIOS:
Capital Suscrito

Aporie para futuras capitalizaciones
Utilidades de afios antariores
Pérdidas de afios anterlores
Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

NG~ Ww

16
17

18

(Délaras)

44.627,11
502.456,15
23.451,82
19.531,37
1.032.813.38
§3.534,41

1.686.414,04
372.318,10

732,14

23.885,13
360.844,05
30.921,43
109.086,93
838.157.41
7.890,20
5.384,68
8.237,68

1.184.627,60

510.861.54
200.000,00

400,00
202.760,34
2.436,51
-194.101,61
61.747.76

163.243,00

2.056.732.14

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.
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JARAMILLO CAICEDO JC DISTRIBUIDORES CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

NOTAS (Ddlares)

INGRESOS:

Ventas netas 20 3.437.463,84
Ingresos no operacionales 21 29.392.90
TOTAL 3.466.856,74
COSTOS Y GASTOS:

Costo de ventas 20 2.765.707.,45
Gastos de administracion 134.143,31
Gastos de ventas 455.324,85
Gastos financieros 49.933.37
TOTAL 3.405.108,98
UTILIDAD DEL EJERCICIO 61.747,76
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 22 11.407.27
25% IMPUESTO A LA RENTA 22 16.160,29
5% RESERVA LEGAL 23 80,00

Seg(n el art. 109 de la Ley de Compaiiias, hasta un
20% del capital social.

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.



JARAMILLO CAICEDO JC DISTRDSI‘)RES CIA.LTDA. . 5
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

Capital Aporte Futura Pérdida de Utilidad

Suscrito Capitalizacién afios anteriores de afios anteriores del ejercicio Total
Saldos al 31 de diciembre del 2003 400,00 292.760,34 ~194.101,61 0,00 4.119,50 103.178,23
Participacién empleados e Impuesto a fa renta 2003 -1.682,99  -1.682,99
Transferencia a utilidades de afios anteriores 243651 -2.436,51 0,00
Utilidad del ejercicio 61.747,76  61.747,76
Saldos al 31 de diciembre del 2004 400,00 202.760,34  -194.101,61 243651 61.747,76 163.243,00

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.

=



JARAMILLO CAICEDO JC DISTRIBUIDORES CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

NOTAS {Délares)
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 3.361.762,45
Efectivo pagado a proveedores y empleados -3.100.014.88
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacién _ 261.747 47
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Baja de activos fijos 8 52.231,30
Adiciones de activos fijos 8 -363.246.92
Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversién -311.015.62
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento de pasivo a Largo Plazo 8.711.75
Efetivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 8.711.75
CAJA Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:
Aumento del efectivo -40.556,40
Saldo del efectivo al inicio del afo 85.183,51
Sado del efectivo al final del afio 44.627.11

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.



JARAMILLO CAICEDO JC DISTRIBUIDORES CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
POR EL ANIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

NOTAS (Délares)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 61.747,76

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO PCR LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION
Depreciacion 8 21.314,40
21.314.40

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION

Cuentas por cobrar -113.431,97

Inventarios -180.160,99

Cuentas por pagar 463.940,59

Anticipos de clientes 8.337.68
178.685,31

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION 261,747 .47

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.



JARAMILLO CAICEDO JC DISTRIBUIDORES CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

NOTA 01.

NOTA 02.

IDENTIFICACION DE LA COMPANiA.

La Compaftia JARAMILLO CAICEDO JC DISTRIBUIDORES CIA.
LTDA., fue constituida en la ciudad de Quito-Ecuador mediante
Escritura Publica otorgada en la Notaria Décimo Octava del Cantén
Quito, el 30 de marzo de 2001. Su objetivo principal es la
comercializacion al por mayor y menor de electrodomésticos.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
Base de presentacion.-

La Compafia mantiene sus registros contables en délares de los Estados
Unidos, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC,
emitidas por la Federacién de Contadores del Ecuador y adoptadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador, las que son utilizadas
obligatoriamente en la preparacién y presentacion de los estados
financieros.

Estas normas incluyen la relativa a la conversion de los estados
financieros de sucres a dolares de los Estados Unidos, cuyos
procedimientos de aplicacién establecidos por la Superintendencia de
Compatiias del Ecuador, difieren con los principios de contabilidad
generalmente aceptados.

Caja y equivalente de efectivo.- Para prop6sito del estado de flujos de
efectivo, se consideré como caja y equivalente de efectivo los saldos de
caja y bancos e inversiones hasta tres meses.

Inventarios.- Se registran al costo de adquisicion, el sistema de inventario
es el promedio.

Reconocimiento del ingreso.- Fl ingreso es reconocido, cuando los
activos son vendidos, siendo esta la base reconocimiento del principio de
realizaci6n.

Activos fijos.-Estdn contabilizados al costo, ajustado por conversi6n. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al
incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacién se calcula por el método de linea recta,
tomando como base la vida 1itil estimada de los activos relacionados.



NOTA 03.

NOTA 04.

NOTA 05.

Las tasas de depreciacién anual de los activos son las siguientes:

Activos: Tasas:
Edificios %
Muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de computacién 33,33%
CLIENTES

Corresponde a saldo de cuentas por cobrar por el giro normal de la
empresa, el saldo al 31/12/04 se detalla a continuacién:

VALOR
NOMBRE Délares
SERVICIO SOCIAL FUERZA TERRESTRE 197.334,77
COMISARIATO POLICIA NACIONAL 145,671,25
DIRECCION DE BIENESTAR DE LA ARMADA 21.120,50
PINTURAS CONDOR 15.634,53
OPTIMA DISTRIBUIDORES 8.990,54
TELEVISORA NACIONAL 6.999,97
ASOCIACION DE EMPLEADOS TRABAJADORES
HOSPITAL 5.319,12
OTROS 31.254,50
CUENTAS MALAS 70.130,97
Saldo al 31/12/04 502.456,15
TARJETAS DE CREDITO
El saldo al 31/12/04 se detalla a continuacion:
VALOR
NOMBRE Délares
Diners Club 16.858,09
Visa Banco Pichincha 2.846,09
Mastercard 2.088,65
Oftras 1.648,69
Saldo al 31/12/04 23.451,62
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
El saldo al 31/12/04 se detalla a continuacion:
VALOR
NOMBRE Délares
Empleados 2.397,99
Garantias y anticipos 7.477,36
Qtras ©.656,02

Saldo al 31/12/04 19.531,37
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NOTA 06. INVENTARIO DE MERCADERIAS

El saldo al 31/12/04, estd compuesto por mercaderia de compra venta por
$ 1.032.813.38

NOTA 07. IMPUESTOS ANTICIPADOS

Délares

Este rubro esta compuesto por:

Retencion en la Fuente 2004 24.806,80

Anticipo impuesto 2004 246.65

Crédito tributario 38.479,22

Otros 1,74

SALDO EN LIBROS AL 31/12/04 63.534,41
NOTA 68. ACTIVOS FIJOS

En dolares:
DESCRIPCION SALDO ADICIONES AJUSTES RECLASIF. SALDO
. 31/12/03 31/12/04

Terreno 0,00 60.720,00 60.720,00
Edificios 0,00 297.827,25 297.827,25
Muebles y 16.152,62 43,00 1.072,55 17.272,17
enseres
Equipos de 1.072,55 473,53 1.548.08
oficina
Equipos de| 13.527,31 4.658,67 -1.546,08 16.637,90
computacion
Herramientas 1.638,20 1.638,20
Adecuaciones y| 52.231,30 -52.231,30 0,00
mejoras en
almacenes.
Subtotal 84.625,98 363.246,92 -52.231,30 0,00 395.641,60
Depreciacion -2.009,10 -21.314,40 0,00 -23.323,50
acumulada
Total 82.616,88 341.932,52 -52.231,30 0,00 372.318,10

El cargo a resultados por gasto de depreciacién en el afio 2004 es de $ 21.314,40
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NOTA 09. SOBREGIROS BANCARIOS

Este rubro esta compuesto por:

En ddlares:
Banco Valor Observaciones
Del Pacifico 23.995,13
Saldo al 31/12/04 23.995,13

NOTA 10. PRESTAMOS DE TERCEROS

Este rubro esta compuesto por:

Délares:

Nombre Valor % Interés Inicio Vencimiento

Samuel Sanchez 135.740,44 | 10.5% 04/01/04 | 31/12/04
Hermans Vernaza 88.200,00 ] 10.5% 04/01/04 | 31/12/04
Fabio Espinoza 81.579,13 | 10.5% 04/01/04 | 31/12/04
Oswalde Campuzano | 35.724,48 | 10.5% 04/01/04 | 31/12/04
0,
Lolita de Leoro 11.000,00 | 10.5% 04/01/04 | 31/12/04
Gustavo Leora V. 5.000,00 | 10.5% 04/01/04 | 31/12/04
Amelia Rodriguez 2.000,00 | 10.5% 04/01/04 | 31/12/04
Elvia Leoro V., 1.600,00 | 10.5% 04/01/04 | 31/12/04
Saldo ai 31/12/04 360.844,05

A la fecha del informe los préstamos han sido renovados hasta el 31/12/05, con

un interés del 8.5% anual.
(1) A la fecha del informe se canceld en su totalidad.

NOTA 11. PRESTAMOS DE SOCIOS

Este rubro esta compuesto por:

Délares:

Nombre Valor % Interés Inicio Vencimiento
Esteban Vemaza L. 20.944,11 | 10.5% 04/01/04 | 31/12/04
Nestor Jaramillo 9.977,32 | 10.5% 04/01/04 | 31/12/04
Saldo al 31/12/04 30.921,43

A la fecha del] informe los préstamos han sido renovados hasta el 31/12/05, con
un interés del 8.5% anual.



12
NOTA12. PROVEEDORES NACIONALES

Délares
Incluye:
Expocarga S.A. 69.115,44
Comtcel 8.637,86
Mabeltrading 4.869.05
Jornadas Deportivas Alfonso Laso Cia.Ltda. 4.551.00
Seguros Colonial 4.190,05
Otros 17.723.53
SALDO EN LIBROS AL 31/12/04 109.086,93

NOTA 13. PROVEEDORES DEL EXTERIOR

Délares
Incluye:
Daewoo Electronics (Panama) S.A. 444.241.00
Otros 193.915,41
SALDO EN LIBROS AL 31/12/04 638.157.41

NOTA 14. OBLIGACIONES CON EL FISCO/IESS

Dolares
Este rubro esta compuesto por:
SRI (1) 6.280,76
IESS (2) 1.609,53
SALDO EN LIBROS AL 31/12/04 7.890,29

(1) Corresponde a cobligaciones con el SRI por IVA retenciones en la
fuente.

(2) Corresponden a aportes individuales y patronales.
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NOTA 15. SUELDOSY BENEFICIOS SOCIALES
Ddlares
Este rubro esta compuesto por:
Décimo Tercer Sueldo 951,67
Vacaciones por pagar 2.358,05
Nomina por pagar 2.084,96
SALDO EN LIBROS AL 31/12/04 5.394.68
NOTA 16. PRESTAMOS A LARGO PLAZO
Este rubro esta compuesto por:
En délares:
Nombre Valor % Interés | Imicio | Vencimiento
Lolita de Leoro 250.000,00 | 10.5% 04/01/04 | 31/12/04
Maria Gabriela Vernaza | 130.430,77 | 10.5% 04/01/04 | 31/12/04
Roberto Vernaza L. 130.430,77 | 10.5% 04/01/04 [ 31/12/04
Saldo al 31/12/04 510.861,54

NOTA 17.

Los préstamos son renovables cada afio, a partir del 01/01/05 el interés a pagar

es del 8.5% anual.

PRESTAMOS RELACIONADAS A LARGO PLAZQ
El saldo al 31/12/04 se detalla a continuacion:

Nombre Valor % Interés Inicio Vencimiento
Técnicas Graficas | 200.000,00 | 10.5% 04/01/04 | 31/12/04
Vemaza (Medardo
Vernaza)

Saldo al 31/12/04 200.000,00

Préstamo renovable cada afio, a partir del 01/01/05 el interés a pagar es del 8.5%

anual.
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NOTA 18. CAPITAL SUSCRITO
Al 31 de diciembre del 2004, la estructura del capital de la Compaiiia, es
el siguiente:
Délares:
Socio Niimero de % Capital
participaciones Suscrito
Nestor Jaramillo Sanchez 152 38.00% 152,00
Medardo Vernaza Chavez 76 19.00% 76,00
Santiago Jaramillo Sanchez 97 24.25% 97,00
Gustavo Caicedo Araujo 55 13.25% 55,00
Esteban Vernaza Leoro 20 5.00% 20,00
Total 400 100.00% 400,00
NOTA 19. APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

El saldo al 31/12/04 fueron aprobados el las siguientes actas de juntas de

$0cios:

Acta de junta de socios Valor délares
04/09/01 41.313,10

19/08/02 58.750,00

29/09/03 192.697,24

Total.- 292.760,34

NOTA 20. VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS
Las ventas netas y el costo de ventas durante el afio 2004 se detalla a
continuacién y corresponde a ventas de electrodomésticos.
Detalle Valor %
VENTAS NETAS 3.437.463,84
COSTO DE VENTAS 2.765.707,45 | 80.46
UTILIDAD BRUTA 671.756,39
NOTA 21. INGRESOS NO OPERACIONALES
Ddlares
Indemnizaciones de seguro 19.093,03
Diferencia en cancelaciones 5.461,85
Reliquidacién cobranzas 3.771,25
Otros ingresos no operacionales 1.066,77
SALDO EN LIBROS AL 31/12/04 29.392,90




NOTA 22.

NOTA 23.

15
IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto
a la Renta se calcula a la tarifa del 25% (15% si se reinvierte) a las
utilidades gravables del ejercicio econdmico terminado el 31 de
diciembre del 2004. Los dividendos en efectivo que s¢ declaren o
distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se
encuentran sujetos a la retencién adicional alguna.

Utilidad del ejercicio $61.747,76
Mas) gastos no deducibles 14.300.68
Base para el 15% participacién empleados 76.048.44
-15%) participacién empleados 11.407.27
Utilidad base para impuesto a la renta 64.641,17
25% Impuesto a la renta causado 16.160,29
-) Retenciones en la fuente - 24.806,80
-) Anticipo impuesto a la renta 2004 (1) - 49330
Saldo a favor de la empresa -9.139.81

(1) El segundo anticipo fue pagado el 23/03/05 por un valor de § 246,65
mds intereses y multas.

De acuerdo a disposiciones del Servicio de Rentas Internas las empresas
que se acojan al beneficio del 15% de Impuesto a la Renta deben
reinvertir dicho valor hasta el 31 de diciembre del afio inmediatamente
posterior al ejercicio econdémico que se declara, caso contrario deberad
pagar la diferencia de impuesto (10%) no calculado y cancelado al SRI
més multas e intereses de mora.

RESERVA LEGAL

De conformidad con el Art. 109 de la Ley de Compafiias, salvo
disposicion estatutaria en contrario de las utilidades liquidas que resulten
de cada ejercicio se tomard un porcentaje no menor de un cinco por
ciento, destinado a formar ¢l fondo de reserva legal, hasta que éste
alcance por lo menos el veinte por ciento del capital social.




NOTA 24.

NOTA 25.

16

En la misma forma debe ser reintegrado ¢l fondo de reserva si éste,
después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

AUMENTO DE CAPITAL

Mediante acta de Junta General Extraordinaria Universal de Socios del
17 de diciembre del 2004 se decide aumentar €l capital de la empresa en
$ 40.000,00, a la fecha del informe se encuentra en proceso el respectivo
aumento de capital.

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha del informe no han sucedido hechos posteriores que ameriten
ser revelados como parte de las notas a los estados financieros.



