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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores Accionistas

Servicios Generales del Ecuador Serivarsa S.A.

Quito, 10 de julio del 2020

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Servicios Generales del Ecuador Serivarsa S.A. (la “Compaiiia”),
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aho terminado
en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Servicios Generales del Ecuador Serivarsa S.A. al 31 de diciembre del
2019, el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la secciéon
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Servicios Generales del Ecuador Serivarsa S.A. de conformidad con el Codigo de

Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.
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Servicios Generales del Ecuador Serivarsa S.A.
Quito, 10 de julio del 2020

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Servicios Generales del Ecuador Serivarsa S.A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa més realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administraciéon de la entidad son los responsables de la supervisiéon del proceso de
elaboraci6n de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error y emitir un informe de auditoria que
incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opini6n. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréoneas o la vulneracién del control
interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disehar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compania.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.
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Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atenciéon
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiia
no continie como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentaciéon razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiia en relaciéon con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

¢OrE AT 4 T

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 1122

Betty Cachimuel

Socia



SERVICIOS GENERALES DEL ECUADOR SERIVARSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 201 2018
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 2,854 12,211
Cuentas por cobrar clientes 7 601,723 502,622
Anticipo a proveedores 8 286,935 285,386
Impuestos por recuperar 9 54,376 87,338
Otras cuentas por cobrar 502 -
Total activos corrientes 946,390 887,557
Activos no corrientes
Propiedad planta y equipo 10 46,825 43,745
Otros activos no corrientes 11 17,200 17,200
Total activos no corrientes 64,025 60,945
Total activos 1,010,415 948,502

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

José Garaicoa Crespo Sandra Villagomez
Representante Legal Contadora



SERVICIOS GENERALES DEL ECUADOR SERIVARSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Nota 201 2018

Pasivos corrientes
Proveedores y otras cuentas por pagar 12 373,116 270,377
Obligaciones financieras 13 114,845 172,281
Impuestos por pagar 14 22,443 27,140
Beneficios a Empleados 15 371,315 390,755
Total pasivos corrientes 881,719 860,553
Total pasivos 881,719 860,553

PATRIMONIO

Capital social 16 300,800 300,800
Aporte a Futuras Capitalizaciones 450,540 471,913
Reservas 17 2,610 2,610
Resultados Acumulados (625,254) (687,374)
Total patrimonio 128,696 87,049
Total pasivo y patrimonio 1,010,415 948,502

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

José Garaicoa Crespo Sandra Villagomez
Representante Legal Contadora



SERVICIOS GENERALES DEL ECUADOR SERIVARSA S.A.

ESTADO D~E RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota
Ingresos por servicios
Gastos Administrativos 18
Otros Gastos 18
Otros Ingresos
Utilidad (pérdida) Operacional
Gastos Financieros 18
Utilidad antes de Impuesto a la Renta
Impuesto a la renta 14

Resultado integral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2019

727,786

(523,941)
(85,908)

117,937

(34,124)
83,813

(21,693)

62,120

2018

748,725

(430,269)
(152,992)
108
165,572

(73,296)
92,276
(23,883)
68,393

José Garaicoa Crespo
Representante Legal

Sandra Villagbmez
Contadora



SERVICIOS GENERALES DEL ECUADOR SERIVARSA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos al 1 de enerodel 2018
Aumento de capital

Aporte futuras capitalizaciones
Otros ajustes menores

Utilidad neta del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2018
Disminucién aportaciones
Utilidad neta del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2019

Resultados acur

Capital Aporte futuras Reserva Resultados

social capitalizaciones legal acumulados

800 212,806 2,610 (752,
300,000 - -
- 259,107 -

- - - (3

- - - 68,:

300,800 471,913 2,610 (687,
- (21,373) -

- - - 62,

300,800 450,540 2,610 (625,:

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

José Garaicoa Crespo
Representante Legal

Sandra Villagomez
Contadora



SERVICIOS GENERALES DEL ECUADOR SERIVARSA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

2019 2018
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Utilidad antes de impuesto a la renta 83,813 92,276
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales y relacionadas (99,101) (20,404)

Impuestos por recuperar 32,062 16,783

Otras cuentas por cobrar (502) (32,500)

Anticipos a proveedores (1,549) (75,594)

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 102,739 182,279

Impuestos por pagar (4,697) 6,646

Beneficios a empleados (19,440) (170,867)

Otros pasivos (43,066) 17,906
Variacion de activos y pasivos (32,654) (75,751)
Efectivo neto provisto por las actividades de operaciéon 51,159 16,525
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pago de obligaciones financieras (57,436) -
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (57,436) -
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de activos fijos (3,080) (6,087)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (3,080) (6,087)
(Disminucién), incremento neto de efectivo (9,357) 10,438
Efectivo al inicio del afio 12,211 1,773
Efectivo al final del afio 2,854 12,211

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

José Garaicoa Crespo Sandra Villagomez
Representante Legal Contadora
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1.1

1.2

SERVICIOS GENERALES DEL ECUADOR SERIVARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

Servicios Generales del Ecuador Serivarsa S.A., (Ia “Compania”) fue constituida en el Ecuador el 15 de mayo
de 2001. Su objeto social consiste fundamentalmente en el prestar servicios de asesoria en materia de riesgos
de mercado, de manera directa a través de contrataciones en linea (internet) o en forma fisica.

Situacion econdémica del pais

En el afio 2019 el precio internacional del petroleo se mantuvo en los promedios de los dltimos dos afios y
la balanza comercial no petrolera continiia generando déficit; la deuda publica, interna y externa, se ha
incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones producidas
en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y
publicas y en consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacién, han sido: la
priorizacion de la inversién y gasto ptiblico; incremento de la inversién extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisi6én de bonos
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacién de subsidios; entre otras medidas.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situaciéon antes indicada no ha originado efectos
importantes en sus operaciones que deban ser mencionados.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con la autorizacién
del Representante Legal con fecha 29 de mayo del 2020 y seran aprobados por la Junta General Ordinaria de
Accionistas en una fecha posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para Pequenas y Medianas Empresas (NIIF para PYMES)
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.
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2.4

SERVICIOS GENERALES DEL ECUADOR SERIVARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administraciéon que ejerza su juicio en el proceso de aplicaciéon de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a las
NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compania a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC 1y NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1 de enero 2020
NIF 3 Aclaracion sobre la definicion de negocio 1 de enero 2020
NIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero 2021
NIF 9, NIC 39 ¢ IFRS7  Cambios a las consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales). 1 de enero 2020

La Compania estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacidn inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Traduccién de moneda extranjera

(@) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compania. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible y depositos a la vista en bancos nacionales y del exterior de libre
disponibilidad.
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2.5.1

2.5.2

2.5.3

SERVICIOS GENERALES DEL ECUADOR SERIVARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos financieros
Reconocimiento, medicion inicial y clasificacion

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable, en el caso de un activo
financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, se reconocera los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican segiin se midan posteriormente, a costo amortizado, a valor razonable
con cambio en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

Medicién posterior de activos financieros

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o al costo
amortizado, considerando su clasificacion.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros no
designados al momento de su clasificaciéon como a costo amortizado.

Algunos activos financieros se adquieren con el propoésito de venderlos o recomprarlos en un futuro
cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados, que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para
negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacién financiera por su
valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros
en el estado de resultados integrales.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de
resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados integrales como costos financieros.



SERVICIOS GENERALES DEL ECUADOR SERIVARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.5.4 Pérdidas por deterioro de los activos financieros

2.6

2.6.1

La Compania evaliia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva de que los
activos financieros reportados estan deteriorados. Los activos financieros son deteriorados cuando hay
evidencia objetiva sobre como uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del
activo financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y estos puedan ser medidos
confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

- Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o - Falta de pago o incumplimientos en
los pagos de intereses o capital; Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizaciéon
financiera.

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la diferencia entre el
valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo, descontados de la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directamente para todos los
activos financieros con la excepcién de las cuentas por pagar de negociacion, donde el valor es reducido a
través del uso de una cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de negociaciéon es considerada
incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion. Las recuperaciones posteriores de montos que
han sido previamente eliminadas son acreditadas contra la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacién son reconocidos en la utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminuciéon puede ser
relacionada objetivamente a un evento que ocurri6é después del reconocimiento del deterioro, la pérdida
por deterioro previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la medida en que el
valor de la inversion a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo que el costo amortizado
hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

Pasivos financieros
Reconocimiento, medicion inicial y clasificacion:

La compaiia reconocera un pasivo financiero en su estado financiero todos sus derechos y obligaciones
contractuales cuando y solo cuando se convierta en parte de las clausulas contractuales.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al costo
amortizado netos de los costos de transacciéon directamente atribuibles.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. - Presentara una ganancia o pérdida
sobre un pasivo financiero designado como valor razonable.

Medicion posterior de pasivos financieros. - Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros se
miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.



SERVICIOS GENERALES DEL ECUADOR SERIVARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. - Son obligaciones presentes provenientes de las
operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisicién de bienes o servicios.

Baja de pasivos financieros. - La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando y solo cuando se haya
extinguido la obligacion especificada en el contrato o haya sido cancelada.

2.6.2 Proveedores y otras cuentas por pagar

2.7

2.8

Los proveedores, otras cuentas por pagar, son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Los proveedores, otras cuentas por pagar y cuentas por
pagar a compaiiias relacionadas se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de
un aflo o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Los proveedores, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compaiias relacionadas se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que el efecto de su descuento a su valor
presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el método de interés efectivo, de lo
contrario se muestran a su valor nominal.

Anticipos a proveedores

Los anticipos a proveedores se registran al costo y corresponden principalmente a primas de seguros
anuales y arriendos, los cuales se registran al momento de su devengamiento en los integrales.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida util estimada de
los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles
diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compafiia estima que el
valor de realizacion de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida til no es irrelevante. Las
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimerode anos
Mueblesy enseres 10
Equipos de computo 3

Magquinaria y equipo 10
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Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la
cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compafiias estdn domiciliados en paraisos fiscales
y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este tltimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este
anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el



2.11

2.12

2.13

SERVICIOS GENERALES DEL ECUADOR SERIVARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias son reconocidos inicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Beneficios a los empleados
(a) Beneficios corrientes

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

@) Participacidon de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas y de los gastos administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este
beneficio.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislaciéon vigente en el Ecuador.

Provisiones

La Compania registra provisiones cuando: (i) la Compaifia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacién de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el
curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se muestran netos de impuestos,

devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
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la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compania hace la entrega de sus productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compania ha determinado que no existen devoluciones significativas de
dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se basan en la experiencia histdrica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Vida util de propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién de las vidas
ttiles se evaltan al cierre de cada afio.

(b)  Impuesto a la renta diferido

La Compania ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio y concentracién), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compania se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeiio financiero de la Compaiia.
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(@)

(b)

(c)

2019

Riesgos de mercado

@) Riesgo de cambio:

La Gerencia ha establecido una politica que requiere que la Compania administre el riesgo de
tipo de cambio respecto de su moneda funcional. Para administrar su riesgo de cambio que
surge de transacciones comerciales futuras, la Compania utiliza, su posicién en monedas
distintas a la moneda funcional (délares), en bancos.

La Compania mantiene un portafolio diversificado de proveedores, por lo tanto, no tiene riesgos
significativos de riesgo de concentracion.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de
crédito en conjunto con la Gerencia General. El riesgo de crédito se encuentra presente en el
efectivo, y en las cuentas por cobrar comerciales.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificaciéon “A”.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compania no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de la Compaiiia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de
situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de
efectivo no descontados.

Menor a un afio Mayor a un afo

Proveedores por pagar 362,789
Otras cuentas por pagar 10,327

2018

373,116 .

Proveedores por pagar 257,586
Otras cuentas por pagar 12,791

270,377 .
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Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propoésito de generar retornos a sus Accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de
la deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fueron los siguientes:

201 2018
Total Proveedores y otras cuentas por Pagar 373,116 270,377
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (2,854) (12,211)
Deuda neta 370,262 258,166
Total patrimonio 128,696 87,949
Capital total 498,958 346,115
Ratiode apalancamiento 74% 75%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2019 2018
Corriente No corriente Corriente  No corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 2,854 - 12,211 -
Cuentas por cobrar clientes 601,723 - 502,622 -
Total activos financieros 604,577 - 514,833 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Proveedoresy otras cuentas por pagar 373,116 - 270,377 -

Total pasivos financieros 373,116 - 270,377 -
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Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién al 31 de diciembre:

201 2018
Caja chica 3 3
Bancos del exterior 2 2
Bancos locales 2,849 12,206
2,854 12,211
7. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
Composicion al 31 de diciembre:
201 2018
Cuentas por cobrar clientes comerciales 4,369 6,878
Cuentas por cobrar clientes del exterior 5,200 7,800
Cuentas por cobrar Seriva Pera 302,699 302,699
Cuentas por cobrar Auro Serivarsa Ecuador 19,072 1,775
Otras cuentas 270,383 183,470
601,723 502,622
8. ANTICIPOS A PROVEEDORES
201 2018
Anticipo a proveedores 286,935 285,386

286,935 285,386
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IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion al 31 de diciembre:

201 2018
Crédito retenciones IVA 14,553 24,576
Crédito retenciones IR 39,823 62,762

54,376 87,338
PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO
El movimiento y los saldos de propiedades y equipos se presentan a continuacion:
201 2018
Costo muebles y enseres 35,289 35,289
Costo maquinaria y equipo 1,970 1,970
Costo equipo de computacién y software 85,836 82,756
Deprec. acumulada propiedad, planta y equipo (76,270) (76,270)
46,825 43,745

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Composicion al 31 de diciembre:

201 2018

Garantias varias 4,700 4,700

Garantia TATA 12,500 12,500

17,200 17,200
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PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

Proveedores locales
Auro Serivarsa Pertu
Otros pagos a terceros

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

Banco Pichincha 18.25%
Diners Club del Ecuador (tarjeta de crédito)

IMPUESTOS POR PAGAR

Impuestorenta de la compaifiia
Otros

201 2018
362,789 78,282
- 44,870
10,327 147,225
373,116 270,377

Tasa de 2019 2018

interés anual Corriente No corriente Corriente No corriente

114,678 172,187 -

167 - 94 -

114,845 - 172,281 -

201 2018

21,693 23,883

750 3,257

22,443 27,140

Conciliacion contable tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuacién, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre:
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201 2018
Utilidad del afio antes de participacién laboral e Impuestoa la renta 98,604 108,560
Menos - Participacion laboral 14,791 16,284
Utilidad del afio antes de im puestos 83,813 92,276

Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles
M4s - Gastos no deducibles 2,957 3,254
Menos - Otras partidas conciliatorias - -

Base im ponible para la determinacién del Impuesto a la renta 86,770 95,530
Tasa im positiva del Impuesto a la renta 25% 25%
Impuesto a la renta causado 21,693 23,883

Otros asuntos - Reformas tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publicé la “Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria” en el
Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:

- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma voluntaria, y
sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

- Se crea una contribucién tinica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado
ingresos brutos superiores a 1 millén de délares en el afio 2018 de acuerdo con los siguientes niveles de
ingresos: entre 1y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; y, mas de
10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucién no puede ser utilizada como crédito tributario, ni
como gasto deducible para la determinacion y liquidacién de otros tributos durante los afios 2020,
2021y 2022.

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente por
partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compafiias aseguradoras y entidades de la
Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no debera ser mayor al 20% de la utilidad
antes de la participacion laboral, méas intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al
respectivo ejercicio fiscal.

- Seincluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos a
sociedades residentes en Ecuador.

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccién y/o comercializacién
local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta inico en base a una tarifa progresiva
del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para exportadores.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacion patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
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dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal
provision.

- Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras que son
sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los
activos totales, al sefialado en la escritura de constituciéon de la compaiiia, sus respectivos estatutos o
documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se encuentren registrados como
sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de Contribuyentes,
conforme la informacién reportada por el Servicio de Rentas Internas.

La Administracion de la Compaiiia, luego del anélisis efectuado considera que las mencionadas reformas
no tendran impacto en sus operaciones.

BENEFICIOS A EMPLEADOS Y PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Pagos,
utilizacionesy
otros
Saldo al inicio Incrementos movimientos Saldo al final
Ano2019
Pasivos corrientes
Beneficios a empleados 390,755 357,374 (376,814) 371,315
Provisiones - - - -
390,755 357,374 (376,814) 371,315
Ano2018
Pasivos corrientes
Beneficios a empleados 260,387 152,629 (22,261) 390,755
Provisiones - - - -
260,387 152,629 (22,261) 390,755

La Compania firmé con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, un convenio a 24 meses para el pago
de aportes pendientes.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2019, es de US$ 300,800 el
mismo que comprende en 300,800 acciones de valor nominal US$1.00 cada accion.
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del aho a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Socios y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
Accionistas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA:

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2019
Gastos Gastos Otros

Administrativos Financieros Gastos Total
Sueldos, salariosy beneficios sociales 296,900 - - 296,900
Arriendos 27,000 - - 27,000
Honorariosy Asesorias 11,816 - - 11,816
Materiales variosy suministros - -
Servicios contratados 45,674 - - 45,674
Impuestosy otras contribuciones 600 - - 600
Servicios basicos 13,113 - 13,113
Otros gastos 128,838 85,908 214,746
Gastos financieros - 34,124 - 34,124

523,941 34,124 85,908 643,973
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2018
Gastos Gastos Otros
Administrativos Financieros Gastos Total
Sueldos, salarios y beneficios sociales 342,749 - - 342,749
Arriendos 27,253 - - 27,253
Honorariosy Asesorias - -
Materiales variosy suministros 554 - - 554

Servicios contratados

Impuestos y otras contribuciones

Servicios basicos -
Otros gastos 59,713

- 152,992 212,705
Gastos financieros 73,296 - 73,296
430,269 73,296 152,992 656,557

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros separados no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administraciéon de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* ¥ ¥



