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Auditores & Consultores S

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Accionistas de:

INVERSIONES AGRICOLAS TARES S.A. EN LIQUIDACION
Informe sobre los Estados Financieros.

1. Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de INVERSIONES AGRICOLAS TARES S.A. EN
LIQUIDACION que comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2014 y los
correspondientes; Estado de Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas y de
Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables
significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros.

2. La preparacion y presentacion de estos Estados Financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta
responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los Estados Financieros que estén libres de representaciones erroneas de
importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error, seleccionando y aplicando politicas contables
apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias,

Responsabilidad del Auditor.

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobres estos Estados Financieros en base a
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad razonable de que los Estados Financieros estan libres
de representacion erronea de importancia relativa

Una auditoria implica desempeifiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor. incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion erronea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados
financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion de auditoria

Opinion.

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la posicion financiera de INVERSIONES AGRICOLAS TARES S.A.
EN LIQUIDACION al 31 de diciembre del 2014, como de sus resultados integrales y sus cambios en el
estado de evolucion del patrimonio v flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF




Pirrafo de énfasis.

5. Como se menciona en la Nota No. 01, con fecha 26 de octubre del 2011, segun oficio No.
SC.DIC.M110000430 de Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, la empresa fue notificada
como Inactiva, siendo ésta, una de las causales de acuerdo a lo que establece el Art. 359 de la Ley de
Compaiiias, que faculta y permite al Superintendente de Compaiiias declarar a las empresas sujetas al
control de la institucion, inactivas, cuando no hubieren operado por dos afios consecutivos y que no
hubiere cumplido durante ese lapso con lo dispuesto en el articulo 20 del mismo cuerpo legal. Segun
comentarios expuestos por la administracion de la empresa, este proceso legal, se origino por cuanto no se
habian presentado en las fechas limites establecidos por la institucion, la informacion financiera anteriores
al afio 2010, lo cual ha sido corregido a la fecha, sin embargo la empresa mantiene la misma situacion
legal a la fecha de emision de este informe por el vencimiento de la presentacion de estados financieros de
afos siguientes.

Con fecha 26 de Junio del afio 2012, la empresa fue declarada en Disolucion segun oficio # 249 de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, misma que, fue inscrita en el Registro Mercantil el
12 de septiembre del 2013, La resolucion tomada por dicha entidad gubernamental, no ha sido obstaculo
para que la compaiiia siga operando, pues desde el ano 2012 al 2014 ha continuado con normalidad sus
operaciones comerciales.

Actualmente la Administracion de la Empresa se encuentra gestionando el proceso de reactivacion a traves
de sus asesores legales. La Compaiia disuelta conservara su personalidad juridica mientras realicé los
tramites pertinentes, durante este proceso a la denominacion de la Compaiia se agregaran las palabras “En
Liquidacion™

Negocio en marcha.

6. Las perdidas acumuladas netas al 31 de diciembre del 2014 ascienden a USS 2.870.326,09. El referido
resultado acumulado incluye el ajuste por pago de glosas de fiscalizacion determinados por el Servicio de
Rentas Internas, que corresponden al periodo terminado al 31 de diciembre del 2005 por el valor de US$
1.460.348 85, las cuales se encuentran canceladas en su totalidad (Nota No. 19). Estos resultados no
afectan la posicion patrimonial de la empresa, pues mantiene reservas suficientes a nivel de otras cuentas
patrimoniales positivas por USS 20.060.090,17.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014, fueron preparados en base a la NIA 570 bajo la
hipotesis de Empresa en funcionamiento. A la fecha de emision de este informe, la empresa no genera
suficientes flujos de efectivo operativos, que permita determinar la capacidad de cumplir sus obligaciones
corrientes y largo plazo, en futuros ejercicios economicos.

Roa Lot I A o e i 1é ,

GASTITOP S.A. :

SC - RNAE-2 551 Ing. Marco Guevara

Julio 29, 2019 Socio

Guayaquil-Ecuador Licencia Profesional No. 12523
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INVERSIONES AGRICOLAS TARES S.A. EN LIQUIDACION

D

Expresado en dolares de Estados Unidos de América

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja v bancos

Cuentas v documentos por cobrar

Cuentas por cobrar relacionadas v partes vinculadas
Inventarios

TOTALACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES Y EQUIPOS ;:
Terrenos

Infraestructuras

Edificios ¢ mstalaciones
Maquinarias y equipos
Muebles, enseres v equipos
Vehiculos

Equipos de computacion
Equipos de Radio
Otros activos

Menos- Depreciacion Acumulada

TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS

ACTIVOS BIOLOGICOS

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

014
Notas 2014 2013
187.608.16 286.413.07
3 1,180.245.66 1,205,705.89
4 2.361.790.23 2,698 85247
-] - 101.501.10
3.729,644.05 429247253
6

43191589 8,115459.11
- 2.322.004.68
376,477 82 1,166,900.07
- 1.781,0093.55
33.205.20 64.983.95
120,074.22 179,833.15
18,706.12 17,378.28
24.896.05

33.059.33

980,379.25 13,705,608.17
(136312.85) (2.270.948.34)

84406640 11.434,659.83

7 - 593608351
8 22.136,094.17 559504835
26,709.804.62 27,258,264.22

Las notas adjuntas alos estados financieros son parte integra_n_te_w_k_este estado de situacion.

Ing. Katherine Lema Ordifiez

Contadora General
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Expresado en dolares de Estados Unidos de Amenca

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias

Cuentas v documentos por pagar

Cuentas por pagar relacionadas y partes vinculadas
Pasivos acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

DEUDA A LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS :
Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa

Otros resultados miegrales

Resultado adopcion primera vez NIIF

Resultados acumulados

Unlidad (Pérdida) del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Notas 2014 2013

89.725.26 s
9 5.123.525.86 4.407.709.20
10 3.246,642.03 3.549.818.50
11 604,253.03 562.635.48
9.064,146.18 8,520,163.18
12 455,894.36 532,172.48
9,520,040.54 9,052,335.66
15 800.00 800,00
16 2121681 21.216,81
17 208,512.17 208,512.17
18 (238.806.00) (311,683.00)
19,697,059.82 19,697,059, 82
2.870,326.09) (367.408,77)
371.307.37 (1,042.568.47)
17,189,764.08 18,205,928.56
26,709.804.62 27,258,264.22

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado de situacion.

- - -
7 Ing, lm::_gd:ﬂsainmz Pj
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Ing. Katherine Lema Ordafiez

Contadora General
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INVERSIONES AGRICOLAS TARES S.A. EN LIQUIDACION
ESTADO DERESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
Expresado en dolares de Estados Unidos de América

Ingresos

Costo de ventas

Utilidad (Pérdida) bruta

GASTOS DEOPERACION

Gastos de admmistracion

Utilidad (Pérdida) en operacion

15% Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Utilidad (Pérdida) del ejercicio

Notas 2014 2013

13 6.427.106.40 7,739.367.28
14 5,483,834 834574788
943272.19 (606,380.60)

338,584.56 261.725.22

338.584.56 261,725.22

604.687.63 (868,105.82)

19 (90,703.14) :
19 (142,677.12) (174,462.65)
37130737 (1.04256847)

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado de resultados.

b = ___,//
e . -hlg:' Leonardo Pesdntez Pi
= Tdador

Ing. Katherine Lema Ordiiiez
Contadora General
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INVERSIONES AGRICOLAS TARES S.A. EN LIQUIDACION
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
Expresado en dolares de Estados Unidos de América

Resultado Litilichsad

Cupital Reserva  Ofros resultados Adopeion primers  Resultados  (péndida) del

Soclal  Reserwalegal  facultutiva Integral wz NIIF L Jereidd Total
SALDO 31-12-2012 800.00 2121681 208512.17 (311,683.00)  19,697,059.82 64381084  (1,011.219.61) 1924849703
Tmnsferencia de cuentas - - - - - (LO11.21961) 1,011, 21961 -

,

Utihdad/ Pérdida del ejercicio - - - - - - (1(42,56847)  (1.42.56847)
SALDO 31-12-2013 800.00 2121681 208512.17 (311,683.00) 1969705982  (367408.77) (1,042.568.47) 1820592856
Tmnsferencia de cuentas - - - - - (LO25684T) 1 (4256847 -
Pago de glosas fiscales
comespondente al afio 2005 (Nota No
19) E - s - s (1,460 348 85) (1,460, 348.85)
Ganancia (Pérdida) 1(Nota 18) s - - 72877.00 2 2 = 287700
Utlidad/Pérdida del ejercicio - - - - - - 37130737 37130737
SALIDO 31-12-2014 0000 2121681 208512.17 (23IBB06.00) 1969705982 (2,870.326.09) 37130737 17,189.764.08

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado,

= —

/\'\\.\_\ \ 't',»-"' _~

rine Lema Ordoniez
Contadora Generml
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3 T DE K1 y DE
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DL 2014

Expresado en dolares de Estados Unidos de América

Flujos de efecti | ivicdes e operacié
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Gastos financieros, otros ingresos (egresos), neto

Ffectivo neto provisto (utilizados) por las actividades de operacion

H de efecti 1 v inwersi
Compra-venta de acuvos fijos tangibles, neto

Compra-venta de activos biologicos. neto

(Disminucion) ncremento en certificados de depositos
Disminucion (incremento) en cuentas por cobrar a largo plam

Disminucion (incremento) en cuentas de otros activos mateniales

[Tectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de inversion

Obligaciones bancarias

Pago de liquidaciones

Hectivo neto provisto utilizado por las actividades de financiamiento

Incremento (disminucion) del efectivo
Mas efectivo al inicio del periodo

Flectivo al final del periodo

Las notas adjuntas a los estados financicros son parte integrante de este estado.

2014

2013

6,278,635.13

(6.523.313.57)

781840081

(15.224.013.16)

(9,746.39) -
(254,424.83) (7,405,603.35)
2,781,961.05 4,699,083.10

1,371,772.50 2.159.840.13
8.119.05 8,095.20
(4,000,000.00) -
(38.051.82) (59,826.68)
123.800.78 6,807,191.75
89.725.26 -
(57.906.12) (9,733.20)
31.819.14 (9,733.20)
(98.804.91) (608, 144.80)
286,413.07 894 557 87
187,608.16 286,413.07

Ing. Katherine Lema Orddiiez

Contadora General
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DIE y DE
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2014

Fxpresado en dolares de Estados Unidos de América

CONCILIACION DE LA UTILIDAD/PERDIDA NETA DEL
EIERCICIO AL FFECTIVO NETO PREVISTO (UTILIZADO) POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad (Pérdida) del ejercicio
Mis:

Ajustes para conciliar la utilidad (perdida) del ejercicio con el efectivo
neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion:

Depreciacion
Jubilacion patronal v desahucio

Provision cuentas incobrables

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Cuentas v documentos por cobrar

Cuentas por cobrar relacionadas v pantes vinculadas
Inventarios

Otras cuentas porcobrar

Cuentas y documentos por pagar

Cuentas por pagar relacionadas v paries vinculadas

Pasivos acumulados

FFECTIVO NETO PREVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de este estado.

2014 2013
371,307.37 (1.042.568.47)
32,9964 315,088.75
54.505.00 -
- 927.20
87,501.94 316,015.95
(145.706.37) (563,366.66)
337,062,24 (3,366,693.71)
101,501.10 596735
(744,532.19) (464,498 95)
(303,176.47) (139.305.20)
41,617.55 (151,153.66)
(713.234.14) (6,679,050.83)
(254,424.83) (7405,603.35)

7 .

Ing. Katherine Lema Ordiiiez

Contadora General



INVERSIONFS AGRICOLAS TARES S.A. EN LIQUIDACION
NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

I. OBJETO DE LA COMPARiA

La compatiia inicio sus operaciones en la ciudad de Machala el 10 de Abril de 1.972. Su objeto principal es la
explotacion agricola y ganadera en todas sus fases, la importacion y exportacion de productos agricolas y
pecuarios.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dolares como resultado del proceso de dolarizacién de la
economia a través del cuzl el Gobierno Ecuatoriane fijé como moneda de curso legal del pais {a de los Estados
Untdes de América.

Proceso de Inactividad:

Con fecha 26 de octubre del 2011, segun oficio No. SC.DIC.M110000430 de Superintendencia de Compaiiias
la empresa fue notificada Inactiva, siendo ésta, una de las causales de acuerdo a lo que establece el Art. 359 de
la Ley de Compafiias, que faculta y permite al Superintendente de Compafiias declarar a las empresas sujetas
al control de la institucion; inactivas, cuando no hubieren operado por dos afios consecutivos v que no hubiere
cumplido durante ese lapso con [o dispuesto en el articulo 20 del mismo cuerpo legal. Segin comentarios
expuestos por la administraciéon de la empresa, este proceso legal, se originé por cuanto no se habian
presentado en fas fechas limites establecidos por la imstitucion, la informacion financiera anteriores al afio
2010, lo cual ha sido corregido a la fecha, sin embargo la empresa mantiene la misma situacién legal a la fecha
de emision de este informe por ¢l vencimiento de la presentacion de estados financieros de los siguientes afios.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
Declaracion de cumplimiento.-

La compafiia presenta sus estades financieros en délares estadounidenses que es la moneda funcional del
Ecuador y ademas esta sometida al control de !a Superintendencia de Compafias del Pais; y, de acuerdo a la
resotucién 06.Q.ICI. 004 del 21 de agosto de 2006 de este organismo de control a partir del 1 de enero del
2011, esta obligada a presentar sus estados financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por la junta de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en ingiés).

Los Estados Financieros fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF} emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) por sus siglas en inglés).
Excepto por la presentacion de estados financieros comparatives en el periode de transicion. De acuerdo con
la Nerma Internacional de Informacion Financiera (NIIF 1) se requiere que las empresas que adopten NIIF en
el primer pericdo tomen como referencia ej periodo inmediatamente anterior como periedo transitorio.

Uso de estimaciones en la preparacion de los estados financieros.-

La preparacion de los estados financieros de conformidad con estas bases de presentacion requiere el uso de
ciertos estimados contables. Asi mismo, requiere que la gerencia utilice su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compailia y que realice estimaciones que afectan las cifras de activos y pasivos, la

divulgacion de ios activos y pasivos contingentes, v los montos de ingresos y gastos registrados durante el afio
respectivo. Los resultados reales finales pueden variar en comparacion con las citadas estimaciones.

Caja v Bancos

El efectivo y equivalentes de efectivo lo integran los saldos del efectivo disponible en caja y bancos.

Inventarios
Los inventarios estan representados por materiales y suministros que son consumidos y utilizados en las

plantaciones agricolas en produccion y en desarrello, valorado al costo promedic de adquisicidn, que no
excede su valor de mercado.
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Activos biolbgicos (Plantas en produccién)

La compafiia registra y reconoce como activos biologicos, las plantaciones y cultivos en estado de cosecha
madura e inmadura, de banano y cacao (las mas significativas); que se mantiene por sus capacidades
transformativas de crecimiento, degeneracién y procreacion. Son administrados como grupo de bienes, en
funcion de que la actividad agricola sea sostenible bajo un programa de reemplazo regular y homogéneo de las
plantaciones. Se valoran a su costo o valor justo, a la fecha del balance, el cual es medido confiablemente; v, es
probable que beneficios econdmicos futuros fluyan 2 la empresa. Son evaluados corrientemente por sus
atributos fisicos y de las condiciones del mercado v existe propiedad legal sobre los mismos.

Produccién Agricola

La preduccién agricola son los productos cosechados, puesto a disposicion y procesamiento, se registra y
recenoce como inventario al momento de fa recoleccion de la cosecha; tiempo el cual es separado de los
activos biologicos y se valoran al costo o valor justo en su estado de recoleccion en el punto de cosecha.

Propiedades v equipos

Las propiedades v equipos estan registrados al costo de adquisicion mas las revalorizaciones efectuadas de
terrenos ¢ inmuebles, menos la correspondiente depreciacidn acumulada. Las adiciones, renovaciones y
mejoras se registran en el costo del activo sblo si es probable que se obtengan los beneficios econdmicos
futuros esperados y que dichos beneficios puedan ser medidos fiablemente; reparaciones y mantenimiento que
no extienden la vida il de los activos se cargan a resultados cuando se incurren. Qtras reparaciones y
mantenimientos se registran en los resultados del afio en que se incurren. Los costos de los intereses de
préstamos para financiar la adquisicién y construccion de propiedades y equipos, no son capitalizados.

La depreciacion ha sido calculada sobre los valores contables originales y mercado, usando el método de linea
recta de acuerdo a las siguientes vidas utiles estimadas:

ACTIVO % ANOS

Infraestructura, edificios e instalaciones 5 20

Maquinarias y equipos y muebles y enseres 10 10

Vehiculos 20 5

Equipo de computacion 33 3
ACTIVOS FINANCIEROS.-

Activos financieres mantenidos hasta el vencimiento

Un activo financiero es clasificado al valor razonable con cambios en resultados si esta clasificado como
mantenido para negociacion (mantenido para la venta) o es designado como tal en el reconocimiento inicial.
Los activos financieros son designados al valor razonable con cambios en resultados si la compafiia administra
tales inversiones y toma decisiones de compra vy venta con base en sus valores razonables de acuerdo con la
administracion de riesgo ¢ la estrategia de inversién documentadas por la compafiia. Al momento de
reconocimiento inicial, los costos de transacciones atribuibles son reconocidos en resultados a medida que se
incurren. Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, son valorizados al valor
razonable y los cambios correspondientes son reconocidos en resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con un monto fijo o determinable de
pagos y que son cotizables en un mercado activo. Los activos inctuidos en esta categoria son clasificados como
active circitlante por tener vencimientos menores a 12 meses.

PASIVOS FINANCIEROS.-

Obligaciones

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente ai valor razonable; posteriormente, son presentados al
costo amortizado. Los costos incurridos en la contratacion de deuda se presentan netos del pasivo
comrespondiente y se amortizan en el plazo de la deuda, utilizande el método det interés efectivo.

Provisiones

11
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Las provisiones se reconocen cuando la Compaitia tiene una obligacion presente como resultado de un evento
pasado; y, es probable que tenga salida de recursos econdmicos para cancelar la obligacion; y puede hacerse
una estimacion razonable del monte de la obligacidn. La compafifa no reconoce provisiones para pérdidas
operativas futuras.

15% Participacion de los trabajadores en las ntilidades

Se registran con cargo a resultados del gjercicio que se devengan.

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido.

Impuesto ¢orriente
El impuesto por pagar comiente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ef afio. La

utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastes imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. La provision de impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto del 22 %, aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resuliados del
afio en que se devengan.

- Impuesto diferido
El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros

de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferide se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que {a Compaifiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles,

- Impuesto ala renta minime
Este impuesto comprende, el valor del anticipo caiculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de
acuerdo a las cifras reporiadas el afio inmediato anterior. En caso de que €] impuesto a la renta
calculado sobre la base de los resultados gravables sea menor que el anticipo calculado; este Gltimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo.

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS Y COSTOS.-

Ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de los derechos por las ventas locales de banano, cacao y otros
productos agricolas y pecuarios Las ventas locales se presentan netos de devoluciones, rebajas v descuentos,
éstas son reconocidas cuando los productos vendidos por la Compafiia son despachados y los riesgos son
transferidos al cliente. También lo constituyen las ventas de lotes de terrenos.

Costos

Representan los costes incurridos en la compra de [a fruta, cosecha y produccion de los productos
agricolas vendidos a los clientes locales relacionados.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de dictembre del 2014 las cuentas y documentos por cobrar consistian en:

12




3333232223339 32332339393993BI333B22I322D22J33J33232933292I33933323333)

2014 2013
Clientes (1) 177,R89.85 200,585 18
Empleados 15.959.38 24.951.54
Varios deudores 71.678 92 16.884.9¢
Credito tributario iva y retenciones en la fuente [¢3) 278.823.10 283.145.68
Articipos a proveedores 3) 648.065.22 ©92.309.40
1,192,.416.47 1,217,.876.70
Provision incobrables (12,170.81) (12.170.81)
1,180,245.66 1,205,705.89

(1) Comprende valores por cobrar por venta de fruta y ganado a: Jalusan S.A. por US$ 58.585,71; Sister
Pefiafiel S A por 19.044,39; Banacalm 8. A. por US$ 60.356,89, Frutical $.A. por US$ 10.037,08;
Inmobiliariz Guangala por 1JS3$ 5.415,78 y ofras partidas menores.

(2) Esta constituido por ¢} crédito tributario de IVA dei afio por USS 68.198,28 (US$ 201.924,80 afios
anteriores recuperable); v Retenciones en la fuente del afio USS$ 4.947,74 (USS 3.752,28).

(3) Corresponde desembalsos efectuados a proveedores y que son liquidados con la entrega de productos v
servicios, se manejan en forma corriente.

La administracion de la compaflia considera que la provision para cuentas incobrables es razonable para cubrir
riesgo de cobro de sus cuentas por cobrar.

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por cobrar relacionadas y partes vinculadas consistian en:

RELACIONADAS 2014 2013
Industria y Cultivo el Camaron 8. A. I.C.C.5 A, {13 150,117.73 176,863 93
Exportadora Machala Cia. Lida. (2) 495,214.64 1,257.740.27
Sociedad Agricola Alamos C.A. 2} 61,160.96 63,363.33
Agricola Ganadera Quircla Quirola (N 31,147.78 31,147.78
Grupquir 8.A. o) 144,129.53 192,897.53
Angiosa S A (N 18,430.69 18,430.69
Teresopolis 5.A. (1 239,663.99 341,544.37
Jesquirsa 5. A. (1 947.18 133,525.19
Exportadora Quirola Cia. Ltda. (4] 28.842.60 28, 842.60
Yasimcorp S A, {3) 47.401.25 -
Cadex Cia. 1.1da. [£)) 345,953.11 -
Hiroaky S.A. 3) 76,580.98 -
Bouluscorp S. A, 3> 18.577.62 -
Otras vinculadas {1} 703,622.17 454,4596.78
2,361,790.23 3_.698,852.47

(1) Estan constituidos por anticipos efectuados durante el afio 2009 y 2010, los cuales son recuperados
regularmente, no poseen tasa de interés ni fecha de vencimiento.

{2) Comprende el saldo neto por cobrar por venta de la fruta durante el afio 2013 y 2012, se recuperan en
forma regular.

{3) Comprende venta de insumos orginicos en el afio, se recuperan en forma regular.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014, los inventarios consistian en:

2014 2013

Inventario materiales ¢ insumos - 101,501.10

- 161,501,106

13
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2014 los saldos de propiedades y equipos consistian e

2014 31-12-2013 Compras Depreciacién Yentas 31-12:2014
Temenos 8,115459.11 (71,683,54322) 43191589
Infraestructuras 2,322,004 68 (2.322,004.68)
Edificios e nstalaciones 1,166,900.67 1790422 25) 6 47782
Maduinarias y equipos 1,781 093 55 (1,781,093 55)
Muebles, enseres v equipos 64,981.95 (31,778.1%) 3320520
Vehiculos 179.833.15 158373 {61,344 66) 120,074 22
Equipos de computacion 1737828 132184 18.706.12
Equipos de radios 24,896.05 {24 896.05)
Otros activos 33.059.33 (33,059.33)
13,705,608.17 281337 (12,728,142 49} 980,379.25
Depreciacitn Acumulada (2,270,948.34) - (32.996.54) 2,167.63243 (136,312.85)
11,434,659.83 2.913.57 (32,996.94)  {10,560,510.06) 844,666.40
m

(1) Esta compuesto de las siguientes ventas:

a. Comprende fa venta de los predios rusticos signados con los nfimeros C - DOS y C - TRES a la compaiiia
Salpa Ecuador S.A. en US$ 4.500.000,00, legalizada ante el Notario Piblico Décime tercero del Canton
Guayaquil con fecha 28 de febrero de 2014.

b. Comprende la venta de la Hacienda Guabital a la compafilza Hircalky S.A. en US$ 13.169.074,27,
legalizada ante el Notario Cuarto del Canton Guayaquil con fecha 19 de diciembre de 2013, De acuerdo a
instrucciones descritas en esta misma escritura en la Clausula Dos.Dos que habla sobre instrucciones del
Fideicomiso Mercantil Talicud, manifiesta que esta Hacienda debia ser transferida a la Sra. Lilian Quirola
Lojas segin lo que consta en el contrate del Fideicomiso Mercantil Taticud {Apartado Dos Nueve),
posteriormente la mencionada sefiora dispuso que dicha hacienda se transfiera a la compafiia Hiroaky
8.A., por tal motivo siguiendo estas instrucciones, se endosa la deuda que mantenia esta empresa a la cia
Talicud S.A., misma que manifiesta que se constituye en finica y exclusiva responsable y obligado al pago
del precio acordado. A la fecha de nuestro informe esta deuda se mantiene impaga.

2013 3122012 Compras Depreciacitn Ventss 31122013
Terrenos 11.961,160.35 145,000.0¢ (3.990,701.24) 811545911
Infraestructuras 3,199.119.17 (871,714.4%) 3,22.004.68
Edificios ¢ instalaciones 1,448,935.00 25.803.00 - (308,83793) 1,166,900.07
Maquinarias y equipos 2.554,166.33 5,563.40 . (778,636.18) 1,781.093.55
Muebles, enseres y equipos 69,258 84 (4,274 89) 64,983.93
Vehiculos 159.028.77 2303125 {2,226.87) 179,833.15
Equipos de computacion 16,7179 660.30 1737828
Equpos de radios 25982 59 - (1,086.54) 24 89605
Otros activos 4422879 {11,169.46} 3305933
19,480,197 82 20065795 - {5,974,647.60) 13,705608.17
Deprectacion Acumulada {3,031,366.14) (315,0088.75) 1,075,506.55 (2.270.948.34)
16,448,831,68 200.057.95 (315,088.75) {4,899,141,05) 11,434,659.83
14
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7.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2014, los saldos de activos biologicos consistian en:

2014 2013
Mejoras a terrenos - 141,604 .40
Plantaciones - 5,794 479.11
1) - 5,936,083.51
(H A continuacién se presenta la compostcién de fos activos bioldgicos en el siguiente movimiento de
cuentas:
2014 31-12-2013 Compras Ventas 31-12-2014
Phmtaciones banano 1,650,803 13 (1,650,803.13)
Plantaciones cacan 153.440.73 1,800.00 {155,240.73)
Potreros 36,624.07 (36,624.07)
Plantaciones maiz 5,160.00 (5,160.00)
Revalarizacion 3,908451.18 (3,908 451 18}
Mejoras a terrenos 141,604.40 294,217.30 {435,821.70)
5,936,083.51 296,017.30 (6,232,100.81) .
()
(2} Ver nola No. 6 (1)
2013 31-12-2012 Compras Ventas 31-12-2013
Plantaciones banano 1,830.402.28 (139,359.15) 1,690,803.13
Plantaciones cacao 14771554 34,660.00 (28,934.81) 1533,440.73
Potreros 36,624.07 - 3662407
Plantaciones maiz 5,160.00 3,160.00
Plantaciones feca 30303 {303.03)
Revalorizacion 6,060,581.92 (2,152,130.74) 3,908,451.18
Mejoras o terrenos 15,136,580 126,467 60 141,604 40
8,095,923.64 161,127.60 {2,320,967.73) 5,936,083.51
OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre del 2014, jos saldos de otros activos consistian en:
2014 2013
Cartones y materiales de exportadores - 619,909.40

Cuenta por cobrar a largo Plazo Talicud S A (1) 17,912,905.08 4,743 830.81
Certiticados de depositos a largo plazo ) 223,189.09 231,308.14
Cuenta por cobrar a L/P Fideicomiso Mercantil Falicud (3) 4,0040,000.00 -

22,136,094.17 5,595,048.35

{1) Corresponde a US$ 13.169.074,27 los cuales se describen en la nota No. 6 (1) b, la diferencia de US$
4.743.830,81 comresponde al saldo por cobrar a la Compaiiia Uzcatimport S.A. por la venta de la Hacienda
Fatima en el afio 2013.

(2) Comprenden los siguientes certificados de depositos: No. AO707 por US$ 85,119.28; No. 20297t por
1SS 54,504.13 y No. 70075 por US$ 97,626.65. A la fecha de nuestro informe se encuentran liquidados.

15



9. CUENTAS Y POCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2014, los saldos de cuentas y documentos por pagar consistian en:
2014 2013
Proveedores locales (1) 534,262.20 492 952 66
[mpuestos y contribuciones por pagar 440.666.71 129,263.40
Cuentas por liquidar ) 2,010,492.24 1,804,380.32
Cuentas por pagar empleados 1,497 80 1,314.42
Anticipo de lotes (33 2,127.545.81 1.970,488.30
Anticipo de clientes B,805.10 8,895 10
Otras cuentas por pagar 166.00 415.00
5,123,525.86 4,407,709.20
(N Incluye US$ 63.631,53 Delcorp S.A; USS 67.533,81 Ecuaquimica C. A ; US§ 24.137 49 Incoagro
Cia. Ltda.; USS$ 106.262,78 Cisepro Cia. Ltda. y otros proveedores por diversas compras de insumos y
SErVICIOS.
(2) Comprende anticipos recibidos en el afio 2011 por venta de propiedades y que al 31 de diciembre del
2014 estan pendientes de liquidar,
3 Representan cobros acumulados por venta de lotes de termenos, de los que fueron reconocidos como
ingresos durante el afio 2014 el total de US$ 716.049,35 (2013 US$ 1.052.757,04). Ver Nota Ne. 13.
10. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULADAS

(3) Cormresponde a valor aportado a Fideicomiso Mercantil Talicud el 19 de junio de 2014 segun instrucciones

Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por pagar relacionadas y partes vinculadas consistia en:

de los constituyentes, dichos fondos provinieron de la venta indicada en la Nota 6 (1) (a).

(2333322933333 I3I3I33332232I32I3I33292I3I332372223322322323232323233)

2014 2013
Industrial Plastica Plastiguir S A (1) 151,150.26 1,035,197 78
Exportadora Machala Cia. Lida. () 63203878 -
Emagrimsa S A ) 1,493,397.67 1,493,397.67
Agricola Ganadera Quirola SPR (3) 533,458.37 558,968.07
Copalisa 5. A. - 1,113 62
Partes vinculadas 436,596.95 461,14) .36
3,246,642.03 3,549,818.50)
{1 Comprende facturas por pagar por compra de insumos plisticos, mismas que estan pendientes de
pago.
(2) Comprende anticipos efectuados en afios anteriores, y que a la presente fecha se encuentran pendiente
de pago.
{3) Comprende facturas por pagar por compras de ganado e insemos que estan pendientes de pago.

1i. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2014, los saldos de pasivos acumulados consistian en:

16
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13.

14.

15

2014 2013
Décimo tercer sueldo 28.868.17 28,804 .29
Décimo cuarto sucldo 182,340.11 203,160.27
Yacaciones 118,487 .79 130,199 05
Fondo de reserva 145,510,499 146,146.72
Participacion a trabajadores 90,703 .14 -
Otras cuentas por pagar 38,334.33 54,325.15
604,253.03 562,635.48
DEUDA A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre dei 2014, la deuda a largo plazo consistia en:
2014 2013
Jubilacion patronal 1) 416,900 49 409 506 .60
Desahucio por pagar (1) 38,903.87 122,665 .88
355,894.36 532,172.48
{1} Ver Nota No. 21.
INGRESOS
Al 31 de diciembre del 2014, los ingresos consistian en:
2014 2013
Banano, neto de descuento en verntas 2,614,801.32 4,871,881 .65
Cacac 1,053,272 64 1,621,544.71
Ganaderia 35841506 351,915.00
Leche 59.619.57 69.879.01
Varias 1,329.088.36 499 728 89
Oitras ventas tarifa 12% 245, 152.58 92.169.71
Lotes 716,049.35 1.,052,757.04
Intereses ganados 44,481 49 1403510
Elulidad/Pérdida en venta de activos fijos 6,226.03 {834,543 .83)
6,427,106.40 7,739,367.28
COSTO DE VENTAS
Al 31 de diciembre del 2014, los costos de ventas consistian en;
2014 2013
Labores agricolas 182.940.76 233,387.50
Costos operacionales 2,793,603.59 3,258,122.61
(Fastos bancarios 94,224 30 31,530.26
Otros costos operativos 348.479.76 504, 987 32
Gastos de administracion 1,893 153.15 3,960,684.58
Deprecitaciones 32,996 94 315,445.30
Impuestos ¥ cotnibuciones 134,435.71 41,590.31

5,483,834.21

8,345,747.88

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social esta conformado por 800 acciones ordinarias y nominativas de

1US$1,00 cada una a valor nominal umtario.

El detalle de accionistas es como sigue:
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16.

17.

18,

19,

No. COSTO DE LA
NOMBRE DEL ACCIONISTA ACCIONES ACCION USS 31-12-2014 31-12-2613
Fideicomiso Mercantit Talicud (Ver Nota No. 23) 1 1.00 1.00 1.00
Tahecud S A 799 1.00 799.00 799.00

300.80 806.00

RESERVA LEGAL

La ley requiere que cada compahia anonima transfiera a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que esta reserva llegue al 50% del capital. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas
excepto en caso de liquidacion de fa compaiiia pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operacidn asi
como para capitalizarse.

RESERVA FACULTATIVA

La Ley de Compahias permite constituir reservas especiales o de libre disposicion, mediante la apropiacion
parcial de la utilidad neta, en los porcentajes y para los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta
General.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en otros resultados integrales (ORID) (la
opcidn de reconocer las ganancias y pérdidas actuariales directamente en los resultados del ejercicio también
ha sido eliminada) con el fin de que los activos netos o pasivos reconocidos en el estado de posicion financiera
reflejen el vaior total del déficit o superavit del plan. Al 31 de diciembre de 2014, el ajuste por ganancia
actuarial neta fue por USS 72.877,00.

IMPUESTO A LA RENTA
CONTINGENCIAS-GLOSAS FISCALES

2005

De acuerdo a lo expuesto en nuestro informe de auditoria externa correspondiente al gjercicio terminado al 31
de diciembre del 201} fechado el 10 de diciembre de 2018 exponemos que: Con fecha 15 de abril del 2009, la
compaiiia fue notificada por el Director Regional del Servicio de Rentas Internas del Cro, con el Acta de
Determinacion # 072009010004 de Impuesto a la Renta, mediante el cual confirma diferencias de impuestos a
[a Renta a pagar, correspondientes al ejercicio fiscal terminado el 31 de diciembre del 2005 que asciende a US$
709,327.35 (no incluye intereses a pagar a calcularse desde el 16 de abril del 2006) v US$ 141,865 47
equivalente al 20% de recargos sobre la obligacién determinada. La empresa, con fecha 12 de mayo del 2009,
segan Tramite # 1070012009004647, presentd a través de sus asesores legales, la impugnacion pertinente ante
las respectivas autoridades fiscales, sin tener ningin resultado positivo en los afios siguientes {2012-2013) de
tales impugnaciones, por lo cual decide cancelar la contingencia en mencion.

De acuerdo a nuestra revision de documentos soportes examinados, actualmente y de acuerdo a la Resolucion
emitida por ¢l Servicio de Rentas Internas No. 107012014RCDEOQ10718, Ia compatitia con fecha 10 de abril del
2014 realiz6 un convenio de pago con dicho organismo de control, estableciéndose un valor a pagar total por
USSE 1,460,348.85, el cual fue cancelado con el 20% de cuota inicial por (US$ 292,069.77), vy la diferencia en 6
pagos iguales de USS 194,713.18, afectando el desembolso efectuado en cuentas de Resultados Acumulados.

Actualmente la compafiia no mantiene deudas, glosas ni asuntos pendienies de indole fiscal con la
administracion tributaria.

Al 31 de diciembre del 2014, la compafiia realizd la siguiente conciliacion tributaria:
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2014 2013
Utilidad contable antes de impucsto a ta renta
y participacion de trabajadores en las Utilidades 604,687.63 (868,105 82)
{-) 13% Participacion de trabajadores (90,703.14) -
(-} Rentas exentas (6,226.03) -
{-+) Gastos deducibles 226,571.48 389,174.34
(+) Ingresos-cgresos netos sujetos IRU (338,463 57) 281.789.76
{-) Deducciones adicionales - (78,990.00)
Basc de caleulo para ¢l 22% de impuesto a la renta 395,866.37 (276,131.72)
IMPUESTO A LA RENTA MiNIMO 89,994.77 73,569,71
IMPUESTO A LA RENTA UNICO 52,682.35 100,892.94
TOTAL IMPUESTOS 142,677,12 174,462.65

20, ACUERDOS DE PRECIOS Y CONVENIOS DE COMPRAVENTA DE BANANO

El Consejo Consultivo del Banano, compuesto por el Ministros de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca
y de Relaciones Extericres, Comercic e Integracidn, fijan tiimestralmente mediante Acuerdo Interministerial,
en funcion de la época de comercializacion, los precios minimos referenciales FOB de exportacién de banano,
platanos y otros musaceas en dolares de los Estados Unidos de América, a que estan sujetas las compailias
exportadora. Por regulaciones existentes en la comercializacion del banano, los precios de la fruta se fijan en
funcion del vator pagade al productor en el mercado nacional Hamado Precio de Sustentacion Minimo al
productor y los precios de ventas al exterior denominade Referenciales Minimos de exportacion; durante el
2013 y 2012 son como se indica a continuacién:

2014 2013
Sustentacion Exportacion Sustentacion Exportacion
Temporada alta (Ene.-May) 6,22 7,97 6,22 7,97
Promedio
Temporada baila  (Jun.-Dic.) 6,22 7,97 6,22 7,97
Promedio

21. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

La empresa procedid a contratar los servicios de un perito profesional en estudio actuarial, cuya finalidad fue
definir 1a reserva por Jubilacion Patronal y la Provisién por Desahucio en el periodo terminado el 31 de
diciembre del 2014, en consecuencia dichas reservas fueron ajustadas, y su efecto y movimiento es el

siguiente:
JUBILACION

MOVIMIENTO DE LAS CUENTAS PATRONAL DESAHUCIO TOTAL

| Saldo final 31-12-2012 411,025.68 130,880.00 541,905.68

‘ Cancelacion de liquidaciones de trmbayo (1,519.08) (8,214.12) {9.733.200
Saldo final 31-22-2013 409,506.60 122,663.88 532,17%L48
(asto del afic 25,909.00 28,596.00 54,505.00
Ganansia {Pérdida) actuarial (16042008 {36, 83500 =72 B7T7.00
Cancelacion de hguidaciones de trabajo (2,383.11) {55,523.01) (57.906.12)
Salde final 31-12-2014 416,990.49 38,963.87 455,894.36

22, CONTROL DE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Con fecha 31 de diciembre del 2004, se publicé en el Registro Oficial Suplemento # 494, la Reforma al

Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario y sus Reformas. El mencionado Decreto

pretende eliminar los diversos mecanismos utilizados por las empresas, deniro del derecho tributario

internacional, para transferir beneficios mediante la asignacion de precios de transacciones con partes
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23.

relacionadas de manera que afecten la correcta determinacion de los beneficios tributables. Este Decreto es
aplicable desde el gjercicio fiscal del 2005, y de sus cumplimiento se encargara e! Servicio de Rentas Internas.

Segun Resolucion NAC-DGEREEQOS-0640 del Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficiat
No. 188 del 16 de enero del 2006, se establecid el contenido y requisiios del informe integral de precios de
transferencia que los contribuyentes deberan presentar para  validar ante el Servicio de Rentas Internas, que
las transacciones efectuadas con partes relacionadas del exterior han sido realizadas en términos de libre
competencia,

Segin Registro Oficial No. 324 del 25de abril del 2008, se emite la Resolucidbn No. SRI No.
NACDGER2008-0464, que norma el contenido del Anexo e informe integral de Precios de
Transferencia, para los contribuyentes del impueste a fa Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el Exterior hasta 1.000.000,00 vy 5.000.000,00 de ddlares. Adicionglmente la
administracion tributaria podra solicitar de los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
al interior del pais o en el exterior, la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se aplico et
principic de plena competencia. Esta Resolucion deroga la Resolucion NAC-DGERE005-640, publicada en el
Registro Oficial No. 188 del 16 de enero del 2006. Sin embargo de que, la empresa no ha realizado
transacciones con partes relacionadas del exterior, como se requiere por parte de las autoridades tributarias; a la
fecha de este informe, se encuentra pendiente la realizacion del andhisis sobre las transacciones con partes
relacionadas locales. La Administracion estima que no resultaran ajustes al gasto y pasivos por impuesto a ia
renta reflejados en los estados financieros por los periodos antes mencionados.

FIDEICOMISO MERCANTIL TALICUD

Con fecha 3 de julio del 2012 ante el Notario Cuarto del Canton Guayaquil, se eleva a  Escritura Piblica la
constitucion del Fideicomiso de Administracion Mercanti! Talicud, por los sefiores Constituyentes, y/o
fideicomitentes (partes relacionadas}, Esteban Celio Quirola Figueroa, Esteban Estuardo Quirola Lojas (Jenny
Quirola Chica / Lissette Quirola Chica), Lilian Quirola Lojas, Beatriz Quirola Lojas; y, 1la Compaiiia Zion
Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A denominada la fiduciaria. Los beneficiarios (accionistas y
socios minoritarios de varias compafiias gue son subsidiarias y filiales de Talicud S.A) v del fideicomiso
mercantil, son los sefiores Esteban Estuardo Quirola Lojas, Beatriz Quirola Lojas y Lilian Quirola Lojas, o sus
sucesores en el derecho, gue, durante la ejecucion del proceso de liquidacion de {a compafiia Talicud S.A.
{principal accionista de la empresa) tengan derecho a recibir fos bienes o grupos de bienes que se identifican en
la clausula dos siete; dos ocho v dos nueve. Los constituyentes transfieren at Fideicomiso los siguientes bienes:

TALICUD S.A Y SU PATRIMONIO
Accionistas Acciones
Esteban Celio Quirola Figuerca 287
Esteban Quirola Lojas 7t
Beatriz Quirola Lojas 71
Lilian Quirola Lojas 71
500

Segin clausula dos cinco, el Fideicomiso Mercantil Talicud; es el patrimonio auténomo que se constituye con
el objeto principal de recibir los bienes presentes y futuros que conforman los bienes fidecomitidos
transferidos por los constituyentes para cumplir cen la finalidad de la Fiduciaria en su calidad de representante
legal del mismo, los adminisire y disponga de ellos, segun clausula guinta, que comprenden derechos,
acciones v participaciones de las subsidiarias o filiales (incluye INVERSIONES AGRICOLAS TARES S A
donde la empresa Talicud S.A. tiene intereses, por ser accionista o acreedora prendaria que se aportan al
patrimenio autonomo

Segun clausula quinta del capitulo primero, conformacion del patrimonio autonomo y transferencia de dominio
a titulo de Fideicomiso Mercanttl Talicud ; a fin de liquidar fa compatfiia Talicud S.A. (principal accionista de
la empresa} y ejecutar los acuerdos suscritos; los constituyentes transfieren al fideicomiso la totalidad de las
acciones que mantienen, quedando el Fideicomiso duefio del 100% de las acciones y por tal asume el control
total sobre los activos que la empresa Talicud S A mantienen en las filiales y subsidiarias, entre ellas
INVERSIONES AGRICOLAS TARES S A Entre las principales instrucciones que la Fiduciaria en su calidad
de Representante legal del Fideicomiso Mercantil de Administracién y este, en su calidad de unico accionista
de Talicud S.A., ajustandose a los lineamientos y obligaciones de terminadas en la LEY y el presente contrato,
son las siguientes:

- Proceder con la PYisolucién y liquidacién de la Compaiiia Talicud S.A.
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- Encargarse de dividir y adjudicar a los beneficiarios los activos de los que Talicud S.A. es propietaria
indirecta a través de diversas compaflias ecuatorianas, independientemente de que, mediante la
engjenacion de los GRUPO PARA CANCELAR PASIEVOS se cancelen y creen reservas para 10s
Pasivos. Las adjudicaciones se realizaran de tal forma que los Beneficiarios (accionistas y socios
minoritarios de varias compafias subsidiarias y filiales de Talicud) queden como propietarios de las
haciendas que les correspondan segiin los grupos para adjudicar pasivos Grupo UNO, DOS y TRES.

- Disolver y liquidar todas y cada una de las compaifilas de las que Talicud S A es accionistas en el
Ecuador, para fal efecto el Fideicomise, actuando en nombre de Talicud S.A., procedera a convocar y
concurrir a las juntas generales de accionistas o de socios, de !as compafiias para resolver su
liquidacion.

- Proceder a la venta de las haciendas gue conforman el GRUPO PARA CANCELAR PASIVOS.
- Recibir el anticipo del precio pactado por los BEENES y cancelar los PASIVOS.

- El fideicomiso mantendra el encargo de enajenar y vender las haciendas en las mejores condiciones,
con la finalidad de obtener los recursos econémicos necesarios para liquidar los mencionados pasivos.

- Ningunos de los bienes que conforman los GRUPOS PARA CANCELAR PASIVOS podran ser
adjudicados a los accionistas de Talicud S.A., a menos que ellos, mediante aportes en efectivo pagasen
su precio,

- Los dineros gue se obtengan de las ventas de los bienes del GRUPO PARA CANCELAR PASIVOS,
solo podran ser utilizados para cancelar pasivos.

De lo descrito en los parrafos que antecede y basdndonos en informacidon recibida y analizada de anos
posteriores referente al fideicomiso manifestamos lo siguiente:

El Informe anual de Rendicion de Cuentas, proporcionada por la Fiduciaria; que segin clausula 10 ONCE,
debe elaborar para los fideicomitentes al final de cada ejercicio econdmico y discutido con la Administracion de
la empresa; se observa segln informe de este entidad al 31 de diciembre del 2017, el valor de US$
19,341,394.27 de bienes vendidos a empresas relacionadas. Este valor fue verificado y cotejado con las cifras
registradas en los libros contables del afio 2014, pues en ese afio se generaron estas ventas.

24. EVENTOS SUBSECUENTES.
Entre et 31 de dictembre del 2014 y la fecha de presentacién del presente informe (29 de Julio de 2019) no se

han producido eventos que, en opinién de la administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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