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INFORME DE LOS AUDITORFES INDEPESDIENTFS

A los Sefiores Accionistas de:
INVERSIONES AGRICOLAS TARES SA.
I. Informe swobre los Estadas Financierm.

Hemos suditado los Estados Funancicros adjuntos de INVERSIONES AGRICOLAS TARES
S.A. que comprenden el [szado de Situacidn al 11 de diciembre del 2010, y el comespondiene
Lstado de Resultados, de Cambios en ¢l Patimanio de low Accionisias y de Flujos de Efectivo por
¢l afo terminado en c3a (echs, mai como un resumen de politicas contables y otar notas
s farmonias.

2. Responsabliided de la Adminisrracidn por lon Estados Fimancieroy

La preparaciin y presentaciin de eston Esiados Financieros es responasbilidad de la sdministreciin
de la Compaliis. de acuerdo ¢om las Normas Ecuatonanas de Contabihdsd, FEsis responsabilided
meluye disefiar, implementar y maniener ¢l contol imterno relevante a I preparacién 3
presentacién ruzpaable de los Estados Financicros que estén libies de representaciones ermineas de
imporiancia relative, ya sca debido » freude © 2 ermor. scleccionando y aplicando politices contables
apropiadas, y haciendo estimaciones contahles que sean rasonables en [as circunstancias.

J. Responsabllidad del Auditor,

Nuestra responsabilidad consisic en expreser una opinidn sobve euos Estados Financieros en buse a
nuestra audiwwia. Nuestrs auditora fie clectuasda de acverdo con Normas Inemacionales de
Auditorta. Estas pormas requicren que cumplamos con reguisitos éticos =yl comeo qQue
planifiquemas y realicemon nuestro trabajo con el fin de obtener uns seguridad razonable de que
los Estados Financecros ostin libres de representacion embnea de imponancia relaive.

Una auditoria implica desempefiar procedimienios pare obtener evidencia de anditoris sobre fos
moatos y revelaciones en los Extados Financieros. Los procedimienios seleccionados dependen del
juicio del anditor, incluyendo la evaluscidn de bos rcsgos de represeniaciin errinea de importancis
relative de bos cstados (inancicros, ya sca debida a fraude 0 ervor, Al hacer csas evaluaciones del
ricsgo, <! suditor considera ¢l control intemo relevante & la preparacidn y presentacién razonahie de
i caados financicros por [ entidad, para diuefiar los procedimienton de auditoria que sean
epropiados on s circunstancias. pero ne con ¢l fin de expresar uns opinidn sobre Is efectividad del
control inemo de la entidad. Una suditoria tambidén incluye evaluar ls propiedad de les polliicas
contables usadas y lo mzonable de las eimaciones contables hechas pot la sdminiaracidn, asi
como evaluar la presentacidn general de los estados (nanc reros,

Creemos que la evidencia de suditorls que hemos obtenido es suficiente y apropiads para
proporcionar uns base para nucsm opinion de auditoria,
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4 Opinion

En nuestra opinidn,  los eslados financierns mencionados en ¢l primer pirmfo, presentan
razonablemaonte, en todos sus aspectos imporantes, la  posicidn  financieta de INVERSIONES
AGRICOLAS TARES S.A, al 31 de diciembre del 2010, resuliado de operaciones y sus flujos de
efectivo por ¢f afo terminado en esa fecha de conformidad con principios de comtabilidad
generaiments acepuados en el Ecusdor.

GASTITOP Sa, ehﬂ% M
SC -~ RNAE-2 551 —

Mayo 07,2013 {og- ¥arce Cocvarn Alarcée
Guayaqull, Ecosdor



NYERSIONES AGRICOLAS TARFS S.A
1) DE SITUACION C

Expreamin an didarey de Estados Unidos de Amerca.

ACTIVOS CORRIENTES:

Cap y hanom ¢ smvericones

Cucrans y documenion par eobent

Cuonas por cobrer rebacionndas y partes vinculkada
Imvertsrics

TOTAL ACTIVDS CORRIENTES

PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Terrens

Plamtscamne
Infraestructurs

Edilicem « mile larwnes
Maqumarias y equipos
Muchls, csoo y oqups
Vehiculm

Equipus d¢ computacion
Equipos de radio

Ganados varios

Meres . Depreciacidn Acumu by

TOTAL PROPIEDADES ¥ EQUIPOY

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Las rotas a lov extados financicsos son parie Megrante de avte estado de siusciin.

Ceanr Noranjo Flscher
Gerente Groernl

2010 2009
483,368.92 a33,172.00
1.926.423.3)  1.273.029.9)
50159245 3.005.790.52
J37 87735 (i L d P
754400208 576486077
13.007.521.99 497,50036
1.577.245,52 1.241.700_40
641630483  1.361.184,1)
4.047,788 40 922.319.26
|.M3,146.26  1,457.400,)2
45,128 34 42,065,258
125.91503 l01,710,03
16.012.43 1441030
31.196,0% 12.058,12
43,117.68 10.458,79
27.153377.08  6.260.943,19
(2.417.29409)  (1.783.872.59)
I4736.082,9%  4.477.070.6)
417.038.9% 518.628.95
31997.224,02  10.762.%63.3)

T ee——

Comtador Georral



(ES AGRICOLAS TARES SA

E s DE STTUACION aL 31 DFE DICIEMBRE DEL 2010
Expresado en doleres de Fstados Unides de América.

NOTAS 1810 Pl
PASIVOS CORRIENTES:
Cusrtzs por pagar ] §.904. 266,10 6412 6111
Cuerns par pagns relsciorndas y panes vinguladas k4 2.0)6.466,45 1.112.2846,61
Praivos scurmubdos ] ] B31TI047 1.000.844,70
TOTAL PASIYOS CORRIENTFES 10394.671,12 (L1 S TP
PASIVO A LARGO PLATO 11 167512016 LATLILL. G
TOTAL PASIVDS 12.069.794 18 (2709475
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital wectal i1 300,00 800,00
Resarva de captal 13 1.057.020,89 1.057.020.99
Reserva begal " 2121681 21.216,81
Reserva feuhativa 15 20351217 208.512.17
O rolervas P11 20.781.26] .43
Rictztaedos. acurmm bdos (462 .408.07) {2863.107.02)
Utilxdad (pérdich ) del ejercicio (672.973,71) 67.133.73
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 10.927.429.74 491.5%.4
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS IL¥91.224.01 10.762.363,3
ACCIONISTAS
Lumnlhuu}:h’fm ergrunie de oic etado de squscin, 7
{,Em-.. Ceear hlmj;ﬁlt&r Cpa. ﬂ*’)l’ll‘l‘!‘l‘l Ay .-
Gerrnty Geoernl Coptedor (rnrrll
b



INVERSIONES

GRICOLAS TARFS S.A

POR EL ARO JERMINADO AL 31 DE. DICIEMBRE DEL 2010

Expresado en dileres de Faados Uridos de Américn

Ingresos

Coxto de vertas

Unilidad bruta

GASTOS DE QPERACION
Ganos de admirgstracion

Lhilidsd en aperacion

OTROS INGRESOS (EGRESOS)

Uiiledsd ardes ded 15% de purixipmcidn s
trabapdores ¢ mpussio s b renin

15% Participacidn & trabapadares

fmpuesto o b romta

Unilidad Pérdich del gjercicio

KROTAN

[

Las notas a los estados Mmnceros son parie micgrane de ofte ostado de situscin,

(Feon. Ceaar Naranjo
Gereate Gemersl i

¥

2010 1009
A.B561 446,67 11.508.062 66
9.221.007.86 11.034,532.33
{357.561,19) 452.5103)

18225679 40,258 14

182 256 7% 40 248 W4
(739817 58) 46251 9
60.844 27 12.752.40
(678.973.71) 79.004 39
| | _B50.64
{6TAFTLTH) 67.153,73
[ —=— o ]

Cpa. |Eagh Derrers Graem
Coatador Grocral
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INVERSIONES AGRICOLAS TARFS S.A
ESTADO DF, £1.1405 DE. EFECTIVO

POR FL ASO TERMINADO FL 31 DF, DICTEMRRE DEL 2818

Expresads on Débares de Fstacks Leidon de América

Foje de rlecthe por by scv idades de oprraciia
Efecii o reciiadn de cleme

Efecino pepad » provesdors

Owros rreacd egyexcs). neto

Efectho srts provisie (stilioade ) e activideder dr speracide

Flaje ¢ clerthvg por b ectividades do bn ervida
Camgras de activen fijn

Diseimocion Incremerto) ofros activos

Fljo de cajs provesieats ( L'tiizts) ra actividades de e

Finjo dr ¢uja provemiesies de srth dhades de feaciemirats
Ajute neto ol patrimoco
Flecthve prevesieate de acth idades de Bnaneinmicatn,

Incremens (Demmecon) dd efoctno
Mas efeiive al mmco dd perado
Efoctnvo al fma) ded perndo

nio 0
616003249 974247
(SLBENIY)  (94RBLIY)

60 84427 3175040
(1.991.16) pL AT T
(TLET9 59} {91.4591)
1252995 (2. TTL18)
320004 {1MABIL16)

- (310.38)

- (11635

24 406,90 (4218049)
§71, i 02 14 15481

MITLYE 57196402




[NVERSIONES AGRICOLAS TARES S.A.
ESTADQ DE FLUJ0S DE FFECTIVO
POR EL ASO TERMINADO F1. 3} DE DICIEMBRE, DEL 2010

Expresedy en [leres de Estacos Unidos de Amarica
b J01] 1009

CONCILIACION DF, LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO

AL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADG) POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:

Unitidad (perdida) &d gjercicio (678.973.71) 67.153,73
Ajestes para conciliar I eiidad (péirdida) del ¢jereicio con

d efective octo provists piilirado) en actividadey de operacida:

Deprecmcidn 2252066 35045282
Provizaon cumnis incobwables 4574
22.571).%0 35045282

CAMBTOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Cuemias v docurnenios por cobsrar 359292y (491.827.93)
Cuertas poe coheay relaeionadi v pavies vincubdes (2010621,93)  (1.609.309,16)
lorvenarios 635.49).97 859.187.87
Curias por pagar ML LIS
Cumtzs par pap refacionadas v partes vinculades 152427994 (1.036.59,54)
Pasivos acumuladis (142.105.23) {64.678.29)
ITB.406.65 (180.466.50)

EFF.CTTYO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DF, OPERACION {1.993,16) 213714008

Las poras 8 oy estadon fmencieres scmios soo parte micprante de esie estado,

@7 =7
W/
“" Ecom Cexar Neruaje Fischer Cra. Hifo Barreryiruens
Gerrmte Ceneral Contador General
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NYERSIONE F.

NANCIEROS

EDICIEM EL 3D

OBJETO DE I.A COMPANIA

[.a compefiis inicio sus operaciones on 1a ciudad de Machals ¢l 10 de Abnl de 1.972. Su objeto
principal e ln explolacién agricols y gansdera en todss sus {ases, La importacidn y exportacion
de productos sgricolas v pecuarion.

Los estados Ninancieros han sido preparados en ULS. délares como resultado del proceso de
dolerizacion de la economis & trevés del cusl ¢ Gobierno Ecustoriano fijé como moneda de
curso lega! del pais |a de los Extados Unidos de Amdraa.

1, RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

BASES DE PRESENTACION.- Los estados fimancieros sdjunios son presentados oo
déleres, han s:ido preparados de conformided con politicas y pricliceas contables de acuerdo &
las Normas Frusiorienas de Contabilidad (NEC). emilides por In Federacién Nacional de
Contadores y eprobadas por la Superinicndencia de Compaflias para las entidades bajo =
comtrol en ¢l Ecuador, las cuales reguicren que la gerencia cfochie cicrias eslimaciones ¥
ulilice cicrios syracsion, pers determinar a evaluacidn de algpunas de las partidas incluidas
en los enados linancieros, y para cfectuar las revelaciones que se requicre presentar on kn
mismos, An cuando pucde [legar a diferir de su efecto flml, [n gerencia comsidera que Las
ettimaciones y supuestos utilizados fucron adocusdos en las circunstanciss e la informacién
qus <2 mantenia disponible al momento.

La Superintendencin de Compafiias mediante Resolucion N* 05.Q.ICI 004 del 21 de
agosio del 2006, considerando que ¢y fundamenta]l para ¢f desarrollo empresaral del pais
actualizar |21 pormas de contabilidad a fin de que dstas armonicen con principios, pollticas,
procedimicntos y normas universakes pars ¢l adecusdo regiatro de trenmaacciones, la correcta
preparacién y preseniaciin de extados financieros y una veraz interpretacidn de o
informacin contable, ha dispuesto la eplicacién obligatoris de laes Normas [nternacionales
d: Informacidn Finsnceern “NIF™ por parte de las entidades stujetas & tw control )
vigilancus, para el registro. preparacidn v presentacidn de los estados financicros.

El }1 de diciembre del 2008, mediante Resolucidn 08.G.D5C.010 establecid el cronograma de
aphicacién obligatoria de fas NIIF, como sz indrca a continuacidn:

1. A partir del | de enero del 2010, las compafilas v los entes sujctos ¥ regulados por bs Ley
de Mercado de Valores, asl como todas las compafilas que cjercen actividades de
puditoria  exlema.

1. A pamtir del | de enero del 2011, las compafilas que tengan sctivos totales iguales o
supcriones & USH.000000 al 31 de diciembre del 2007. lss compafias IHolding o
tenedoms de accionts; que voluntariamente hubicren formado grupos empresariales, Ias
compallias de economis minta y 133 que bajo ls forma juridica de sociodades constituya el
cnado vy entidades del secior plblico, las suwurales de compadliss extranjeras u otras
cmesas exiranjeray cstatabcs, parmestatales. privedas o mixtas. organizadas como
personas juridicas y Les ssocisciones que &tas formen ¥ que gerzan sus sclividades on ¢l
Ecundor.

3, A panwdel | de oo del 2012, lay demis compaflias no consideradas en jos dos grupes
antoriores,

10



Las principakes politicss de coptabilidad zon las slguientes:

CAJA Y BANCOS.- Inchuye en el efective disponible, depdsitos o bancos, nelos de
sobregiro bancano.

INVENTARLOS.- Los invenanion extin ropresentados por materiales v suministros que son
consemidos ¢ utilizados en Les plamaciones agricotss en produccidn y en dewarrollo, vatorado
#) cosio promedio de adguisicidn, que no excede su valor de mereado,

PROPIEDADES ¥ EQUIPS.- Loy propiedades v equipos cstin registradas al cosio de
sdquinicidn, menos la coreapondients depreciacidn scumulsda,

las mejoras ¥ renovaciones mayores s& cargan a las cuenins de propiedades v equipos,
mientray que |03 recmplazos, reparaciones y manicnimiento que no extienden bs vida il de
los aclivos, se cargnn 3 gastos cuande se incurren. Lo valores comahles originales y sus
commespondicnics deprecincionss scumuladas se chiminan de las cuentas al retimrse las
propredades. Los resubtados por retiro s¢ ingluyen en el estado de resuliados.

La depreciacedn ha sido cabculada sobre los valores contables onginales y de mercado, usando
¢! método de linea recta de acuerdo o Les sigurentes vidas Gliles estimadas:

ACTIVO % ANOS
Plantaciones, infreestructurns, edificios ¢ instalaciones 5 20
Maquinariss ¥ equipos. mucbles y ensercs, equipos de radio 10 0
Vehlculos 20 5
Fquipos de compartacién i3 3
Ganado varios 20 5

15% PAHRTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES.- Se
registra con cargo 8 resuftados del egercicio que se devengan.

IMPUESTO A LA RENTA.- La provisidn de impuesto o [a Renta se cabcula mediame ls
wasa de impucuo del 25 % aplicable a las utilidades gravables v se cargs a los reswlindos del
1o en que se devengan.

INGRESOS.. Son reconocide en resubiados, por la emisebn de fecturss u clientes.

COSTOS .- Reprewentan o costos incumidos  en Is siembra, cosechs y produccidm de los
producios agricolss vendidos a clientes locales.

LIQUIDACION DE FRUTA.- Represemin anticipos recibados de efectivos y entregas de

materiales y suminisiros; para aiender exportacion, se liquidan con La entrega y recepeitn de ln
fruts & exportadores.

CUENTAS Y POCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de dickembre del 2010 y 2009 Las cucntas por cobrar consistian en:

010 100r%
Lkt e e i 438 1%8 T2 351.349.2)
Emplondin 34,309 81 32,048 04
Varios doudoros 6613677 EEANG. 7
AMicipas @ provoaknes k4 784.001,86 301744, 000
Credite tril i B i3} 649593 38 37473348
S CuTrie POr OobIRr 1v.712.92 ».083, 30
T.994.158 46 [.282.716.42
Prorviskin incohrabics (7.732.15 {7.686.09)
[T Y 1.1TA O %3
L ——




POOGOOOOOOIOOIOPOPPPPOPOPOPOINOPNOCDIINDPOINOPOPOOIOGIOIOIOIOIODOOGOIOSIISIOSTIEYS

{1) Comprende valores por cobrar por venta de fruta a; Tecniagrex 5.A. por USS 112.926,3);
Jalussn S.A. por USS 47.641,08, Jefersson Espinoza por 1SS 25.173,98; Pronchan S.A.
39.284.75.

(2) Comprende valores mnticipados s conumfisias y proveedores: Francisco Ortega USS
$0.000.00; Franklio Romero US$ 75.000,00; Maria Marca Pifin USS 24.000,00: Wilfnido
Carchi USS 45,000,00; Ricardo 1.o6n USS 25.000,00; Kleber Ordafiez LIS 25.000.00.

{3) Istd comtituido por el crédito nbutano scumulsde de IVA, gue comprende:LISS
5230698 del afio 2010, la diferecia comprends n valores por recuperar de afos
anteriones, mismos que & Ia fecha de nuestros informe estin siendo recuperados,

La administracién de la compafiia comsiders que s provisidn pars cuenias incobrubles cs

raronable pare cubrir ricsgo de cobro de sus cuentas por cobrar.

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cocntas relacionadas consistian en:

BELACIONADAS 1010 1009
Imdusiria ¥ Cultlvo o Camarmon S A LC.CS.A. tn 619.158.0) 573.401,97
Exporisdors Machais Cla, Luds. {2) 1.666848,29 9R(.553,23
Empreaa Agricols Machals Cmagrioms S A, (4B - 1469 346,71
Sockejed Agricaby Abamos C.A, th 7093941 &0.307.53
Agricols Ganmdors Quirals Quirots () 1,502069602 113.201,0%
Crrupquir 5.A. (mn i 181.560,35
Angions S A. "Rk 420,901,07 462.352.64
Toeopolis 5.A. {1 299,210,42 071408197
bearmar Quiroks (1) 20, 120,68 46,820 %4
{drus relacionsdey (3) 134.175,09 35.022.9)
4971 83535 1.942.2132.54
AcTionisus (k] 42.0%3,10 41.087.58
101491149 3. 004.190.51

(1) Estin congituidos por préstamos efecivados durente el afo 2009 y 2010, los cusles no
poscen 1234 de interés ni fecha de vencimiento.

(2} Comprende el axldo neto por cobrar por venta de ta fruta durante el afio 2010,

()) No auditadas
INVENTARIOS
Al 31 de drcpembre del 2010 y 2009, los invenianos consistlan en:
2010 1009
Imvananio reloriaks ¢ Usamos 34226166 103.244.76
Culives en pocesos 15.611,69 700,126,356
J57.877.0% C1eI71.32
e P e R T o R R T



& PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 los saldos de propredades ¥ equipos considlan en:

Sekd Cabde 5
A Repstaricacide & AL
n i = Revelns
Terrems "150% = BIM 121 Y Rl
Pt 1451 0% |5 00000 ML) . 157224852
bfweremn E36LIB4D I3 215025 usmn 64130430
EScxs ¢« netnlaormy TRy 90000 N LYY 1M MY
Magezzrn ) g 1.433.024,14 § %L1 mou - 180). 164
hocbles, e 3 expipot iL¥a 1 o) B . 5180
Vebicpks pat 1] . me : BaLIiT i}
Eaeron e coBgRmETA 4150 130 (38102} - T
Loy & rabew 10512 300000 (N5 . 1119608
Guoades varic IS . LA . 11188
¥ THAL PR uisn M09 moinm
Deprecmcrn Accxivh [ 00 L N K> 17 ns . 111 MM
umuL (s 174N A WG
(s)
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Mxzrore 1, TI5.841 &3 91100 . $5.0500 1K T04
it Ry BT 65000 . QU7 1MLIMLS
ESom ¢ exteboorn 5581 06 - - {1.05184) S 9 42
Mmoo § oqips 1820100 15.409.5% . (00ITZIY) 14106
M, comeres y agapos nMx 410942 - (33.269.5) 5%
Vetcgks I eI 1929511 (L0459 (1,00} 12500403
Exqups ¢ copetacan s = - {LI71.41) 14411.50
Eqgos e tadion I 196,08 4.500.00 . (144329%) 1205012
{eemcos varcs 414 : . (3L451.19) 131 4,
64300 M 0903 (D0e0) (563508 62600110
Deprrencadn Aoy 1, 706.E05.59 1504500 - {173J45.01) (LAY 18
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1.

OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre del 2010 v 2009, los saldos de otros activos consistian en;
1010 1009

Cartones y maloriales de exportadores (1) 304.554,98 171.711.85
lmpuestos y retencamnes en by fuerie - 234.062.30
Ioversiones 2 112,504,00 88.794,02
Cargos diferidos 24.060,78

41705893 SIR62R9S

(1) Representan inventerios de canones en comsignacién de cxponadores, los cuales sirven

pars siender lss exporiacioncs de banano de las compaflias relacionadas.

(2) Comprenden inversiones en acciones en el Banco de Machala, registrmdas o costo.

CUENTAS PORPAGAR

Al 3| de diciembre del 2010 y 2009, los sakdos de cuentas por pagar consistian en:

1010 1009

Proveedores locale (1) 91262887 1.047.251,47
Irpuestos y contribuciones par pagar 341794 6,762.09
Cuentas por liguidar { LEN.A78.0 1.550.515.40
Cuentas por pagar emplesdcs 1.445.24 14.377,12
Anbicipo lotes (3)  3.071.13502 1862.418,96
Amicipo chemtes 6.307.42 618 A2
Documentos por pagar -
Oturas cuantas por pagar 991.62 649,92

6.904. 266,10 6.482.613.28

(1)

(2)
3

Inchuye LSS 18566760 Ecoaquimica C.A., USS 141,779,038 Cia. Lada. USS
3730161 Inmeroc 5.A., USS 157.147.40 Fertisa S.A., USS 48.102,12 Agntop 5.A.
LSS 24.849.00 Quimiser S A. y otros proveedores por diversas compras de insumos y
SETVICHOS.

Comprenden anticipos recibidos por venia de tervenos » ligurderse en el afio 201 1.

Representan cobros scumulados por venta de lofes de tormenos, que se liguidan = s
cancelacion 1otal de Jos lotes vendidos. Scgin promunciamiento indwcado on las scias
de Determinacién tnbutanis, emitidas en <l afio 2009 y 2010 por el Servicio de Remias
Iniemas comrespandxnic & los cjcrticion terminadas ¢l 11 de diciembre del 2003 y
2006 que s¢ mencions cn ls Nota 16, valores recibidos en ese afto, (ueron ghosados
como otros ingreson gravables, bajo [ considerncidn de que exaistla transferencizs de
dominio del bien vendido. En la actualidad estas actas han sido impugnadas y se
encuctriran en proceso de juicio,
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CUENTAS POR PAGAR RELACIHONADAS Y PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por pagar relacionadas y partes vinculadas
consislia en;

1010 2009
Exporadors Machels Cm Lida 199.879.15 .
Inchretrial Pidstics Plastiquir S.A. 1.037.497,11 B16.858.39
Exportadora Quircls - »
Emsgromss S.A. 1.335,100,73 -
Copalsa SA. 1.113,62 1.113.62
Empecadaro Estr C A 63.075,94 PARFALE
Partes vincubades 42.182.10

1 6)4.666.58 111238661

19. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, bos saldos de pasives acumulados consistlan en:

018 2009
Apories 7544958
Décama tereer sucido 11,170.29 24,7533
Décimo cusrts sucido 250,205 34 234,699 56
Y acacioncy 175.01477 168.916.74
Fando & resarva 153,647 34 171,836 56
Otro cucntes por pager 228.701.73 321.17893

45173847 §1.000 34470

IL. PASIVO A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, ¢l pasivo s Lergo plaro consisiia en:

1010 100
Talwowd 5.A (1} |.675.122.16 1.675.122.16
1L.678.122,16 1.675122.16

{1) En ¢l afio 2008, ¢l principal sccionista de b empresa Talicud S.A(100% del capitsl
accionario, compallin establecads en ls Repiblica de Panamd) asume las screencuas
registradas hasta ¢l periodo anterior de los pasivos de USS 1.406.753,18 y LSS 268.268,98
délares que se incluiam en la Nota § como partes vinculadas. Fsios pasivos, comprenden
entrega pars capital de operacidn, no liene plaro definido de pago ¥ no devenga niends
alguno. Segin reformas realizadss durante ¢! aflo 2009 a la Loy de Compafilas, las
socicdades cxdrenjoras podrin ser scionivias de una compallia, cusndo estuvienen
represeniados Gnicamenic por paries sociales nominativas y no st portadaor,
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CAPITAL S0C1AL

Al 31 de diciembre del 2010 v 2009, ¢l capital social estd conformado por 20.000 acciones
ordinarias y nomiaativas de 30,04 cada una a valor nominal unitario,

RESERVA DE CAPITAL

De scucrdo con Resolucion No. 01.Q.ICLOL7 em:tida por ls Superiniendencia de Campafilas,
el zaldo acroedor de la cuenta resenva de capital podrd ser capitalizada, en la parte que exceds
al valor de las pérdidas scumulades y las del ulimo cjercicio econdmico concleido, si las
hubicre, o deverho al accionists en caswo de liguidacidn de la compaflia. No podri disrbume
coma utilidedes ni wilizarse pars pagar el capial suscrito no pagado.

RESERYA LEGAL

La ley requicre que cads companis andnima transfiera a reserva legal por lo menos ¢l 10% de
Ia utilidad nects enusl, hasia que csta resenva egue al 0% del capital. Dicha resenva no puede
distnbuirse a los accionittas excepto en caso de liquidacsdn de ls compafila pero puede ser
utilizads para cubrir pérdidas de operacidn asi como pare capilalizarse.

RESERYA FACULTATIVA
l.a Ley de Compaflias permite constituir reservis cspeciales o de libre disposicidn, mediante

la apropiacidn parcial de In utilidsd neta, en los porcentajes v pars fos objetivos cusblecidos
por ¢l Estatuta Socul o ls Junia CGreneral,

16, INGRESOS

7.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los ingresos esishan conformados de Is siguiente manera:

2010 1008
Aaneno $41951337 B.169,243.78
Ber=mo argdnice 504 364 B0 73192459
Cacan 129758710 1,900,510.66
Garaderia 41681048 493,199,738
Oeron 12506392 207,182 85
BBA) 448.67 11,508,061.66

TMPUESTO A LA RENTA
CONTINGENCIA

-El 1% de abril del 2009, la compafiia fue notificada por el Directos Regional del Servicio de
Rentas Internas del Oro, con la Acla de Dewrminacion # 072009010004 de [mpuesto a la
Renta, mediame el cusl confirma diferencias de impuesios a la Renia » pagar;
comespondrentes al ejercicio fiseal terminado el 11 de diciembre del 2005 que asciende a USS
709.321.35 (no incluye interescs o pagar a calcularse desde el 16 de abril del 2006) y LSS
141.865,47 equivalente nl 20% de recargos sobre la obligacion determinada. Lo empresa, con
fecha 12 de mayo del 2009, segin Trkmite # 1070012009004647, presentd a través de sus
ascaores legales, ls impugnacién periinents ante las respeciivas suloridades fisceles.

It



-El 27 de mayo del 2010, Ia compails fue notificads por ¢ Director Regional del Servicio de
Rentas Intermnas del (vo. con la Acta de Determinacién # 0720100100014 de tmpuesto » la
Reata, mediante ¢! cual confirma diferencias de impuestos 2 [» Renta » pagar;
correspondientes al ejercicio fiscal lerminado el 31 de diciembre del 2006 que asciende a 1SS
450.211.07 {no incluye intereses a pagar o calcularse desde el 17 de junio del 2007) v USS
90.042,21 equivalente al 20% de recargos sobwe la obligacion determinada. La empresa. con
fechs 21 de junio del 2010, presentd a través de s msesores  legales, 13 impugnacitn
pertinenic ante (a3 nespecrivas autoridades fiscales.

A L3 fecha de nuestro caamen de auditoris bos resuliados commcspondicnics & esios juicios de
kos afios 2003 v 2006 continlan pendacntes.

Al 31 de dickembre del 2010 y 2009, ls compattia realizd 1a siguientc conciliacidn wibutaris:

1010 2009
Utilidad comable andes & gnpuesto a ba rerea
y partcipacein de rsbajacres en das Utilidades (678.973,71) 79.004,41
{-) Orrom gasuos decherbles - .
{-) 15% Panicipacin de inbajadores en bas urilidudes - (11.850,66)
(-) Dividendos percibidos . (5.915,02)
(+) Deducesin por pego » rabajadons con docapecided : (71.661_50)
Fass de ciculo para of 15% de mmpuestio s b renta (678.923,71) (10.422.77)
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO - -

IB. ACUERDOS DE PRECIOS ¥ CONVERIYS DE COMPRAVENTA DF, BANANO

El Consejo Consuftivo del Bansna, compucsto par ¢! Ministros de Agriculiure, Gansderla,
Acuscultura v Pesca y de Relaciones Fxleriores, Comercio ¢ Integracidn, fipan remestraimenie
mediane Acuerdo Interministerial, en funcidn de Ia época de comertislizacidn, los precios
minimus referencules FOB de exportacsn de banano, plitanos v otros musdeeay en ddlares de
los Emados Unidos de Amédrica, » que cstin sujctas las compafliss exporadors. Por
regulaciones exotentes en la comercializacién del banano, lo precios de s fruta se fijan en
funcidn del valor pagado al productor on el mereado nacional Llamado Precio de Susteruscion
Minimo a! producior y los precios de verrias al extarion denominado Referenciales Minimos de
exporiscidn; durante ¢l 2010 y 2009 son como s indica & continuacidn.

itis PL. 2]
Setrwtacids = Eypertaride Sasirvtache  Eipertacids
Temporacy sita (Faxro-Mayo | Fromeds 250 m jos 4,460
Temporacds sl (Jate-{hoemiee | Promeds 1,50 109 $.40 6,99

19. CONTROL DE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Con [echa 31 de diciembre del 2004, s publicé en el Registo Oficaal Suplemento # 494, 1s
Reforma al Reglamento pars |s aplicacion de la Ley de Régimen Tributanio v sus Reformas,
El mencionado Decreto preiende climinar los diversos mecanismos wilizados por las
emprews, dentro del derecho tributario internacional, pars tansferir beneficios mediante ls
asignacién de precios de rensacciones con partes relacionndas de mancra que  afecten s
correeta determinacidn de los beneficios tributables. Estie Decreto es splicable desde el
cjercicio fiscal del 2005, y de sus cumplimiento se encargard el Senvicio de Rentas
Intermas.

¥
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Segiin Resolucidn NAC-DGEREEOOS-0640 del Servicio de Rentas Internas, publcads en el
Registro Oficial No. 138 del |6 de encro del 2008, se establecid el contenido y requisitos del
informe integral de precios de transforencia que los contribuyentes deberin presentar pars
validar ante ¢l Servicio de Rentas Internas. que las lansacciones efectusdas con pates
relacionadas del eaterior han sido realizadas en 1drminos de libve competencia.

Segin Registro Oficial No. 324 del 23de abril del 2008, se emite la Resolucidn No. SRI No.
NACDGER2005-0464, que norma el contenido del Ancno e informe integral de Precios de
Transferencia, para los contribuyentes del impucsio s s Renta que haymn efectuado
optraciones con pancs relecionsdas domiciliadas en el Exterior hasts 1.000.000,00 y
£.000.000.00 de dblares, Adicionalmente la sdministracidn nibutana podrd soliciter de loa
contribuyentes que realicen operecmnes con paries relacionadas al imenor del pais o en ¢l
cxterior, 1a informacidn conducente a determinar si ¢n dichas operaciones ac aplcd cl
principio de plena competencia. Esta Resolucidn deroga la Resolucidn NAC.DGEREDOS-
640, publicada en ¢! Registro Oficial No. 188 del 16 de encro del 2006. Sin embargo de que,
Ia empresa no he realizado tansacciones con panes relscomadss del exterior, como se
requiere por perie de las autoridades tributanas; a ks fecha de et mforme, se encucmtra
pendicnte ln realizacién del endlists sobre lay transacciones con partes relacionadas locales.
La Administracién estims que no resultardn ajustes ol gasio y pasivos por impuesto s 1a renta
reflejados en los estados finzncicros por los pariodos mites mencionados.

. OTRAS RESERVAS

En el afo 2009, la administracion de la emprosa decidid realizar ¢l Revalud de sus
Propicdades ¢ Infrasstrcturas en basc & valor de mercado, para cllo comrud  los  servicios
de un profcsional Perito svaluador autorizado y registrado por la Superimendencia de
Compafiss; ¢l que. con fecha 29 de diciembre de 2009 emitid ¢l respectivo informe con todos
los datos ¢ informacidn que ¢l mismo requiere. El efecto del referido estudio fue de un
incremento en las propicdades ¥ equipos de USS 20.450.916.77; depreciacion  acumulads en
US$ 130324 88; v un incremento en la cucnta patrimonial de LSS 20.781.261.65; ajustes
registrados on ¢l afto 2010, Segiin siguiente detalle:

COSTO INCREMENTO

CUENTAS AVALUO HISTORICO PATRIMONIAL
Terrenons 1164191248 30096539 11409570
Plantaciones 7218644596  1.125.864,04 6.060.581,92
Infracstructuras 2926.097.41 895.646,60 203045081
Edificacionss 1.127.460.85 698.610.74 428.850,11
Maquinarias, aquipds ¢ imtalsciones 232883039 14262879 902,542,40
Vehculos B30m 17.661,69 17287931
Teal coste 2461908 446500648 10.781.261 60
EVENTOS SUBSFCUENTES.

Cowre ¢t 31 de diciembre del 2010 y la facha de presentacion del prescnie informe (07 de mayo
de 20013) no s¢ han producido evemtos que, on opiniin de la admimistrackdn de la
Compafia pudieran temer un efecio importanic sobre los extados financieros adjumios.



