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INFORME DE LOS AUDMTORES INDEPEXDIENTES

Al Sefiorex Accionists de:

INVERSIONES AGRICOLASN TARES §.A.

1.

2

k!

Informe sobre los Extadox Flaancieros,

llemos nxditado los listsdos Finencicros sdjuntos de INVERSIONES AGRICOLAS TARES
A que comprenden by Euades de Situacida af 31 de diciembre del 2009 y 200K, v bos
correspondientes Eundos de Resuliados, de Cambios en ¢ Patrimaonio de bos Accionistas v de
Flujos de Efectivo por los afios torminados en csas fochas, asi como en resumwen de polliicas
contables ¥ OLres RO MCLRIOriES.

Responsabilldad de le Adminiviracida por los Exados Finsncleros

La preparscién y presenacitn de estos Estados Financieros es responsabilidad de ba adminitracion
e Ja Compahia, de acucrdo con las Normas Couatocianas de Contabilidad. Esta responsabilicad
incluye disefar, imphemontar y maniener o oontrol intemo relevanty 2 In properacidn
proseniacion rezonable de los Estados Finknechn que csién libres de representaciones emmfnem. de
imporiencis relativa, ya sca debido & fraude © a ermor, seleccionando ¥ aplicandn pollzices conables
spropisdas. ¥ haciendo estiaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabliidad del Auditor,

MNuoestra responsabilidad ¢oosisie on oxpresar uns opinkdn sobre estos Pstados Finmncieros en hase »
nuenTs mxditorin. Noestrn auditoria foe cfectuada &¢ scucrde con Normas [mternacionales de
Auwditorin. Estas normas requicren que cumplamos con  requisiios dicos sl como  gue
planifiquemos ¥ realicenod nucstro Urabejo con of fin de obicner una seguridad razongble de que
los Esiados Firancicros catdn libres de representacidn errinea de importancis relativa

Una suditoris implica desempeftar procodimicnios para obtener evidencia de nuditoria sobre bos
montos y revebaciones en los Fatados Financieros. Los procedimisntos seleccionados dependen del
Juicio del auditor. incluyendo b evaluacidn de los ricsgos de representacion errdnea de importancia
relativa de los exixdos financieros, ya sea debida a frausde o ertor. Al hacer cxas evaluaciones del
riesgo, & nuditor comidens ¢l control intomo relevanic a la prepanacitn y presentacion razonable de
los cstados financicros por 1a entidad, pers discfiar los procedimiontos de auditoria que sean
Bpropiados en 1as circunstanciss, pero 1o ¢on ol fin de expresar una opinidn sobee ta cfectividad dol
control interne de la entidad. Una suditoria también incluye evalusr ta propicdad de tas polizicas
contables usadas ¥ bo raronable de ey cxtimaciones contables hechas por la adminisiracidn, s
como evaluas ln preveniacidn gencrsl de los cstedos financicros,

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obeenido e3 suficiente ¥ apeopiads pera
MOPOrCIONAr UNa hase para nuestra opinion de aditonia,

2
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4 Dpinidna,

En nuestra opinidn, log estados financieros mencionados ¢n ¢l primer pérmafo, prescntan
razpaablemente, en 10403 Sus Bspectos importanics, I posiclén  financiers de  INVERSIONES
AGRICOLAS TARES 5.4, ul 31 de diciembre del 2009 y 2008, resuliado de operaciones y aus
flupos de efectivo por los sfhos terminados on csad fechas, de conformided con  principios  de
contuhilided generalmente sceptados en el Ecundor,

A s Doty 5 A

GASTITOP 5.A. o f& W
5C - RNAE-2 551 Z r—

Jutio 29, 2019 Ing. Marco Cuevars Alarcéa

Gasyaqull, Ecuador
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ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos ¢ inversiones

Cuentes v documentos por cobrae

Cuentas por cobear relachonades v pantes. vincubatas
Invencarios

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROFPIENADES ¥ EQUIPOS:
Termenos

Plantacionsy
Infracstroctura

Edificios & instalacrones
Maquinarias ¥ equipos
Muxcbies, enseres ¥ equipos
Vehicuos

Equipos de computacion
Equapos de radio

Cmrados. varios

Menos - Depreciacidn Acumuinda
TOTAL PROFIEDADES Y EQUIPOS

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

E_DICIEMRRE DEL, 2 )
Expresadas en ddlares de Estados Unidos de Aménca

NOTAS 2009 008

571.966,02 614.154.51
3 1.275.029.93 781.202,00
1 3,005.290,52 1.195.781.3¢
5 100337132 1.862,559,19
SA55.657,79 4653.697,06

6
407.500.16 197,500, 15
.$41.700.40 |.785.563,40
1.361.184,13 1.378.388.%0
922319.26 945.584,06
1.457.501,32 1.620.137,70
42.069,.28 L1l
101.7:0.0) 104.527.01
14.411.50 22.784.98
12.058.12 22.196,0%
10.458,79 141.117,68
5.260,943,19 $433.08),34
(1.783.872,54) {1,706.505.5%)
4.471,070,61 4TT62TI 45
7 420,334.93 202.062,75
10.762,563,33 9.612.037,26

1c de estos esindos de situncidn.

Mgﬁ{/y
Contadof Gen;;

CPA. Hugo Barvera Gruezn
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NVERSIONE H | s TAR
s DE SIT! N Al
Expresados cn ddlares de Estsdos Unidos de Aménica.

MORE DEL 2 ¥

NOTAS 2009 2008

PASIVOS CORRIENTES:

Cuertas por pagar | 6.452.613.28 4317.655.13
Cuentas por pagar relacionadas y paries vinculadss 9 1.112.388.61 2.145.981.55
Praivos scumulados 10 1.000.544,70 1.065.522,99
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 8,595 244,59 753116187
PASIVO A LARGO PLAZO 1 1.678.122,16 1.675.122,16
TOTAL PASIVOS 10.270.966.75 9.107.284 4
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital 10¢ial 17 E00,00 $00,00
Reserva de capital (3 1.057.020.59 1.057.020,89
Reverva legal 14 202681 21.216,8)
Reserva facutistiva 208.512,17 20831217
Resuttados acumulados (363.107,02) (690.777,64)
Ulitidad (péndida) del ejercicio £67.153.1) (172.019,00)
TOTAL PATRIMONIO DF, LLOS ACCIONISTAS 491.596,53 424.35023
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMUNIO DE 1.OS 10,762.563.33 9.632.057.2¢
ACCIONISTAS _— -

ntegranic de cstos esiados de situacion
Y
”
Contsdef Genera)

CPA, Hugo Barrern Gruezo
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INVERSIONES AGRICOLAS TARES S.A,

E )5S DE RESULT

POR LOS ANOS TERMENADOS AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2009 ¥ 2008
Expresados cn ddlares de Estndos Unidos de América

Ingresos
Cono de ventas
Utilidad bruta
}SDE OF IOQN
Canos de sdministracion
Litildad en operacidn
OTROS INGRESOS {EGRESOS)

Utilidsd sntes del 15% de pasticipacidn »
trabajudores ¢ impucsto a la renta

1% Participacion a irabajadores

Impucsic s la renin

Utilidsd del ejercicio

ROTAS

15

2009 2008
11.508.062.66 10.125.126,29
11.055.552,33 9.609.364,08

452.510,33 575.762.21

406.25834 775.189,5%

406.258,34 775.189.59

46.251.99 (199.427,3%)
1275240 27,398,00

79.004,39 (172.029.38)

t1.850.66

67.155.73 !lTI.UHJI!
I —

Las notas adjuntas a los cstados financicros son pane integranie de estos estados.

ﬁjﬁa’Z&

£
Contador Genéral
CPA, Hugo Barrers Gruezo
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Expresados ¢n Ddlares de Estados Unidos de América

Fhija de ¢fivib e por bs scihddades de operacibs

Efective recibido de dienter

Efectivo pagado a proveedores

Onrow mgreso(egresas), reto

Elcethw seto provisie (utilizade ) «a scthikdader de speraciia

Figje de riecthe por bas scthidades de inversida

Compras de mrtivos fips

Dritmyucion incremenln} otros activos

Fluje de caja pronenieste { Lnilizade) en acth idades de imverrida

Fluje de caja prosenlentes de acth idades de financhambente
Solbeeyms bancarics

Ajuste neto ol patrimonio

ETeciive prosemiente de ecti kiades de flnanciambents,

Fexcremento (Dismiwmcion} el efective
M cfectivo ol inicio del periode
Efectivo ol final del perioda

1009 Jopd
9,704, 44,97 943403202
(9499.561,32) {9.020.911.93)
1271540 118507
117.140.83 41617814
($1.245.31) (22).580.02)
{31.77L18) HI6N M
(Z79.018.14) 119,643,464
. {48 609,60)
{110.14) .
@185 (40.609,40)
{42,138.4%) 41731200
614154 51 126,342 5)
5719401 k4. 184,51

Las not=1 » lo3 estados financicros wdjuntos son parie inlegrante de estos estados.




o

o

o mwmm

g Expersadod en DiNares de Extados Unidos de America
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o CONCILIACION DE LA UTTLIDAD {PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO

o Al, EFECTIVO NETO PROVISTO {UTTLIZADO) POR LAS ACTIVIDADES

o DE OPERACION:

: Utilidad del ejercicio S115313 (172.019.00)

Miy;

: Ajuites pars cosciliar bs wtitidad (pérdida) del efercicin con

o o cfectve ncis prs ite{uiilizade) e setividsdes de e Y

[« ]
'O Depreciacidn 15045252 39613657
o 150.452.82 396.034.57
[+ ] CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS GPERATIVOS:

-+ ]

o Cuemas y documentos por cobyar (49332293)  5950mM
o Cuankas por cobrar relaciondas y paries vinculadas (L609309.16)  (909.275.67)
0 Evevtarios 15918087 (LIB46283Y)
4 Cucrtas por prgr 216495795 4521010
g Curnses por pagar retacionadas y' partes vinculadas (1.035.596,54) A
o Pasivon scummciadis (64.678.29 776.500. 50
o (189, 466.50) 19116859
[+

9 EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS

o ACTIVIDADES DE. OPERACION 23014805 $16.278,16
L+

0

o

o

[+

O Las no € integrante de estos cxtados

]

0 M‘*//y
ﬁ . rrrn Conindar ﬁ:ncrfl—

o CNICor 8 CPA., Huge Harrerm Cruezg

0
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NVERSIONE M AN TARE

NOTAS A LOS ESTADOY FINANC|ERQS
AL I DE DICIEMBRE DEL 2009 ¥ 2008

OBJET() DE LA COMPARIA

|.a compafiia inicio sus opersciones en )3 ciwdad de Machals ¢l 10 de Abril d¢ 1.972. Su objeto
principal ¢ la explotacion agricola y ganaders en 10das sus fases, [a importacida y exportacidn
de productos agricolas y pecuarios,

Los esiados financieros han sido preparados en 1.5, délares como tesuliado del proceso de
dolarizacidn de la economin a través del cual ¢l Gobiemo Ecustorizno fijd como momeda de
curse: legal del pals la de tos Estados Unidos de América,

RESUMEN DE PRENCIPALES POLITICAN DE CONTARILIDAD

BASES DE PRESENTACION.- Los estados financicros adjuntos son presentados en
délares, han side preparados de conformtidad con polllicas y pricticas contables de scucrda »
tas Normas Ecuatorianas de Contabifided (WEC), cmitidas por |la Foderacién Nacional de
Contadores y apwobadas por ia Superintendencia de Compafias para las entidades bajo su
coatiol en el Ecuador, las cuates requicten que la gerencia efectie cicrias cylimaciones y
utilice cierlos supucstos, para determinar |a cvaluacién de wigunas de las pagtidas incluidas
en los esindos financiceros, ¥ parn efectuar |as revelaciones que se roquiere presentar en bos
mismos. Atn cuando puetde legar » diferir de su efecio final, la gerencia considera que lasy
estimaciones ¥ supucstos utilizados facron adecundos en las circunsiancias a b informacidn
que s¢ mantenia disponible 1) momento.

La Superimendencia de Compafizs medianie Resolucién N' 06.Q.1C1 004 del 2| de
agosto del 2006, considerando que es fundamenial para <l desarrollo empresarinl del pais
actualizar las normas de contabilided 2 fin de que &ias monicen con principios, pollicas,
procedimientos y mormas universales parz ¢l adecuado registro de transacciones, |a corrects
prepancién ¥y preseriacién de cwiados financieros y una verar interpretacién de la
informacién contable, ha dispuesio la aplicacién obligatoria de las Normas Intermacionabes
d¢ Informacién Financiera “NIIF" por paite de las entidades sujetzs & su control y
vigitancia, para el regisiro, preparacidn y presentacidn de los estados financieros,

£l 31 a¢ diciembre de|l 2008, medianie Resclucidn 03.G.DSC.010 cstablecid el cronograma de
aplicacida obligatorin de las NIIF, como se indica 1 continuacidn:

1. A partiz det | de coero del 2010, Jas compafiias y ks enles sujetos y regulados por s Ley
de Mercado de Valores, s como todes las compaiias que ejercen actividmdes de
suditoria  exierna,

2. A partir del | de enevo del 2011, las compafifas que tengan sctivos totafes iguaies o
supcriores & USS4.000.000 al 31 de diciembee del 2007, |as compaiins Holding o
lencdoras de acciones; que voluntarismente hubicren formado grupoa empresarinles, |zs
compahins de economia mixts y ias que bajo In foesmna jurfdica de sociedades constituya el
estado y entidades del secior plblico, fas wuwcursales de compaefiias extranjeras v otrss
ermpresas extranjeras csialales, parscstatalcs, privedas o mixtas, organizadss comeo
personas juridicas ¥ Ins ssociaciones que éxtas formien ¥ que cjsrzan sus sctividades en el
Ecundor.

3. A partir del 1 de cnero del 2012, 1as demils compadlis no consideradas <n jos dos grmpos
anterioney,

o
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Las principales pollticas de contabilidad son ins siguientes:

CAJA Y BANCOS,. Inchiye en ¢l efectivo disponible, deplsitos en bencos, netos de
sobregiro bancario.

EQUIVALENTE DE EFECTIVO.- Para propdsite de claboracion de jos caiados de fAujos d¢

efectivo la compahin comtidera como caja y equivalente de efectivo los saidos de cajs y bancos
€ inversiones temporales,

INVENTARIOS.- Lot inventarios cstdn mpresenixios por materiales ¥ suminisiros que son
consumidos ¢ wilizados en las planiaciones agricolas en produccidn y en desarrollo, valorado
al costo promedio de adquisicidn, que ne excede su valor de mercado.

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS.. Las propiedades y equipos csifn registradas al costo de
adquisicidn, menos la correapondienie depreciacidn scumulsda,

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan u las cuenias de propicdades y oquipos,
mientras que los reemplazos, reparsciones ¥ maaienimiento que no extienden fa vida Gtil de
los mTivos, s¢ cargan a gasios Cuamdo s¢ incumren,  Los valores coniables originales v sus
correspondicmics  depweciaciones acumulsdas se climinan de las cuentas al retiruse las
propicdades. Los resultados por retire s incluyen en of esiado de resultados.

La depweeiacion ha sido calculada sobee los valores contables originales v de mercado, usando
el mtedo de Hnca recin de acuerdo a las siguientes vidas Gtiles estimadas:

ACTIVO "% AROS
Plantaciones 5 20
Infracstructura 5 20
Edificios ¢ imstalaciones s 20
Maquinarias y equipos 10 10
Muchles, enseres ¥ equipo 1o ]
Vehiculos 20 3
Equipos de computacidn 1 k)
Equipos de radio 10 10
Ganado varios 20 5

RESERVA FACULTATIVA.- La Ley de Compafiias permite constituir reservas eapeciabes ©
de libre disposicion, mediante |n apropiacide parcial de Ia utilidad neta, en los porcentajes y
para los objetivos estabtecidos por € Estatuio Social o Ia Junia General.

15% PARTICIPACION DE LOSY THABAJADORES EN LAS UTILIDADES- 3¢
registra ¢on cargo a resultados del ¢jercicio que se devengan.

IMPUENTC A LA RENTA.- La provisién de impuestc a |s Renta s caleels  medinnte in

1asa do impuesio del 25 % aplicable w Iz utilidades gravables v se carga a los resultados del
=0 ¢n que se dovengan,

INGRESOS.- Son reconocido en resultsdos, por |a emision de factursy a clientes.

COSTOS,- Representan los cosios incurrides  en la siembra, cosechn y produccién de los
productos agricolas vendidos a clicnics locales.

LIQUIDACION DE FRUTA.- Reprodenta anticipos recibidos de efectivos v entregss de
maicriales y suministros: para atender ¢xporiacidn, se liquidan con la entrega y recepeitn de Ia
fruia 4 exporisdores,
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Y CUENTAS Y DOCUMENTOS FOR COBRAR

4.

Al 3 de digiembre del 3004 y 2008 las cuenins por cobrar consistian en:

2009 2003

Liguidacién de fruta (1) 353.339,.23 151.363,01
Empleados 52.046.04 30,764,713
Varios icudores 15.136,77 1595199
Depotitos ¢ garanica 2.630,00 .
Anticipos a proveedores (2} 500744 00 147.3283%
Credito wributario Iva (3] 37173548 420,840,510
Otras cuenius por cobrar 5.015.30 14,951,38

1.282.716,32 7£1.202,00
Provisidn incobrables (7.616,8%) .

[.175,029,93 781.101.00
e — E ]

{1) Comprende valores por cobrar por veniy de frua  a; lsbelni S.A, por LSS 34.496,64;

Jelusan S.A. por USS 123.405.75; Jefersson Espinoza poe USS 60,.015,72: Proneban S.A.
16.287.02.

(2) Comprende valores aaticipados s contratistas y proveedores: Fruncisco Oriega USSH
50.000,00; Cesar Palacios USS 39.569,71; Marcia Murca Pifla USS 25,000.00; Sermutravi
S.A. USS 16.012,76; Merisistemnas S.A. USS 15.800.00.

(3) Ct4 conmituido por ol crédito tributario acumulade de (VA, que comprende:USS
7247032 del afo 2009, la diferencia comprende a valores por recuperar de shos
anterigees, mismos que b ia fecha de nuestos informe estin siendo necuperados.

La administracidn de In compafis considera que la provisién para cuentas incobrables es

razonable pera cubrir fesgo de cobomy de sus cuentas por cobrar,

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS ¥ PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembee del 2009 y J008, (as cuentas relacionadas consistian en:

BRELALIONADAS 1909 2008
Indystria y Cultivo ¢} Camaron S A. LC.C.5.A. in 471.401,97 171.719.99
Exportaijora Machala Cis. Lids, (2) 980.553.23 411 340,65
Empeesa Agricola Machals Emagrimsa §.A. (1} 169.346,71 134.386.28
Sociedsd Agricols Alamo C.A, (5 60.307.35 1.5338,65
Agricoln Gznadera Quirala Quircin (5 133,251,058 5465655
Grupquir S.A. (1) 183.560,35 27.810,20
Angiosa S.A. () 462.852,64 267.999,87
Teresopolis S.A. (4] 07083197 159.714,45
Jesmar Quirola (%) 46,820,54 112.315,64
Otras relacionadns (5} 5502293 41.785.98

2.962,232.94 1.385,318.3%
Accionistas (5 43,057.58 9.942,97

J.008,2%0.52 1395.751 &

— S
(%) No nuditadas
12




{1) Esiin constiteidas pot pristamos efectusdos durante ¢l afio 2009, los cuales no poscen tasa
de interds i fecha de vencimiento,

{2) Compremie el saldo neto por cobrar por venta de la fruta durante el afo 2009,

(3) Comprende nl saldo de dewda del sfo wnterior por USS 267.999.87 mis varios préstamos

por un total de USS 194.852.77 que fucron c1orgados en ¢l afto 2009, los cuales o poseen
Lasa e interds n fecha de vencimiento,

{3) Comprende al saldo de deuds del aho anterior por USS 159.714,58 mis varios préstamos
por un total de USS 137.369,.39 que fueron otcrgados en el afo 2009, los cuales no poseen

0000000000000 000000000
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tietn de interds ni focha de vencimiento.

(5) No auditadas

INVENTARIOS

Al 31 de diciembwe del 2009 v 20038, los inventarios consistian en!

100% 1008
Suministros agricolas 11641349 144,438,712
Suministros de maquinerias 18.330.01 15.136,00
Suministros de empacagdora 13,287,587 78.003.03
Otros matenales 9015,19 216.619.23
Inventaric en consignacidn 74,198.20 -
Cultivos en procesos 700.126,56 1.405.337.81
1.003.371 .32 1.862.559.1%

PROPIEDADES ¥ EQUIFOS

Al 31 de dicicmbre del 2009 y 2008

los saldos de propiedades ¥ equipos consistian en:

Suble ol Sekbe ol
p. 1181200 Adiciwecs Veats Repelarisacine I
Tonmo +77 3500 % - - 7] 5004
Piasasciones 1715 343,40 912.00 131106 141,700,440
Inrmsiritany 13753509 450020 (H00LTH 136, 134,13
Eiffwion ¢ imctulacionss HSAH06 - . (1 ORE54) LT R
Mhaguinaring y equipcn 1401119 13.409,5% (200.172,19) L4115, 16
Mochies, comres ) cquxe e YT . {15.268,34) HNH
Vehicukcs LM (P259,1) (21300 11.00} 125,044,
Fapizes i computacion nmn . . 1IN 41158
Eqmpor de radicn 22.1%,8% +.500.00 - (1485790 1203512
Gaankn varos 1. 1175¢ - . {12634.19} WAMLD
sAD S 099032 (R (251,035,389 6260943, 1¢
Depwecincin Acumuleds 1706 103 1 33449200 . IR SR L7U AT 88
LURITIAS  (I618Y) (1L 12,74 9} LATLEMA
11




Sabde 3l (rw ¥ Salde uf
088 tinire Adidesa Retirse Teambireacias 31711200
Terrmo 915918 s 491.500.36
Phasstaciosxy 1.68%313,76 S, 242 5l - 1.T15.56).40
nfranstnation 1394, 73490 160060 {17.940,00} 131389
Edificica ¢ imstalacionet (NpANTAN GhILMG0  (261311.04) . 55408
Macminarias y equipos 1405708 MRS5S (768348 2ISIL4)  1ANIRN
Mazbicy, omerrs y oquins &131442 E1CH: | (23 300,00} ¥
Vokicwloy wrnn 1133189 . 1722201
Equipos dr compatacion 12.168,64 1042250 . nmm
Exipode madios 1234203 41300 - 290
Gawenchy virsn 4311764 - . - 4311769
63713712 BN (L) 41.2108) S48 80,35
Deprocisciin Anusoabuty 1.£23.1372.32 Wealedt (HR09Al) 200 511 42 1.706.303.19
- LHLIAUN .1 1949 151 001 LTI AS
OTROS ACTIVOS
Al 3 de diciembre del 2009 y 2008, los safdos de otros sctivos consistian en;
2009 2008
Carlones ¥ muieriales de expontadorss (1) 170.711,85 .
Impucsion y relenciones on |n luente i) 234.062.30 93.471.8%
[nversioncs - 12579 00
Cargos diferidos 24,060,735 23.711,90
*19,.834.9) i01.061,75

{1) Representan inventarios de cartoncs en consignacidn de exportadores, los cusles sirven
para ateider |88 exponaciones de banano de |las compafiias relacionadas,

(2} Lxtd compuestio por USS 90,597,86 de Amicipos de Impuesio a ta Renta y LSS 37.707,00
de Retericiones en ja fuenie del afo 2009, incleye también USS 10545744 de
Retenciones y Anticipos de Impuesto n |a Renta de afios mnicrionss.

CUENTAS POR PAGAR

Al 3 de diciembre del 2009 y 2008, los saldos de cucntas por pagar consistian en:

Provezdores locales

Impucitis ¥ contribuciones por pagar

Cacntas peor tiquidar

Cuentas puor pagar crnglosdos

Anticipo luics
Anticipo clienics
Documeniin por pagas

Otras cuenias poF pagar

14

2009 2008
(1) 1.047.251 47 1.044,71 7,93
£.762,09 109.341 .87
{2) 1.550.515,40 -
14.377,12 -
L] LRE2 41K AE 3.046.340,04
£35.82 -
- 72.743.%9
649,92 a4 01| &0
6.48.613.28 4.317.6553]
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(M

(2)
(3}

Incleye USS 357.610,76 Ecuaquimica C.A., USS 180.804,37 Incoagro Cia, Leda., USS
42.372,04 Ineroe S.A., USH 43.530.79 Grupograndes Cis. Lida, LSS 50.787.00

Oscar Vers Salas,, USS 42.640,00 Quimiser S.A, vy otros provexdores por diveraes
compras de insumos y servicios.

Compeenden anticipos por venta de terrenos a liquidarse en el afo 2010, ¢n adelante,

Representan cobros acumulados pod ventz de lotes de termenos, que s¢ Jiquidan n s
cancelncidn 1otal de Joa lodes vendidos. Segin pronunciamiento indichdo oni las acias
de Determinacidn tobutaria, emitidas en ¢l afo 2009 ¥ 2010 por &1 Servicio de
Rentas Interias corespondients a los ejercicios serminados el 11 de dicicmbre del
2005 y 2006 que se meciona en |s Nota 16, valores recibidos en cse afo, fikron
gloaados como olfos ingresos gravwbles, bajo Ilm consideracidn de que existia
trunsferencins  de dominio del bien vendide. En la actualidad estas scias han sido
impugnadas v s¢ encucnirnan en poocso de juicio.

5. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULADAS

Al 3l & diciembee det 2009 y 2008, las cuentas por paghr relacionadas y paries vinculadas

consistia en:
1009 1008

Exportadoea Machaly Cia Lida. - 1.040.802.8 ]
Indusirial Plistica Plastiquir S.A. Ei6.858.39 191463 45
Exportadora Quirola - 14,421,30
Emagrimsa §.A. . .
Copalisa S A 1.111,62 1.113.62
Empacadaro Estar C.A. 15223150 252.232.50
Paries vinculadas 1218210 $7.943 47

1.112.586.61 2. 143,983 55
—— L

10. PASTIVIIS ACUMIILADOS

Al 1 de diciembre del 2009 y 2008, los xaldos de pasivos acumulados consistian en:

009 1004
Apories 75.449.58 110473 33
Décimo tercer sueldo 1.75803 129,402,082
Décimo cuarto sueldo 233 698,56 172.063,40
Vacackones 168,916,714 122.303,97
Fondo de resenva 171.346,56 96.665,26
Ouns cuenias por pagar 121.173.93 43461475

1,000.844,70 10655229

L3
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L PASIVY A LARGO FLAZO

12,

13,

14

13,

Al 3 de diciembre del 2009 y 2008, i pasivo a largo plazo consistia en:
Pl 2003

Talicuwd S.A (y 1.675,122,16 1.675.122,16

1.675.122,16 1.675,112.16
——————— e ——

(1) Iin el afto 2008, ¢l principal accionista de s empre<a Tabicod S.A.(100% del capital
sccionano, compafin establecida en la Repiblica de Panamid) asume las acreencias
registradas hasie el periodo anierion de Jos pasivos de USS 1.406.753,18 y USS 268.268,98
ddlares que s¢ incluian en la Nota 9 como partes vinculsday. Estos pasivos, comprenden
entrega para capital de operacidn, no tiene plaze definido de page y no devenga interds
algune. Seglin reformas realizadas duranie ¢l afa 2009 a |a Ley de Compafiixs, las
sociedades cxtranjetas podrin ser accionisias de una compafin, cuzndo estuvieren
representados iinicamentc por paztes sociaics nominktivas y no al ponador.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de dicicmbre del 2009 y 2008, el capitat social catd conformadn por 20,000 acciones
ordinarius ¥ nominativas de §0.04 cade una a valor nominal unitario.

RESERVA DE CAPITAL

De ncuerdo con Reselucion Mo, §1.Q4C1.0V T emitida por In Superintendencia de Comnpaliias,
¢l aaldo acrecdor de In cuenta reserva de capita) podri sor capitalizada, en Ja panie que exceds
ul valor de las pérdidas acumuladas v Ias del Gitimo cjercicio econdmico concluido, si las
hubicre, u devuchio al sccionisia ¢n caso d¢ Jiquidacion de la compahia, No podrk distribuirse
coma utilidades ni utilizarse pars pagar o capital suscrito no pagado.

RESERVA LEGAL

La ley reyuicre que cada compal s andmima sransficea a seserve [egal por lo menos ¢l 10% de
Ia utilidud ncta anval, hasie que esta resenva llegue ol 50% del capital, Diche reserva ao puode
digiribuiric o lot sccionistas excepto o caso de liguidactdn de la compafi(n peo poede ser
utilizada para cubrir pérdidas de operation asi como paza capitalizarse.

INGRESOS

Al 31 de diciembve de) 2009 y 2008, los ingresos extaban conformados de la siguicnte mancm:

2009 7008
Banane 3.169.243,78 7.441.060,20
Banano orginico 137.925.59 768.172.80
Cacao 1.900. 510,66 1.443,797,40
Ganderia 493.199,78 179.244,7%
Oros 207.182.85 250.851,10

l!.ﬂ!.ll\'ll.if. 19.185.126,29

[
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16, IMPURESTD A LA RENTA

CONTINCGENCIA

-E) |5 de abril del 2009, la compafia fise netificada por el Dirccior Regional del Servicio de
Rentas Intermas de] Oro, con ln Acta de Determinacion # 072000010004 de Impucsic a la
Retia, mediante el cual coafirma diferencima de impoestos s s Renta a pagan
correspendicnies ul cercicio fiscal 1erminado el 31 de diciembre del 2005 que asgiende a USS
709.327.35 {ro incluye intercses a pagar a calcularse desde el 16 de abril del 2006) ¥y US§
141.865,47 cquivalente al 20% de recargos sobre la obligacidn determinada. (2 empresa, con
fochy 12 de niayo del 2009, segiin Trdmite # 107001 2009004647, presentd u través de sus
mscsores legales, la impugnacién pertinenic ante (ns respectivas astoridades fiscales,

£l 27 de mayo del 2010, i compafiia fue notificada por el Director Regronal del Servicio de
Rentas tniernas del Oro, con |a Acta de Determinacion # 0720100100014 de Impucsio a la
Rente, mediante ¢l cual confirma diferencizs de impuestos s In Renta s pagarn
comapondienies al gjercicio fiscal 1erminado el 31 de diciembee del 2006 que asciende a USS
450.211,07 (no incluye intereses n pagar a caicularse desde el |7 de junio del 2067) y USS
90, 042,21 cquivslenie al 20% de recargos sobee da obligacidn determinada. La empresa, con
fecha 2] de juaio del 2010, presentd a través de sus  ascsores  degales, la  impugnacidn
pertinente mate |as respectivas autoridades fiscales.

A 1a fecha de apestro examen de puditoria Jos resultados correspandicnics a estos juicios de
los aftos 2005 y 2006 contindan pendientes.

Al 31 de diciernbre del 2009 y 2008, I compenia realizd lu siguienic conciliacion iributaria:

100% 1008
Litilidad contable rntes de impuesto n ia renta
y paticipacidn de trabajadores en las Litilidades 79.004,41 (172.019.00)
{-) Otros gastos deducibles 0.00
(-) 13% Participacidn Ge trabajadoces en [xs utilidsdes {11.850.66) .
{-) Dividendos pescibidos {5.915.02)
(-) Destuccion por pego a rabajadores con discapedidad (71.661,50)
Base de chleulo parm el 25% de impuoesto u la renta {10.422,77) (172.019.00)
IMPUESTO A [LA RENTA CAUSARD - -

La siguiente fue ¢l movimiento del impuesto » ta renta al 33 de diciembee del 2009 y 2008:

009 1003
Saldo inicial (105.457.64) (1345930
Pagas . Aaticipas (90.897.86) -
Anticipos {37.707.00) {73.507.59)
Reienciones - (18.490.72)
Salda figal (2H.062,50) ! lﬁ.-l!p?ﬂ!

7
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17. ACUHERDOS DE PRECIOS Y CONVENIOS DE COMPRAVENTA DF,. BANAND

El Consejo Consultivo del Banano, compuesto por el Minisiros de Agriculura, Ganaderia,
Acuaculiura ¥ Pesca ¥ de Relaciones Exteriores, Comercio € Integracidn, fijun srimestralmente
medianle Acverdo Interministerial, en funcién de Ia época de comercializacion, for precios
minimos referenciales FOB de exportacidn de banano, plitanos ¥ otros musdceas en ddlares de
los Estalos Unidos de Aménica, a que estin sujetas las compafias exporiadorn. Por
regulaciones exisientes en la comercializacion del brnano, los precios de Ia fruta se fijan en
funcién del valor pagado al producior en ¢l mercade nacional Hamado Precio de Sustentacidn
Minimo al producior y los precios de ventas al exterior denosslinado Referenciales Minimos de
expotiacién: durante el 2009 y 2008 son coma s¢ inklica 2 continuacidn:

e . |
Sudemisciba  Erportacida  Sauesiacda  Fypariaciés
Tomporada sita (Enero-Mayo) Promedio 104 &b 138 LY
Temporsda s {Junin-Dicwssirr) Promedio s.40 6.9% 470 a50

(3. CONTROL DE PRECIOS DF. TRANSFERESNCIA

Con fecha 3| de diciembre del 2004, 3¢ publicd en ¢l Registro Oficial Suplemento # 494, |a
Reforma nl Reglamento parm Ia aplicacién de In Ley de Régimen Tributario y mzs Reformas,
El mencionado Decreo pretende climinar los diversos mecanismos utilizados por Jas
empresas, dentro de? derecho Lributaric internacional, parm transferir beneficios mediante la
wignacidn de precios de transacciones con pertes relacionsdas de manera que  afecten In
correcta determinacidn de los beneficios tributables,  FEste Decreto es aplicable desde el

gjercicio fiscal del 2005, y d¢ sus cumplimienta s¢ cncargard ¢l Servicio de Rentas
[htemas.

Segin Resolucidn NAC-DGEREEQQS-0640 del Servicio de Rentas Internas, publicada en el
Registro Cficial No. 188 del 16 de enero del 2006, se extablecid el contenido ¥y requisitos del
informe inlegral de precios de transferencia gue Jos contribuyentes deberdn presentar para
validar aate ¢l Servicio de Remtas Intemas, que las transacciones cfectusdas con partes
relacionadas del exierior han sido realizaday ca términos de libre competencia.

Segin Registro Oficial No. 324 del 25de abril del 2008, se emite la Resolucidn No. SRI No.
NACDGER2008-0464, que norma el contenido del Anexo ¢ informe integrul de Precios de
Transferencia, para los contribuyentes del impuesto n s Kenmia que hayan efectuado
operaciones con pares relacionsdas domicilisdas en ¢l FExierior hasta |1,000.000.00 ¥
5.000.000,00 de dblares, Adicionslmente |n administracidn tributaria podrk solicitar de los
conitribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas wl interior del pals o en el
exietior, la informacién conducente m detcvminar si ¢n dichas oporaciones s¢ aplicd el
principio de plena competencia.  Esta Resolucidn deroga la Rewlpcidn MAC-DGEREOOS-
640, publicada en ¢t Registro Oficial No. 13K del 16 de encro de) 2006, Sin embargo de que,
la empresa no ha realizado transseciones con partes relacionadas del eéxteriof, como s
requicre por parte de las ayioridades thbutanixs; 8 la fecha de este informe, 3¢ encuentra
pendiente Ja realizacion del andlisis sobre Iy transacciones con paries relacionadas locales.
La Adminisiracién estima que po resulianin ajusies ol gasto ¥ pasivos por impuesto & |a renta
reflgjados cn los csiados finarcieros por las periodos antes menciotados.

19. EVENTOQS SURSECUENTES.
intre ¢l 3} de dicicmbre del 2009 y 1a fecha de presentacidn del presente informe (29 de

Julic del 2010) no s¢ hen producido evenios que, en opinidn de la adminisiracitin de (o
Compadia, pudicran tener un efecio importanic sobre los extadas financicros adjuntos.




