TELAND S.A.

Notas a los Estados Financieros

1. Organizacian

2

TELAND S.A., fue canstituida el 18 de junio de 2001, siends su objelo social la venta al por
mayor y menor de eguipos de comunicacidn, incluidos sus parles y piezas, fabricacion,
instalacion y ensamblaje de articulos eléctricos y elaciranicos, servicios de reparacion de
equipos y aparatos de comunicacion,

Le direccion de la Compafiia en Quite, Av. Republica y Pradera, el ndmero de empleados al 31
de diciembre de 2018 son 44,

Los estados financieros: serén presentados para |a aprobacion de la Junta General de
Accionistas. En opinion de la Gerencia, gstos estados financieros seran aprobados sin
madificacién alguna,

La Compafila para el cumplimiento de sus objetivos ha suscrito varos contralos de prestacidn
de servicios con dos imporantes operadoras de felecomunicacion mavil, como son: CNT EP v
Otecel 5.4,

Negocio an Marcha

La Compadia mantiene suscrita un conlrato de prestacién de servicios con la Corporacion
Nacional de Telecamunicaciones CNT EP, desde el afo 2014, En dicho contrato se establece
que una vez gue este se terming, TELAMD S.A. debe proporcienar los servicios en las mismas
condiciones hasta que CNT EP notifigue la adjudicacidn de un nuevo contrato, De acuardo con
esto la Comparila ha prestado sus servidos a partir del 1 de abril de 2017 al 31 de diciembre
de 2018 y hasta la fecha de manera Imterumpida, al no existir  durante este periodo
adjudicacion contractual por estos servicios, la compaiia mantlene pendlente |a facturacion y
cobro de los valores originados por este servicio. Durante este pericdo y a la fecha de nuestro
Informe, no s& han realizado pagos por parte de CNT EF relacionados con el contrato anterior,

situacion gue ha criginado problemas de liquidez gue no le parmite a la Administracion de |a
Compafiia, cumplir con lodas sus obligaciones tributarias, laborales y contractuales de manera
oportuna, Adicionalmente, la Compafia mantiene un 18% del total de sus ingresos
concentrados en este cllente. Las situaciones antes indicadas sumado &l hecho gue |as
pérdidas acumuladas son recurrentes podrian afectar seriamente la confinuidad de lss
opetaciones de la Compaflla, que se originarian principalmente por la falla de liguidez o
lerminanion dal contrato can CNT EP.

Bases de presentacion de los estados financieros

Los estados financlieros adjuntos han sido preparados sobre la base de las Normas
Internacionales de Informacidn Finandiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES), que son efectivas para los gjercicios que comenzaron el 1 de enero de 2008, y
reprasentan la adopcion [ntagral, explicila y sin reservas de las referidas nommas
internacionales.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, a parir de
los registros de contabilidad mantenidos por la Compania con excepcitn de los beneficios a
empleados a largo plazo (posl empleo) que son valorizados en base a métodos actuariales, a
partir de |os regisiros de contabilidad mantenidos por la Comparnia.

A |a fecha de emisidon de los estades financiercs, se han publicado medificaciones, se describen
las mas relevanies, que serdn de aplicacién obligatoria a partir de |as fechas que se indican a

cantinuacion:



TELAND S.A.
MNotas a los Estados financieros (confinuacian)

Fecha de
Norma Asunto aplicacion
Seccion 1 s+ Aclaracion de gue los tipes de eniidades enumeradas en el pamafo
1.3(b) no lienen automaticamente obligacidn piblica de rendlir cuentas.  Enero 1.
Pequafias y 2017
Medianas » Incorporacidn de gulas de sclaracidn sobre el uso de la NIIF para las
Entidades PYMES en |os estados financiercs separados de la controladora
+ |ncorporacién de un reguenmienio de presentar i85 propiedades de
inversidn medidas al coslo menos ls depreciacion y el deterioro de valar  ENero 1.
Seccidn 4 acumuiados de forma separada 2017
Estado de » Eliminacién del requerimients de revelar informacién comparativa para
Situacion la concillacidn de las cifras de aperura y clerme de las acciones en
Financiara cireulacian
Seccién 5 Incorporaciin de un requerimiento para que las entidades agrupen las
partidas presentadas en otro. resultado integral sobre Is base de sison Enero |,
Estado del potancisimenta reclasificables al resultado del perode—saobre la base de 2017
Flesultado Presentacidn de Partidas del Otro Resultado integral.
Integral y Estado
de Resultados
Seccidn 11 + BSe afiade una exencién por “esfuerzo o costo desproporcionado” a la
medicidn de inversiones en instrumenios de palimonio a wvalor
Instrumenios razonable. Enero 1,
Finanaiaros
Basicos « Aclaracién en la guia sobre medicién del valor razonable de la Seccion 2017
11 de cuando I mejor evidencia del valor razonable pusde sér Un pracio
n un acuerdo de venta vinculante.
Seccion 17
incorperacion de una opcion para utiizar el modelo de revaluacion, Enaro 1,
Propiedades, 2017
Plants y Equipo
Seccion 29 Alineacion de los principios mas imponantes de la Seccion 20 con Is NIC
12 impusasto a las Ganancias para el reconocimiento y medicion de los Enero 1,
Impuesto a las impuestos diferidos, pero modificada para ser congruente con los otros 2017
Ganancias requerimiantos de la MIIF para las PYMES,

La Administracién de la compafila considera que el impacto de eslas enmiendas no tuvo efecio
significativo sobre los estados financieros adjuntos.

3. Resumen de las politicas contables significativas

lLas principales politicas de contabllidad establecidas a continuacidn, han sido aplicadas
consistentemente en la preparacion de los estados financieros preparados de acuerdo con la
MNorma de Contabilidad y de Informacién Financiera para PYMES.
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3.1. Estimaciones contables significativas

La preparacion de los estados financiaros de conformidad con NIIF para PYMES, requiers
que la Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos contables que afectan a
los impertes de los activos y pasives v la revelacion de pasivos contingentes a |2 fecha de
los estados financieros. Las estimaciones son revisadas anualmente y se basan en &l
criterio de la administracidn. Sin embargo, los resullados reales pueden diferr de esias
eslimaciones.

Estas estimaciones se han realizado en funclién de la mejor informacion disponible en la
fecha de emision de los presentes eslados financleros, pero es posible que
acontecimientos que puadan tener lugar en el fuluro obliguen a modificaras (al alzaoala
baja) en proximos periodos, lo que se harla de forma prospectiva, reconociendo los efectos
del cambio de estimacion an los correspondientes estados financleros fuluros, segun |a
Seccion 10 de la NIIF para PYMES.

Los juicios, estimaciones y supuestos clave reallzados por la Administracidén en |a
preparacion de |os Estados Financieros al cierre del ejercicio 2018, no difieren

significativamente de los realizados al derre del parfodo anual antsrior.
Deterioro del valor de los actives financleros

La estimacion del deteroro se establece sl existe evidencia objetiva de que la Compafila
no podra recuperar los mantos de las deudas de acuerdo con los términos originales de |a
venta. Para tal efecto, la Administracién evalda por lo menos al clerre anual, Ia estimacion
a través del andllsis individual para saldos significatlvos y analisis colectivo para demas
saldos agrupados seglin su antigiedad y otras varlables adecuadas. La estimacian del
delerioro se registra con cargo a resullados del ejercicio.

La Compafila realiza anualmente |a comprobacitn de indicios de deterioro, se realiza la
comprobacidn Individual sobre los activos que presentan evidencia de deterioro
proveniente de infarmacian principalmente inlerna. Para los demas activos se realiza |a
comprobacian de indiclos agrupados en base a caractarlsticas simllares. Ante Indicios
objetivos de deterioro la Compafiia estimard el importe recuperable del activo, para evaluar
sl exislen pérdidas o recuperacion por deterioro en al valor de estos aclivos.

Vida dtil de mobiliario y equipos

La determinacidn de las vidas (liles y los valores residuzles de los componentes de
mobiliario y equipo, involuesra juicios y supuestos que podrian ser afectados s| cambian
las circunstancias. La Compafia ha estimado la vida Gtil, principalmante en funcion de su
uso previsto. El valor residual es eslimado calculando el monto que se podria oblener
actualmente por la venta de un elemento, deducidos los costos estimados de venta, si el
activo ya hubiera completado su vida 0fil. Si existieren indicios de cambios que impliquen
cambio en la vida (il y el valor residual en funcion de las nuevas expectalivas. se revisan
|as astimaciones y se reallzan los cambios de manera prospectiva,

Valor neto de realizacion de inventarios

Las variables conslderadas para el ealculo del valor neto de realizacién son principalmenle
los precios de venta estimados menos los costos de terminacidn y los gastos de venlas

eslimadas., i
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Impusstios

La determinacitn de las obligaciones y gastos por impuesios requiere de interprataciones
2 la legislacién tribularia aplicable. Aun cuando la Compafila considera que sus
estimaciones en materia tributadia son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de
control, en la inlerpretacion de las normas, que pudieran requenr de ajustes por impuesios
en el futuro,

Beneficios a empleados a largo plazo

El costo de los planes de pensiones de prestacion definida y de otros beneficios post-
empleo y el valor actual de las obligaciones por pensiones se detarminan mediante
valoraciones actuariales, que implican realizar varias hipolesis que pueden diferir de los
aconlecimientos futuros. Eslas incluyen la determinacién de la tasa de descuenio, los
futuros aumentos salarales, las tasas de mortalidad y los futuros aumentos da las
pensiones. Debido & |a complejidad de |a valoracién, las hipotesis subyacenles y su
naturaleza a largo plazo, el célculo de la obligacién por prestacidn definida es muy sensible
g los cambios en estas hipélesis. Todas las hipdtesis se revisan en cada fecha de clerre.
El incremento futuro de los salarios y el incremento de las pensiones se basan en las tasas
de inflacidn fuluras esperadas. '

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocides originalmenta sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de |a cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en
consideracidn ioda la informacidn dispanible a la fecha del periodo,

3.2. Instrumentos financioros
3.2.1. Efectivo y equivalentes de efectivo

efectivo ¥ equivalentes de efactivo comprende el disponible en efectivo, bancos,
& inversiones de alla liguidez convertibles en efactivo en periodos menores & tres
meses, que estdn sujetos a riesgos poco significatives de cambio de valor. Estas
partidas se regisiran iniclalmenle a su costo histdrico y se aclualizan para reconocer
su valor razonable a la fecha de cada deme.

3.2.2. Activos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

La Compafila clasifica sus aclivos financieras en las siguientes categorias; activos
financieros manlenidos hasta su vencimianto, préstamos y cuentas por cobrar,
aclivos financleros con cambios en resultados y actives financleros disponibles para
la venta. Los activos financieros se reconocen por su valor razonable mas los costos
de transaccidn directamente atribuibles, excepto los aclivos financieros que se
contabilizan al valor razonable con cambios en resullados.
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La Compaiiia maniuvo activos financieros en iz calegoria de préstamos y olras
cuentas por cobrar. La Gerencia delermina la clasificacion de sus instrumentos

financleros en el momento del reconocimients Inicial,

Medicidn posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar no derivados con pagos fijos o delerminables,
que no se negocian en un mercado active, son clasificados como préstamos y
partidas a cobrar. Después de su reconocimiento inicial estas partidas se valoran a
su “costo amortizade” reconociendo en las cuenias de resultados los intereses
devengados en funcidn de su tasa de interds efectiva (TIR). Por costo amorlizado
se entiende el costo Inicial menos los cobros del principal mas o menos la
amortizacidn acumulada de la diferencia entre los importes inicial y al vencimiento,
teniendo en cuenta polenciales reducdiones por deterioro o impago.

Las cuentas por cobrar @ corfo plazo se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amorlizado. La Compafiia prasenta las siguientes cuenias
dentro de esta calegoria: deudores comerciales, cuenlas por cobrar a entidades
relacionadas y olras cuentas por cobrar.

Baja de activos financieros

Un activo finandiero se da de baja cuando; expiraron los derechos contractuales a
recibir los fujos de efeclivo; se han transferido a terceros los derechos confraciuales
sobre los flujos de efectivo y se han transferido sustancialments todos los riesgos y
vantajas inherenles a la propiedad del activo.

Ante una transferencia temporal de instrumentos financieros que no den lugar a una
baja en cuentas porque se conservan los resgos y ventajas significativos inherentes
@ la propiedad del activo transferido, se conlinuard reconociendo & aclivo
transferido en su Integridad y reconocerd un pasivo financiero por la
contraprestacion recibida,

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cerre del afio del que se Informa, |a Administracién de la compaiia evalla si
existen evidencias de que un aclivo financiere o un grupo de activos financieros se
ancuentran deteriorados en su valor. Un activo financlero o grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencla
objeliva de delerioro de ese valor como resultado de uno o mas evenlos ocumdos
después del reconocimiento Inicial del activo, y ese evento que causa la pérdida
tiene impacto sobre los flujos de efectivo fuluros estimados generades por el activo
financiero o el grupo de aclivos financleros, y ese impacto puede eslimarsa con
fiabilidad. La evidencia de un delerioro podria incluir, entre otros Indicios que el
deudor o grupo de deudores se encuantran en dificullades financieras significativas,
el incumplimiento @ mora en los pagos de la deuda por capital o inleresss, la
praobabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion
financlera, o cuande datos observables Indiquen que existe una disminucién
medible en los flujos de efective futuros estimados, asi como cambios adversos en

&l estado de los pagos en mora.

La pérdida por deterioro del valor de los sigulenies insirumentos medidos al costo o
costo amorlizado se mide de la siguiente forma:
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a) Para un instrumento medido al costo amortizade, la pérdida por deleroro
2% la diferencia entre el importe an libros del activo y el valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados, descontados wtilizando |a tasa de
interés efectivo original del activo. Si este Instrumento financiero liene una
lasa de inlerés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida
por deterioro del valor serd la tasa de inlerés afectiva aclual delerminada
segiin el contrato.

La Administracidn podra ufilizar tasas fijas para caloular el deterioro de
deudas de dudoso recaudo segdn su mora, siempre y cuando dichas lasas
reflejen |a experencla real de morosidad y que se proyecte la continuidad
de esas tasas en el futuro, dichas lasas deberdn ser revisadas para lograr
una razonabilidad regular, en todo caso cualquier mélodo utilizado debera
arrojar un valor muy aproximado @&l Importe que se determinaria
mediante la rigurosa aplicacién de lo dispuesio en &l parrafo antenor.
Cuando se identifiguen pérdidas de saldos individuales no se les aplicard
la férmula porcentual o cualquier olro mélodo, su delerioro se estimara
individualmente.

B Para un instrumantc medido al costo menos el deterioro del valor, la
perdida por deteroro es la diferencia entra el importe en llbros del activa y
la mejor eslimacion (que necesariamente tendré que ser una aproximacian)
del impore (que podria ser cero) que se recibiria por el aclivo si se
vendiese en la fecha sobre la que se informa.

5i en periodos posteriores se disminuye una pérdida por delerioro, se revertira
reconociendo un [ngreso méxime hasta el monto de la pérdida inicialments
reconocida, la contrapartida sera un mayor valor del instrumento o ajuste de la
cuenta comectora. El importe en libros del instrumento no podra exceder al valor
antes haber reconocido la pérdida por deterioro del valor.

3.2.3. Pasivos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento Inicial, como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resuliados, préstamos y
cuentas por pagar. Todos los pasives financieros se reconocen inlcialmente por su
valor razonable y, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabllizados
por su coste amorlizado se regisiran nelos de los coslos de fransaccidn
directamente atribuibles. La Compafiia mantiane an ests categoria las cuentas de
acreedores comerciales, otras cuentas por pagar, cuentas por pagar relacionadas y
anticipo de clizntes.

Medicién posterior
Préstamos y cuentas por pagar comerciales

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquindos a proveedores loceles,
se reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo amorizado pues no
generan intereses y son pagaderas entre 60 y 90 dias. En caso de que sus plazos
pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no
corrientes y no generan interesas. Las ganancias y pérdidas se reconocen en los
resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de
amortizacion aplicando el mélodo de la tasa de Interés efectiva,

10
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Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Comesponden a obligaciones de pago principalmente por préstamos, que no
Wﬂt&m?ﬂmﬂllﬂnamwqumuﬂmm“wmm

Baja de pasivos financieros

El pasiva financiero se da de baja cuando la obligacidn establecida
contractualmente se haya pagado o esté vencida. Cuando un pasivo financiero
axislenle es reemplazado por ofro paslvo proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo exislente
s& modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una
baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre
los Importes en llbros respectivos se reconoce en el estado de resultados integral.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que sa
informa el imporie neto en el eslado de situacion financliera, solameante sl existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe
la intencidn de liquidarios por el importe nelo, o da realizar los aclivos y cancelar los
pasivos en forma simultanaa.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compariia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha
del estado de situacién financiera. B valor razonable es el precio que se recibiria
por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en una transaccion
acordada entre paricipantes de un'mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos gue los
participantes @n el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, ssumiendo
gue los participanies en el mercado acllan en su mejor interés econdmico. Una
madicién 2 valor razonable de un activo no financiero lendrd en cuenia la capacdad
del participante del mercado para generar beneficios econdmicos mediante ia
utilizacién del activo en su méximo y mejor uso, o mediants la venla de éste a otro
participante del mercado que ulilizaria el active en su maximo y mejor uso, La
Compaiia utlliza lécnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y
por las cuales tiena suficiente informacion disponible para medir al valor razonable.

3.3. Mobiliario y equipo noto

El mobillario y equipo se valoran a su costo histdrico, nelo de su comespondiente
depreciacidn acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya experimentado. El costo
incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del aclivo. Los
desembolsos posleriores a la compra o adquisicidén solo son capitalizados cuando es
probable que beneficlos econtmicos futuros asoclados a la inversion fluyan hacia la
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablamente.

Un slemento de aclivos fijos es dado de baja en el momento de su dispesicion o cuando

no se esperan futuros beneficios econdmicos de su uso o dispesicion, Cualquier utilidad o
pérdida gue surge de la bajs del aclivo (calculada como la diferencia entre el valor nelo de

"
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disposicidn y el valor libro del active) es incluida en el estado de resultados en el ejercicio
en &l cual el activo es dado de baja.

Los equipos se deprecian desde &l momento en que estdn en condicones de uso,
distribuyendo linealmenie el coslo de los activos entre los afios de vida (tll estimada. Los
métodas y periodos de depreciacidn aplicados, son revisados al Gerre da cada ejercicio y,
si procede, ajustados de forma prospeciiva. El gasio por depredacion se registra en el
eslado de resultados del periodo, en base a los siguientes eslimados de vida Gil

Afos
Muebles y enseres 10
Equlpos de oficina 10
Equipos dea computacion i 3
Software de computacion 3
Equipos de laboratorio [ 10

Deterioro de los equipos

A lo largo del ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalta si
existe algun indicio que algin activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En
caso que exista algin indicio se realiza una eslimacién del monto recuperable de dicho
aclivo para determinar, & monlo del deterioro. Si se trata de activos identificables gue no
genaran flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de ias
unidades generadoras de efectivo a la que perienace el aclivo, entendiendo como fal el
menor grupo identificable de activos que genera entradas de efectivo independientes. El
monto recuperable corresponde al mayar valor entre al valor justo de los aclives, menos
los costos eslimados de ventas, y el valor en uso (valor actual de los flujos fuluros que se
estima generara el activo o la unidad generadora de efectivo).

En caso que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la comespondiente pérdida por deferioro por la diferencia, con cargo al rubro
“Depreciaciones” del estado de resullados.

Las pérdidas por delerioro reconocidas en un activo en ejercicios anleriores, son
reversadas cuando se produce un cambio én las esfimaciones sobre su maonio
recuperable, aumentando el valer del activo con abono a resultados con el limite del valer
en llbros que el active hubiera lenido de no haberse realizado el ajuste contable.

Provisiones

Los pasivos de montos o vencimientos incertos existentes a la fecha de los estados
financieros, surgidas como consecuencia de hechos pasados de los que pusden derivarse
disminuciones patrimoniales de probable matenalizacién, se registran en el estado de
situacion financiera como provisiones por &l valer actual del monto mas probable que se
gstima que tendrd que desembolsar para pagar la obligacion, Las provisiones son
revisadas a la fecha del balance y ajustadas a |a mejor estimacin de esa fecha.

Los montos reconocidos como provisiones son la mejor estimacion con la Informacion
disponible en la fecha de la emisidn de los estados financleros, del desembolso necesario
para liquidar la cbligacidn presente y son revisadas en cada cleme conlable postenor.

S| el efecto del valor temporal del dinero es significativo, |as provisiones se descuentan
utiizando una tasa aclual de mercado antes de Impuestos que reflefa, cuando
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corresponda, los riesgos especificos del pasivo, Cuando se reconoce el descuento, el
aumenio de la provisibn producto del paso del tiempo se reconoce como un cosio
financiero en el estado de resullados.

Beneficios a empleados

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguienies al
clerre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran
como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo gue se han de
pagar por tales servicios. Como parle de los beneficios de corfo plazo se Incluyen:

La participacion a trabajadores: calculada en funcidn del 15% de la utilidad contable anual
antes del impueslo a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecustoriana vigenie,
se registra con cargo a resultados y se presenta como pare de los gastos administrativos
vy e ventas,

Décimo lercer, décimo cuario y vacaciones: se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Largo plazo

La Compafila tiene un plan de benaficia definido para jubllacién patronal, normade por las
leyes laborales ecualorianas La provision para jubilacion patronal se delermina
anualmente en base a esiudios aciuariales realizado por un profesional independienta y
se reconocen con cargo a los costos y gastos del afo aplicando el método de Costeo de
Crédito Unitario Proyeciado y representa el valor presente de las obligaciones a la facha
del estado de situacién financiera, el cual es oblenido descontando los flujos de salida de
afectivo, conforme a lineamienios del Modulo 28 de las NIIF para PYMES.

Las hipotesis acluaniales incluyan variables como son, en adicion a la {asa de descuento,
lasa de montalidad, edad, sexo, aflos de servido, remuneraciones, incremento fuluro de
remuneraciones, lasa de rolacidn, entra olras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de |os ajustes basados en la experiencia
y cambios &n los supuestos acluariales se cargan a olros resullados Integrales (ORI)

Impuesto a la renta

El impuesto & la rents se carga a los resultados del afo sobre |8 base Imponible
determinada en la Nota 18, y esta constituida a |a tasa del 25%.

Reconocimiento de ingresos ordinarios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados
a la transaccién fluyan a la Compaia y el monlo de ingreso puede ser medido
confiablemente, independientermenie del momenlo en que sa genera el pago. Los Ingresos
se miden por el valor razonable de |a contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni
arancelas.

Cuando pueda ser estimado con flabllidad, esto es, libre de error significativo, el resullado
de una transaccién puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplan las sigulentes
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condiciones: El monto del ingreso puede sar medido con fiabilidad; es probable que los
beneficlos econdmicos esociados con la transaccidn fluirdn hacia la entidad; los costos
incurridos por la transacclon y los costos para completarla, pueden ser medidos con
fiabilldad,

Los Ingresos son reconocidos netos de devoluciones y descuenios, cuando se ha
eniregado el bien y se han fransfarido los derechos y beneficios inherenles,

3.9. Reconocimiento de costos y gastos

Los coslos se registran cuando se entregan los bienes, de manera simulténea al
reconocimiento de los Ingresos por la correspondiente venta. Los gastos se reconocen a
medida que se devengan, independientemente del momanto &n que se pagan, y se
registran en los periodos con los cuales se refacionan.

3.10. Reserva legal
La Ley de Compafilas requiere que se transfiera a la resarva legal por lo menos el 10% de
utlidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social.
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacién de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
para caplializarse.

3.11. Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compafiia se llevan en Délares de EU.A., que es la moneda
de curso legal del Ecuador. :

Instrumentos financieros por categoria

Los instrumentos finandieros al 31 de diciembre, se conforman de a siguiente manera:
2018 2017

Actives financieros medidos a valor nominal

Efectivo y equivalente de sfectivo 8,039 - 10.317 -
Activos financioros medidos al costo i
amartizado

Cuentas por cobrar comerciales, neto 639,327 - 274,088 -

Cuentas por cobrar relacionadas y ofras 475,654 - 437,767 -
Total activos financieros 1,127.020 . 722182 -
Pasivos financleros:

Obligaciones financieras 281,789 - 85871

Cuenias comerciales por pagar 370,853 - 27,287 -

Cuentas por pagar relacionadas - 145,000 151,435
Total pasivas financieros B652.452 145,000 a@7, 238 151,435

El efectivo en bancos, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por pagar comarciales y cuentas
por pagar a relacionadas se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de

estos instrumeanios.
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Efectivo y aequivalentes de efectivo

El efeclivo y equivalenies de efectivo al 31 de diciembre, son como sigue:

2018 2017
Caja 1,076 5,055
Bancos 1,771 262
2,847 5,317

Los saldos en bancos corresponden a los valores que se mantienen en instituciones financieras
locales y son de disponibllidad Inmediata y no tiznen restriccidn alguna

Cuentas por cobrar comerciales
Los saldos de las cuentas por cobrar al 31 de dicembre, son como sigue;
2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales (3] 841,301 276,162
Provisidn cuenta incobrable (2.084) (2.064)
638,327 274,088

{1} Las cuentas por cobrar Incluyen USS 817 415 (USS 257,420 en &l 2017) coraspondientes a
sefvicios prestados, pandientes de aprobacitn, por pane de cada clienie.

Al 31 de diciembre, la anligledad de |la cartera y su relacion con las provislones constituldas, se
presenla como sigue;

2018 2017

Saldos Provisidn Total Saldos Provisién Total
Comiente 8613 - 8,613 14,453 - 14,453
A 30 dias 9,316 : 9,316 1,768 . 1,768
A 80 dias 2,935 . 2,935 1,391 . 1,391
A 90 dias are . 379 2,084 . 2,084
A 120 dias 1,218 - 1,216 2.007 - 2077

Mas de 180 dlas 820,032 (2.084) 618,868 254,388 (2,064) 252,325
841,391 (2.084) 639,327 276,162 (2,084) 274,098

Durante & afio 2018, la Administracidn de la Compafia no ha establecido provision sobre fas
cuentas por cobrar, por considerar que no existe riesgo sobre su recuperacion.

Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar se reconocen Inicialmente a su valor razonable y posteriorments 3
su cosio amortizado de acuerdo con la tasa de interés efectiva menos cualquier posible provision
por pérdidas por detarioro da valor.

Al 31 de diclembre, los saldos de I35 oiras cuentas por cobrar, son COMO sigue:
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2018 2017
Anficipa proveedores 18,724 7,103
Sony Mobile Comunication . 1.704
Valores por liquidar 7.248 5,899
Otras 9,257 2,714
35,228 17,420
Impuestos por cobrar y pagar

Al 31 de diciembre, los impuestos por cobrar y pagar son como sigue:

2018 2017
Impuestos por cobrar
Retenciones en la fuente 41,939 41223
Crédito tributario IVA 50.828 4724
Retencidn en la Fuente IVA 19,749 -
112,514 45047
Impuestos por pagar
SRI por pagar 85,862 80,003
Retenciones de fuenta por pagar 3,088 7
Retenciones de lva 1,052 -
12% IVA en venlas 34,560 .
Impuesto a la renta por pagar 34,400 17.752
159,981 97,762

Las retenciones en |a fuente del impuesto a la renta, constituye crédito tributario para la
Compafiia, la cual se liquida una vez determinado el impuesto a la renta al final de aiio.

Los impuestos por pagar, representan los valores que deben cancelarse al mes siguiente de su
registro. Al 31 de diciembre del 2018, se encueniran pendientes de pago USS B6,862 de afos
anteriores (U35 80,003 en el 2017).

El valor dal impuesto a la renta, fue delerminado de acuerdo con las disposiciones esiablecidas
por el Servicio de Rentas Intemas, conforme lo descrilo en la Nota 18.

Inventarios

Al 31 de diclembre, los inventarios son como sigue:

2018 2017
Importaciones en transito 13,211 10,603
Inventario repuestos 75,888 184,654
Inventario equipos 268,679 6,445
115,789 201,702

Al 31 de diciembre &l costo de servicios que se presenta en el estado integral de asciende a US$
1,215,310 (USS 744 573 en el 2017). Un detalle de los costos se presenta en la Nota 21
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L= Compafila mantiene inventario de lento movimiento por UDS 50,431 (US$ 49,323 en el aflo
2017) sobre los cuales no se ha determinado provisidn por deterioro.

Mobiliario y aquipos, neto

Al 31 de diciembre, el saldo del mobiliano y equipos se presentan de la siguiente manera:

2018 207

Costo  Oepreciacion  Saldo Costo  Doprociacion  Saldo

M ggguudl nato h.lmm Acuim H!’IEE ko
Muebles y enseres 2,583 (1.812) ' 871 2,583 {1,384) 1219
Equipos de oficing 1,089 (722) 387 1.089 {813) 475
Equipos de computacién 8,956 (4.210) 4,756 5,082 {2,083) 2988
Software de compulacidn 1.999 (1.999) - 1,888 {1,538) 458
Equipos da laboratorio 2,510 {2.358) 152 2510 {2.312) 188

17147 i'll'.'.m'fi 5,246 13,262 s:ﬂ‘ll 5.341

Al 31 de diclambre, el movimiento del mobillario y equipos, fue como sigue;

2018 2017
Saldo inicial 5341 10,217
Mmmi 3,886 1.851
Depreciacion (2.981) {6,827
Saldo final 6,246 5,341

Obligaclones financieras

Al 31 de diciembre las obligaciones financieras que se mantienen con una inslitucién financiera
local denominada y pagadera en délares, fue como sigue:

Qperaclén Vencimienta % Intorés 2018 207
Produbanco CAR10100431470002 27122018 11.60% 85 871 85,971
Produbanco CAR10100472430001 15/03/2018 11.36% 180,000 -
Intereses por pagar 5,828 -
281,788 a5 871

El gaslo por concaplo de interesas durante el ano fue de USS 24, 384 (USS 3101 en el afio
2017) valor gue se incluyen como parte de los gastos financieros.

Cuentas por pagar y otras

Al 31 de diciembre, las cuentas por pagar comerciales y olras cugnias por pagar son como sigue:
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2018 2017

Proveedores 187,530 95,932
Provisiones por pagar 67,349 28 980
IESS por pagar 40,144 117,764
Anticipo clientes 40,263 8,871
Empleados por pagar 25,167 10,814
Otras cuentas por pagar 200 8,008

370,653 271,367

Las cuentas por pagar con proveadores son obligaciones adguiridas por compra de hienes o
sarvicios en el curso ordinario del negocio contraldas en promedio entre 60 y 80 dias como plazo
maximo de acuerdo a las politicas establecidas y las negodacdiones con proveedores

La cuenta provisiones par pagar, colesponden a provisiones por servicios recibidos pendientes
de facturacion y pago.

|ESS por pagar representa el valor pendiente de pago a esta Instilucion que incluye USS 38,863
(LS5 80,708 en el 2017} de afos anterores, sobre los cuales la compaiiia ha realizado dos
convenlos de pago.

Cuentas por cobrar y pagar relacionadas

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y pagar 3 compaiiias relacionadas, son como sigue

2018 2017 2018 2017
Cuentas por
Cobrar Pagar Cobrar Pagar Ventas
Multiserco S.A, 108,858 - BO,267 a - E
Megateland 334,466 - 340,080 6,435 - 183,259
Interaseo i - 145,000 = 145,000 - -
444 425 145,000 420,347 151,435 - 183,299

{1)Cormresponde al valor pendiente de pago a la compaiia Interaseo, por un préstamo recibido
por USS 145,000 el cual no genera Interés y no tiene fecha especifica de pago.

Al 31 de diciembre de 2018, la Administracién no ha realizado la estimacién de la provision por
detenoro de las cuentas por cobrar a relacionadas.

La Gerancia General y los miembros de |a administracidn, no han parficpado en fransacciones
no habituales y/o relevantes. Las cuentas realizadas con la adminisiracion y accionistas se han
realizado en los mismos (érminos que si se hubissen realizado con tercerns.

Beneficlos sociales

Al 31 de diciembra, los beneficios soclales son como sigue:
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2018 2017
Sueldos por pagar 118,568 130,570
Décimo tercer sueldo 25,568 11,168
Décimo cuarto sualda 8,888 7,484
Vacaciones {161) -
Participacion trabajadores 22,782 65.438

175,696 155,660

El movimiento de los benaficios a empleados. fue como sigue:

2018 2017
Saldo inicial 155,660 64,630
Provisiones 320,286 303,870
(<) Pagos (300.250) (212.840)
Saldo final 175,606 155,860
Beneficios sociales a largo plazo

Al 31 de diciembre, beneficios sociales a largo plazo, estdn consfituidas de |a siguiente manara:

2018 2017
Provision jubilacion patronal 13,603 6.789
Provisién desahucio | 4,082 394
17,685 7,163

Al 31 de didembre da 2018, |a Administracitn de la compafiia no ha registrado la provision para
jubilacion patronal y desahucio, &l movimienlo se origina por actualizacion de los saldos al valor
de estudio actuarnal del afio 2017

Capital social

Los accionistas de la compafila y su % de paricipacidn es comao sigue:

Accionistas Valor % Participacion
Celsa S.A. 25,000 8
Wiliam Vélez 277,000 82
302,000 100

En abril 11 de 2017, la Compafiia Incrementtd su capital social en USS 252 000, mediante
escrilura pdblica inscrita en el Regisiro mercantil el 13 de sepliembre del mismo afio.

Aportes futuras capitalizaciones

Al 31 de diciembre, el saldo comesponde a los aportes realizados en afios anleriores por pare
de accionistas sobre los cuales no existe documentacion soporie.
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18. Impuestoc a la renta corriente

a) Concillacidn tributaria

Las partidas que afectaron la utilidad contable para determinar la base imponible rbutania,
fueron las siguientes:

2018 2017
Utllidad anles de impuesto a la renta B2.675 10,181
Gastos no dedudbles 44 623 70,508
Base imponible 137.598 80,850
Tasa de impuesto a la renta 25% 22%
Impuesio a la renta causado del afio 34,400 17,752
(=} Anticipo minimo (7,502) (2,845)
(+) Anticipo pendiente de pago 7,602 2,845
(-} Retenciones en la fuente y crédito tributario {41,939) {41,223)
Saldo a (favor) (7.539) @3471)

b) Revisidn tributaria

A la fecha de este informe, se encuentran pendientas de revisién por parte de las autoridades
fiscales, las declaraciones de impuestos de los tres dlimos afos. De acuerdo con
disposicionas legales, la auloridad tribularia tiene la facultad de revisar las declaraciones de
impuesto a la renta en el plazo de tres aflos a parir de |a fecha de presentacidn de la

declaradon.
c) Tarifa de impuesto a la renta

El impuesto a la renta se calcula a la tasa del 25% sobre las ulilidades tributables. En caso
de que |la Compania reinvierta sus ulilidadas en el pals, |z tasa de impuesio a la renta s&
reduciria en 10% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectils el comespondiente
aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del siguients afio. Para el afo 2018, 1a tasa del
impuesio es del 25%.

d) Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determing sobre |a base de la declaracion del impuesto a la renta del aflo
inmediato anteror, aplicando cierlos porcentajes al valor de los activos lotal, patrimonio total,
ingresos gravables y cosios y gastos deducibles. El anlicpo serd compensado con el
impuesio a la renta causado y no es suscaptible de devolucién, salvo clertos casos de
excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anlicipo
determinado, el anticipe se convierle en (mpuesto a la renta minimo. Adicionaimente, se
excluyen de |a delerminacion del anlicipo |los gastos incrementales por generacion de nuevo
empleo o mejora de masa salarial y las inversiones y gastos efectivamente realizados.

De acuerdo con el decrelo ejecutivo 210, reiacionado con |a rebaja del saldo del anticipo, el
valor del anticipo minimo pendiente de pago se debe reducir al 40%, 60% y 100%,
dependiendo del valor de los ingresos o ventas. Esta rebaja aplica exclusivamente para el

afho 2017.
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o) Amortizacién de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales vigentes. las pérdidas tributarias podran ser amortizadas
dentro de los cinco afios siguienies a aquel en que se produjo la pérdida, sin que dicha
amarfizacion no exceda en cada perlodo, el 25% de las utiidades oblenidas,

f| Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Intamo

Ley Organica para la Reactivacién de la Econémica, Fortalecimiento de la Dolarizacién
y Modemizacién de la Gestién Financiera, publicada el 29 de diciembre de 2017,
mediante Registro oficial No 150.

= Se|ncrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%, y al 28% cuando la sociedad
tenga accionislas, socios, participes constiluyentes, beneficiarios o similares, residentes
en paralsos fiscales o regimenes de menor iImposicidn con una participacidn directa o
indirecta. ;

= Aplicacion de la tarifa del 28% cuando las sociedades no cumpian con &l deber de informar
sabre la parficipacidn de sus accionistas, sodos, participes. consfituyentes. beneficianios
o similares.

= Porreinversion de ulilidades |a tarifa de impuesto a |a renta sera reducida al 15%, para las
siguientes sociedades: Exportadoras habliuales que se dediguen a |a produccion de
bienes, incuide el sector manufacturero que posean mas del 50% o mas de componente
nacional, asl como las sociedades de turismo receplive,

« | alarifa para microempresas y pewmu.mmm y exportadores habiluales, mantienen
la tarifa del 22%.

=« Se exoneran el impuesto a la renla |as nuavas microempresas duranle 3 afios, contados
a parlir del primer ejercicio fiscal que generen Ingresos, empleo & incorporen valor
agragado nacional en su produccidn,

= Seincluye como dedueccién en los gastos personales, a los padres, quienes no deberan
percibir pansiones jubilares por aporte a Iz seguridad social o patronal

« Las deducciones por desahucio y |ubilacién solo serdn deducibles los pagos efectuados
por estos conceplos, siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
fiscales anteriores como deducibles o no.

= Todo pago superiora USE 1,000 obligatoriamente deben realizarse mediante instituciones
del Sistema Financiero, a fravés de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédifo o
débito o cualquier otro medio de pago electrdnico.

« Los sujatos pasivos que no declaren al SRI la Informacién sobre su palimonic en e
exterior y/o su valor, ocullando de manera dirgcta o indirecta, en todo o en parte seran
sancionados con una mulla del 1% del valor 1otal de sus aclivos o &l 1% de sus ingresos
comespondientes al ejercicio fiscal anterior (2017).

« |Las socledades, sucesiones indivisas obligadas a llevar contzshilidad no consideraran en
el cdlculo del anticipo del impuesto a |a renta, exclusivamente en &l rubro de costos y
gastos, los sueldos y salarios, la décima fercera y cuarta remuneracion, asi como los
aportes patronales al seguro soclal obligatoric.
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As| mismo, para efecto del célculo del anticipo del impuesto a la renta, se excluyen los
rubros comespondientes a aclivos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto vy
patrimonio, cuando correspondan los montos referidos o gastos Incrementales por
generacidn de nuevo empleo, asl como la adquisicidn de nuevos activos productivas gue
permitan ampliar la capacidad productivo fulure, generar un mayor nivel de produccion de
bienes o provision de servicios

« Devolucién del anticipo de Impuesto a la renta, EL SRI por oficio o previa solicitud del
contribuyente, podré conceder la reduccién o exoneracidn del pago del anticipo de
conformidad con los casos, iérminos y condiciones que se establezoan en el Reglamento,

Se restningen las exencionas fiscales en transacciones con conlfibuyentes ubicados en
paraisos fiscales:

s Exencidn del impuesto a |a renta por dividendos o ufilidades generados en proyectos
publicos en alianza piblica privada,

= Deducibilidad de pagos criginados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal.

« Exencicnes al impuesto a |a salida de divisas an pagos por financiamiento exdemno o en
pagos reallzados al exterior en &l desarrollo de proyectos de APP.

« Devolucion de ISD en la actividad de exportacién, en |a parte que no sea utllizada como
crédito tributario, lienen derecho a la devolucidn por los pagos realizados en la importacidn
de m=terias primas, insumos y bienes de capital, siempre y cuando sean incorporados en
procesos productivos de bienes que se exporten.

Enajenacion de acciones y participaciones

El arficulo B de la Ley de Régimen Tributario Inferno establece que la utllidad generada en la
enajenacitn directa o indirecta de acdones, particpaciones, olros derechos representalivos
de capital u olros derechos que permitan |2 exploracién, explotacitn, concesion o similares;
de sociedades domicliiadas o establecimientos permanentes en Ecuador, en favor de
personas nalurales o juridicas, constituyen renta gravada para quien las percibe.

El anlculo 35 de la Ley de Reégimen Tributario Interno eslablece que la sociedad de quien se
enajena las acclones, paricipaciones u ofros derechos representativos de capital, es al
responsable sustitulo de las ulilidades oblenidas por personas naturales o juridicas no
residentes en Ecuador.

El articulo innumerado incluido a continuacion del articulo 40 de la Ley de Régimen Tributario
Interno s& menciona que las socledades que hayan enajenade acclones, participaciones o
derechos representativos de capltal presenten una declaracidn con esta informacién en el
mes subsigulente a haberlas efectuadoe, caso contrario se determinard una multa del 5% del
total de! valor transferido,

El cuaro articulo no numerado a confinuacién del articulo 67 del Reglamento para la
Aplicacién de |a Ley de Régimen Tributario Intermo, establece que la sociedad de quien se
enajenan las acclones, parficipaciones o derechos representativos de capital, es el
responsable sustituto en caso que el vendedor de los derechos de pafrimanio no haya
cumplido con la obligadén de Informar sobre la transaccion realizada; sin embargo, la
sociedad podra repetir al accionista lo pagado por concepto del impuesto, multas, intereses o
recargos, con cargo a dividendos gue se encueniren pendienies en favor del accionisia.
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Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacién de
Empleo, y Estabilidad y Equllibrio Fiscal (Publicada an agosto de 2018).

Establece |a tabla progresiva para el pago dnico de impuesto a la renta, por la utllidad
generada en la enajenacién de acciones, parficipaciones u olros derechos
representativos de capilal, la cual estahlece un pago que va desde el 0% hasta el 10%
sobre la ulilidad.

Exoneracidn del impuesto a la renta y anticipo de impuesto a la renta, para las nuevas
inversiones productivas que se efectien fuera de dreas urbanas de Quilo y Guayaguil.

Para las sociedades gue reinviertan en el pails al menos el 50% de las uliidades, estarén
exonerados del ISD, los pagos realizados &l exterior por concepto de dividendos en faver
de beneficiarios efeclivos residentes en el Ecuador.

Exoneracién del impuesio a la renta a ciertos sectores considerados como priortanos.

Incremento del limite para |8 deduccién del 100% adicional de gastos por conceplo de
capacilacidn t&onica y mejora en la produciividad, dal 1% al 5%,

La tarifa de Impuesto a la renta (a partir del afio 2019) se incrementa an tres punios
porcentuales, cuando &n la cadena de acclonistas existe un residente establecido o
amparado en un paraiso fiscal y si el beneficiario efectivo es residenle en Ecuador, o
cuando no se cumple |a obligacidn de reportar hasta el beneficiario afectivo.

El porcantaje de retencidn de dividendos o utilidades serd equivalente a la diferencia entre
la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa de
impueslo a la renta aplicada por la sociedad.

Sa elimina e! pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

Se elimina |a devolucidn del anticipo de impuesto a la renta en la parte que exceda el TIE.
Los contribuyenies que no sean consumidores finales y mantenga transacciones con
proveedores del RISE, deberdn emilir liquidacion de compras, registrando &l VA, el cual
podra ser ufilizado como crédito tributario, de ser &l caso.

Si se registra gastos con empresas fanlasmas o Inexistentas, la facultad determinadora
del SRI se Incrementa a 8 afios.

19. Ingresos por servicios

Los ingresos por servicios al 31 de didembre son como sigue:

2018 2017
Servicio técnico 731,066 893,423
Repuestos y accesorios 826,128 42 7448

1,557,184 836,172

20. Costo de servicios
Al 31 de diciembre el costo de serviclos, son como sigue:

23



21,

2.

TELAND S.A.

Notas a los Estados financieros (continuacién)

2018 2017
Coslo de aquipos y materiales 713,070 270,371
Costo de personal 322,206 316,448
Otros costos del personal 38,750 1.634
Costos generales 141,275 156.120

1,215,310 744,573

Gastos de administracién

Los gastos de administracian al 31 de diciembre, son como sigue:

2018 2017

Sueldos 65,879 77,722
Honorarios 48 908 .
Arrendamientos 23,706 10,780
Participacién trabajadores 16,355 1,797
Aguz luz energia telecomunicaciones 2,502 13,329
Gastos de gestion 3,129 1,573
Seguras - 1,241
Suministros y mataniales 3,294 2,753
Otros 49,889 80,7089

213,681 189,804

Administracion del riesgo

La Compafila se ancuenira expuesta a los nesgos de mercado, de crédito y de liguidez, los
cuales son evaluados permanentemente por |2 gerencia general. Las pollticas definidas por la
Compafiia para la gestién de cada uno de eslos riesgos, se resumen a continuacion:

Riesgo de liquidez

La politica de liquidez de la Compafila se basa en la mantencién de un nivel de caia suficenie
que le permita tanto hacer frente a los periodos adversos del negodo, asl como & sus
obligaciones de corio plazo.

La compafiia mantiene como fuente de financiamiento los equivalentas de efectivo y cuentas por
cobrar, que san de disponibllidad inmediata, sin embargo, debido a la modalidad contractual que
sg mantiene con CNT, el cobro de estos servicios durante el afio 2018, aun no se ha realizado.

Esta situacidn no le ha permitido a la compafiia generar suficiente flujo de efectivo para cumplir
con sus obligaciones a corto plazo.

Riesgo do Mercado

El riesge de mercado es la probabilidad de que el valor razonable o los flujos fuluros de efectivo
de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los
precios de mercado involucran riesgos de tasas de interés y riesgo de precios de productos
basicos. Los instrumenios financieros afectados por el riesgo de mercado inciuyen las deudas y
préstamos que devengan Inlereses y los depdsitos en efectivo.
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La Compafla conlrola y hace saguimients & los riesgos finanderos a los que estd expuesta,
procurando obtener coberturas naturales para el flujo de caja y las posiciones activas y pasivas
se busca conlar con deudas en condiciones de mercado que tengan un impacto favorable en el
costo de capital, también hay una revisltn y cantral permanente de los flujos de caja totales par
parie de la gerencia, buscando minimizar los impactos en los resultados operacionales que se
pueden derivar de los riesgos de mercado, crédito y liquidez.

Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito comespondiente a las cuentas por cobrar, s un resgo que
histdricamente ha mostrado ser allo y cuya explicacion viene dada por la naturaleza del proceso
de cobranza especialmenie en el caso de CNT EP, cuya carlera pendiente de facturar y recuperar
asciende a USS 513.483. La Administracitn de la compafia, ha realizado las gestiones para
recuperar eslos valores, gue le permitan maniener un nivel adecuado de liquidez.

Gestion de capital

La Compafiia tiene por objetivo mantener un adecuado nivel de capitalizacion, que le permita
asequrar su eficlencia para el desarrollo de sus objetives de mediano vy large plazo, con el fin de

mantener una sdlida posicion financiera,
Compromisos
Contrato de Servicios con Compafila Nacional de Telecomunicaciones CNT

Fecha inicio: Abril 1 de 2014

Fecha fin: Marzo 31 de 2016

Plazo: 730 dias. -

Objetive: Brindar servicio lécnico, soporte leécnico ¥ reparacidn de los equipos lerminales
méviles activados por CNT EP, y que son adquiridos y aportados por los clientes, el servicio
es de cobertura nacional y se Io brindard = través de los Centros de Servicio Técnlco,
Precio del contrato: El precio que pagard CNT EP al contratista es hasta USS 752 640
incluido el Impuesto al valor agregado.

- Forma de pago: El 100% del valor del contraio, serd cancelado de manera mensual contra
la presentacién de facturas mensuales por servicios efectivamente recibidos en los Centros
de Servicio Técnico.

Una vez cumplido el plazo conlractual el contralista se obliga @ mantener la prestacion de
serviclos an las mlsmas condlclones que se firmd &l contrato correspondiente de forma
Interrumpida hesta que CNT EP notifigue la adjudicaddn de un nueve contralo y las
condiciones de fransferenda de |a operacién de una conlralista a otra.

Contrato complementario

En septiembre 2016 se firma un contralo complemantaric con CNT EP, en las mismas
condiciones que en el anlerlor, a parfir de la terminacién de este contralo complementario
cuya fecha es 31 de marzo del 2017 y debido a esta modalidad de pago, la compafila ha
provisionado USS 217,673 correspondiente a los servicios que se encuentran pendientes de
aprobacidn, facturacian y cobro.

Contrato con OTECEL

- Fecha de inicio: Octubre 1 de 2016

- Fecha fin: Septiembre 30 de 2018 _
- Objetive: Prestacién de servicios Técnicos Especializados para el Soporte y Servicio de
Reparacion de Terminales Celulares comercializadas par Movistar por parte de la compafiia
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a favor de los dientes de OTECEL, siendo |a forma operaliva del ingreso para la revision o
reparackn de los equipos, de manera directa entre los clientes y la compafiia,

- Forma de pago: El pago por los servicios devengados se realizard a pariir de los 15 dias
para casos fuera de garantias y 60 dias para los casos en los que OTECEL haga figura de
Fabricante o por cualquier otro servicio diferents.

24. Eventos subsecuantes

En enero de 2019, |a Corporacion Nacional de Telecomunicaciones CNT EP y Teland S5.A. firman
una Acta de enlrega-recepclén por la prestacién del senviclo y soporte técnico, asl como para la
reparacion de los equipos lerminales moviles activados por la CNT EP, prastados desde el 1 de
abril de 2017 al 22 de enero de 2019,

En esta acta CNT EP, reconoce haber suscrito 22 actas de entrega recepcién por los senviclos
provistos por TELAND 5.A,, a satisfaccién durante el periodo antes indicado y acuerda realizar
todas las gesliones necesarias para que se realice el pago a la Compafia por el valor de USS$
513.482.66.

En mayo de 2018, el contrato que se mantenia con OTECEL §_A no fue renovado, por lo que los
ingresos provenientes de este cliente se registran dnicamenie hasta esa fecha.




