TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Politicas y Notas a los Estados Financieros

Por el Ano Terminado el 31 de Diciembre del 2011

1. Informacion General

La actividad principal de la Compafia es la operacion comercial de canales de
television en la Republica del Ecuador.

La Compafiia es una compania anoénima, constituida el 27 de Junio de 1977 en
Ecuador, regulada por la Ley de Compafiias, con plazo de duraciéon de 99 afios e
inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 18 de Agosto de 1977.

La Compania esta autorizada por el Consejo Nacional de Radiodifusion y
Television (CONARTEL) a operar un canal de television en la ciudad de
Guayaquil (Canal 4) y 2 repetidoras que cubren parte de la region Litoral e
Interandina. De acuerdo a la Ley de Radiodifusion y Television los contratos de
concesion a las estaciones o frecuencias continuaran vigentes hasta que
completen el plazo de 10 afios, renovable por periodos iguales, previa
autorizacion antes de 30 dias de vencimiento del contrato.

El domicilio principal de la Compaiiia donde se desarrollan sus actividades es el

canton Guayaquil, Av. Juan Tanca Marengo Km. 4.5, Mapasingue, calle segunda
No.32 N-O y 18 H N-O manzana 109.

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, la Compafifa mantenia 235 y 210

empleados, respectivamente, para desarrollar su actividad.
La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la

Administracién de la Compania.

La informacion relacionada con el indice de inflaciéon anual, publicada por el
Banco Central del Ecuador en los tres ultimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2011 5.4%
2010 3.3%

2009 4.3%
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables
2.1 Bases de Presentacion

Los estados financieros de la Companfa comprenden los estados de situacion
tinanciera al 1 de Enero del 2010 (fecha de transicién), 31 de Diciembre del 2010
y 31 de Diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de Diciembre del
2011 y 2010. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

2.1.1 Declaracion de Cumplimiento

Conforme a la NIIF 1, Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales
de Informacioén Financiera, aunque los primeros estados financieros preparados
de acuerdo con las NIIF son, en el caso de la Compaiia, los correspondientes al
afio terminado el 31 de Diciembre del 2011, se han incorporados con fines
comparativos las cifras correspondientes por el afio terminado el 31 de Diciembre
del 2010, preparado de acuerdo con las mismas bases utilizadas en la
determinacién de las cifras del afio 2011. Esto ha requerido la preparacién de un
estado de situacion financiera de apertura a la fecha de transicion, 1 de Enero del

2010, preparado de acuerdo a las NIIF en vigencia al 31 de Diciembre del 2011.

Los estados financieros de la Compafifa por los afios terminados el 31 de
Diciembre del 2010 y 2009, fueron aprobados por la Junta General de
Accionistas y fueron preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad vigentes en dichos afios, las cuales fueron consideradas como los
principios de contabilidad generalmente aceptados anteriores (PCGA anteriores),
tal como se define en la NIIF 1 Adopciéon por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, para la preparacion del estado de
situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de Enero y 31 de Diciembre del 2010.
Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

Los estados de situacion financiera de acuerdo con NIIF al 1 de Enero y 31 de
Diciembre del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la
Administraciéon de la Compania como parte del proceso de conversion a NIIF
para el afio terminado el 31 de Diciembre del 2011.

Las principales politicas contables aplicadas por la Compafifa en la preparacion de
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los estados financieros se detallan a continuacién. Tal como lo requiere la NIIF
P1, estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de
Diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
2.1.2 Responsabilidad de la Informaciéon

La informacién contenida de estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera por el IASB.

2.1.3 Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2011 han
sido aprobados por la Gerencia de la Compafiia y seran presentados a la Junta
General de Accionistas para su aprobaciéon. En opinién de la Gerencia de la
Compania, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

2.2 Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compafia y se han preparado a partir de
los registros contable de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) y representa la adopcién integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas, de forma que presentan razonablemente la situacion
financiera de TELECUATRO GUAYAQUIL C. A. al 31 de Diciembre del 2011,
asi como el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administraciéon realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la Compafia, con el proposito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opiniéon de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de
las estimaciones y juicios contables criticos se detallan en la Noza 2.78.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
2.3 Instrumentos Financieros
2.3.1 Activos Financieros

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias definidas
en la NIC 39: efectivo en caja y bancos, deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar y cuentas por cobrar a partes relacionadas.

Todos los activos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la
negociaciéon cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo
financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado
correspondiente y son medidos inicialmente a su valor razonable, mas los costos
de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

2.3.2 Deterioro de Activos Financieros al Costo Amotrtizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por
deterioro al final de cada periodo. Un activo financiero estara deteriorado si, y
solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese
evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y del flujo de efectivo
estimado futuro, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.
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El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que
una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta
de provisién. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
2.3.3 Baja en Cuentas de un Activo Financiero

La Compafifa dara de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Compania no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continia reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconocera su
participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que
pagar. Si la Compania retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compania
continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo
colateral por los ingresos recibidos.

2.3.4 Pasivos Financieros

La Compafifa clasifica los pasivos financieros en las siguientes categorias:
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes
relacionadas.

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en los resultados o como pasivos financieros medidos al
costo amortizado.

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos
que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado
de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

La Compafia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones la Compania.
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2.3.5 Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un
interés residual en los activos de la Compania luego de deducir todos sus pasivos.
Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia estan representados
por las acciones ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se
reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

2.4. Clasificacion de Instrumento Financiero

Los aspectos mas relevantes de cada categoria aplicable a la Compaiia se describe
a continuacion:
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
2.4.1 Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo
en caja y depositos a la vista en bancos. Estas partidas se reconocen al costo
histérico.

2.4.2 Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
distintos de los instrumentos derivados, con cobros fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Surgen cuando la Compafiia provee dinero, bienes
o servicios directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por
cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.  El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen como ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo, que la Compafifa ha
determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencia con
respecto al monto facturado, debido a que la transaccién no tiene costos
significativos asociados.

Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.4.3 Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros

distintos a los instrumentos derivados, con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce
como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultaria inmaterial.

La Compaiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para

asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre-acordados.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
2.4.3 Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (continuacion)

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.5 Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el
que resulte menor. Estan valuados en base al método promedio ponderado. El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos estimados de terminacion y los gastos necesarios para la venta.

La Compania realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al
final del periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se
encuentren sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron
la rebaja, hayan dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en
el valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias econémicas, se
procede a revertir el valor de la misma.

2.6 Gastos Pagados por Anticipado

Los gastos pagados por anticipados representan seguros. Se registran al costo y se
amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato, en doce meses.

2.7 Propiedades y Equipos
2.7.1 Medicion en el Momento del Reconocimiento

Los elementos de propiedades y equipos se valoran inicialmente por su costo de
adquisicién o construccion.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
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funcionamiento segin lo previsto por la gerencia. Adicionalmente, se considerara
los costos por préstamos de la financiaciéon directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un incremento de la vida util de los
activos, se capitalizan como mayor valor de los mismos cuando cumplen los
requisitos de reconocerlo como activo.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
2.7 Propiedades y Equipos (continuacion)
2.7.1 Medicion en el Momento del Reconocimiento (continuacion)

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren.

2.7.2 Medicion Posterior al Reconocimiento: Modelo del Costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, terrenos estan registrados al costo
menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

2.7.3 Medicion Posterior al Reconocimiento: Modelo de Costo Atribuido

Posterior del reconocimiento inicial, las instalaciones, equipos de transmision y
torres y sistema de antenas, muebles y enseres, equipos de computacion, vehiculos
y otros estan registrados a su valor razonable, el que ha sido asignado como
“costo atribuido”, de acuerdo con las disposiciones incluidas en la NIIF 1
“Adopcion por primera vez de las NIITF”.

2.7.4 Método de Depreciacion, Vidas Utiles y Valor Residual

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. El valor residual, la vida util estimada y método de
depreciaciéon son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios que pueden estar

asentadas sobre los mismos y se entiende que tiene una vida uatil infinita y, por
tanto, no son objeto de depreciacion.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
2.7.5 Retiro o Venta de Propiedades y Equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen en los resultados del perfodo en que se incurren. El valor en libros de
los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a las utilidades retenidas.

2.8 Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso
de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que
la Compania determine los flujos de efectivo futuros que deberfan surgir de las
unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular
el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la
diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
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del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

2.9 Inversiones en Acciones
Representan acciones en Compaiiias, registradas al costo de adquisicion.
Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, la Compania no presenta estados financieros

consolidados con su subsidiaria, debido a que los activos, pasivos, ingresos y
gastos no son significativos.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
2.10 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
petiodo.

2.10.2 Impuestos Diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocerda un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimaciéon de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del

16



TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Politicas vy Notas a los Estados Financieros
( continuacion )

periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas;
y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto a la renta y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus
activos y pasivos como netos.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
2.10.3 Impuestos Cotrientes y Diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto,
y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

2.11 Beneficios a Empleados (Beneficios Definidos)

2.11.1 Jubilacién Patronal

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o
mas, presten sus servicios continuados o interrumpidos a la Compafifa, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de
la jubilaciéon que les corresponde en su condiciéon de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y

cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del
petiodo.
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2.11.2 Bonificacién por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compania pagara a los trabajadores el 25% de la dltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicio.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
2.11.2 Bonificacién por Desahucio (continuacién)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del
periodo.

2.11.3 Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compania debe distribuir entre sus
empleados el 15% de las utilidades liquidas o contables. Este beneficio es
registrado con cargo a los resultados integrales del periodo en que se devenga.

2.12 Reserva Legal

La Ley de Compafias establece una apropiacioén obligatoria por lo menos el 5%
pagado de la utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el
20% del capital. Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos
en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber
pérdidas incurridas.
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2.13 Utilidades Retenidas
2.13.1 Reserva de Capital

El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse
para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte
que exceda el valor de las pérdidas acumuladas o del afo, si las hubiere, o ser
devuelta a los accionistas en caso de liquidacion.

2.13.2 Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF

Esta cuenta ha sido creada por instrucciones de la Superintendencia de Compafifa
de Compafifa, con el propésito de registrar los ajustes provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF, a la fecha de transicion (1 de Enero del 2010).

De acuerdo a Resoluciéon No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia
de Compaiias emitida el 9 de Septiembre de 2011, el saldo deudor proveniente de
los ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF, este podra ser absorbido
por los resultados acumulados y las del ultimo ejercicio concluido, si las hubieren.
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Politicas vy Notas a los Estados Financieros
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
2.14 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compania y el monto pueda ser medido
confiablemente, independiente del momento en que el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente,
sin incluir impuestos.

Los ingresos por las ventas de servicios son reconocidos como ingresos netos de
devoluciones y descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas
inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo
cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes.

Los ingresos provenientes de servicios son registrados en el momento de prestar
los servicios.

2.15 Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los servicios, de manera
simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se
relacionan.

2.16 Compensacion de Saldos y Transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion

sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.
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( continuacion )

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultinea se presentan netos en las cuentas de
resultados.

22



TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Politicas vy Notas a los Estados Financieros
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
2.17 Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacién esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la
Compania, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe
no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidaciéon no es probable que
tenga lugar una salida de recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes
no son registrados sino que son revelados en caso de existir.

2.18 Estimaciones Contables
2.18.1 Provision para Cuentas Dudosas

La Compafifa ha reconocido una provisiéon para cuentas dudosas por el 100% de
todas las cuentas por cobrar con una antigiiedad de 180 dias o mas debido a que
de la experiencia historica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de
180 dfas no son recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten una
antigiedad de entre 90 y 180 dfas se reconocen provisiones para cuentas de
dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables determinados por
experiencias de incumplimiento de la contraparte y un analisis de la posicion
financiera actual de la contraparte.

2.18.2 Provision para Obsolescencia de Inventarios

La provision para obsolescencia de inventarios y de lento movimiento es
determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacién por items
de equipos, repuestos y materiales para el sector industrial. Se requiere una
provision del 100% para aquellos inventarios dafiados u obsoletos. La provision
para inventarios obsoletos y de lento movimiento se carga a los resultados
integrales del aflo.

2.18.3 Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos
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La vida util estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciaciéon son como sigue:

2.18.3 Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos (continuacion)

Afios de vida til estimada

Minima Maiaxima
Instalaciones 13 30
Equipos de transmision, torres y sistema de antena 5 27
Muebles y enseres 10 13
Equipos de computacion 6 14
Vehiculos 5 18
Otros 10 22

2.18.4 Impuestos

La determinaciéon de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compafia al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios, acude con profesionales en materia
tributaria. Adn cuando la Compafifa considera que sus estimaciones en matetia
tributaria son prudentes y conservadoras, puede surgir discrepancia con el
organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en la
interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

2.18.5 Jubilacién y Desahucio
El costo de los beneficios definidos de jubilaciéon patronal y bonificaciéon por
desahucio es determinado utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de

cada ano. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podran
diferir de las acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro.
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Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales
fueron las siguientes:

31 de Diciembre
2011 2010
% %
Tasa de descuento 7.00 6.50
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 2.40
Tasa de incremento de pensiones 2.50 2.00
Tasa de rotacion (promedio) 8.90 4.90
Vida laboral promedio remanente (2011 y 2010: 7.4 y 7.3 afos)
Tabla de mortalidad e invalidez (2011 y 2010: TM IESS 2002)
Antigtiedad para jubilacion 25 afos 25 afios
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Politicas vy Notas a los Estados Financieros
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
2.18.5 Jubilaciéon y Desahucio (continuacion)

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su
naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

2.19 Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional
sobre la situacion financiera de la Compania a la fecha del estado de situacion
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los
eventos posteriores que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.

2.20 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero atin no estan en Vigencia

La Compafifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e
Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero aun no estan en vigencia:

NIIF Titulo Fecha de Vigencia
NIIF 9 (enmendada en el Instrumentos financieros, clasificacién y medicion 1 de Enero del 2013
2010)
NIF 10 (enmendada en el Estados financieros consolidados 1 de Enero del 2013
2011)
NIIF 11 (enmendada en el  Acuerdos conjuntos 1 de Enero del 2013
2011)
NIIF 12 (enmendada en el Informacién a revelar sobre participaciones en otras entidades 1 de Enero del 2013
2011)
NIIF 13 (enmendada en el Medicién del valor razonable 1 de Enero del 2013
2011)
NIC 19 (enmendado en el Beneficios a empleados, cambios en la medicién vy
2011) reconocimiento 1 de Enero del 2013

de gastos de beneficios definitivos y beneficios por terminacion
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La Compafiia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e
Interpretaciones y estima que la adopcidn de las mismas no tendra un impacto
significativo en los estados financieros en el periodo en que se apliquen por
primera vez.

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera

Segun Resolucion No.08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafifas
publicada el 31 de Diciembre de 2008, se establece un cronograma para la
adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en

Ecuador. En base a este cronograma la Compania adopta estas normas a partir
del 1 de Enero del 2011.

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (continuacion)

Estos estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
Diciembre del 2011 son los primeros estados financieros que la Compafifa ha
preparado de acuerdo con las NIIF. Para los periodos anteriores y hasta el
ejercicio finalizado el 31 de Diciembre del 2010, la Compania preparé sus estados
financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador. Por lo tanto, la Compafia ha preparado estados financieros que
cumplan con las NIIF vigentes para los periodos finalizados al 31 de Diciembre
del 2011 y con posterioridad, junto con la informacién comparativa
correspondiente al 31 de Diciembre del 2010 y por el ejercicio finalizado en esa
fecha, segtin describe en la Nota 2 (Resumen de politicas contables significativas).

Como parte de la presentacion de estos estados financieros, el estado de situacion
financiera de apertura fue preparado al 1 de Enero del 2010.

3.1 Conciliacion entre NIIF y Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC)
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Politicas vy Notas a los Estados Financieros
( continuacion )

Las conciliaciones que se presentan a continuaciéon muestran la cuantificacion del
impacto de la transicion a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral
y flujos de efectivo previamente informados por la Compania:

3.1.1 Conciliaciéon del Patrimonio al 1 de Enero y 31 de Diciembre del 2010

Periodo de Transicion

afo 2010
Ref 31de
1 de Enero Diciembre
(US' Ddlares)
Patrimonio de acuerdo a NEC 3,889,298 4,764,838
Ajustes por la conversion a NIIF:
Bajas de cuentas por cobrar antiguas (489,969) (489,969)
Costo atribuido de equipos (a) (394,408) (394,408)
Cambios de vida utiles de equipos (b) - 358,501
Amortizacién de gastos de publicidad () (713,904) -
Bajas de cuentas por pagar antiguas 301,671 301,671
Disminucién de la obligacién por beneficios definidos (d) 7,082 24,497
Reconocimiento de impuestos diferidos (e) 251,332 (27,782)
Total ajustes (1,038,196) (227,490)
Patrimonio de acuerdo a NIIF 2,851,102 4,537,348

A continuacién se explica en forma resumida los ajustes por la conversion a NIIF:
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3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (continuacion)

3.1.1 Conciliacion del Patrimonio al 1 de Enero y 31 de Diciembre del 2010
(continuacion)

i. Sin Efectos en el Patrimonio (Reclasificaciones entre Activos y/o
Pasivos)

La Administracion de la Compaiia efectud las siguientes reclasificaciones en el

estado de situacién financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo a la
NIC 1:

Saldos al
Presentacion Presentacion 31 de Diciembre 1de Enero
Partidas bajo NEC bajo NIIF 2010 2010
(US' Ddlares)

Cuentas por cobrar a Incluido en las cuentas  Separado en la cuenta por

partes relacionadas por cobrar cobrar a partes relacionadas 2,219,672 1,173,329
Crédito  tributario por Incluido en las cuentas  Separado en la cuenta por

impuesto  al  valor por cobrar impuesto corriente

agregado 183,578 -
Crédito  tributario  por Incluidos en las Separado en la cuenta activo

retenciones en la fuente  cuentas por cobrar por impuesto corriente 238,210 288,735
Cuentas por pagar a Incluido en las cuentas  Separado en la cuenta por

partes telacionadas por pagar pagar a partes relacionadas 925,486 1,233,994
Impuestos por pagar Incluido en las cuentas ~ Separado en la cuenta de
por pagar pasivo pot impuesto

corriente 668,278 1,372,206
Provision para jubilaciéon Incluidos en otros  Separado en la  cuenta
y desahucio pasivos a largo plazo obligaciéon por beneficios

definidos 930,770 717,801
Participacion Incluido en gastos Incluido en la cuenta
trabajadores y beneficios acumulados acreedores comerciales y

sociales otras cuentas por pagar 380,857 327,518
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ii. Con Efectos en el Patrimonio
a) Costo Atribuido de Equipos

La politica contable adoptada por la Compafifa en la fecha de transiciéon a las
NIIF en relacién con las exenciones permitidas para la valoraciéon de equipos, se
han valorados por su valor razonable, como el costo atribuido a esa fecha,
utilizando como base el avalio efectuado por un perito independiente en Enero
del 2010. Los efectos de este cambio originaron una disminucion en los saldos de
equipos y utilidades retenidas por US$394,408 al 1 de Enero y 31 de Diciembre
del 2010.

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (continuacién)

3.1.1 Conciliacion del Patrimonio al 1 de Enero y 31 de Diciembre del 2010
(continuacion)

ii. Con Efectos en el Patrimonio (continuacion)
b) Cambios de Vida Utiles de Equipos

La depreciacion estaba influenciada por disposiciones tributarias, pero segun las
NIIF refleja una estimacién razonable de la vida util de los activos. Los ajustes
retrospectivamente por la revision y determinaciéon de las nuevas vidas dutiles
remanentes en base a estudio efectuado por un perito independiente en Enero del
2010, han aumentado los saldos de equipos en US$358,501 al 31 de Diciembre del
2010.

c) Amortizacion de Gastos de Publicidad

Bajo NEC, los gastos de publicidad era amortizado de acuerdo con el método de
linea recta en un perfodo de 3 afios, pero segin las NIIF, los gastos de publicidad
no representan ningun beneficio econémico futuro que se han atribuido al mismo
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y fluyan a la entidad. Los efectos de este cambio originé una disminucion en los
saldos de gastos de publicidad y utilidades retenidas por US$713,904 al 1 de
Enero del 2010.

d) Incremento de la Obligacién por Beneficios Definidos

Las provisiones para jubilaciéon y desahucio estaban reconocidas en una porcion
del valor actual de la reserva matematica. Las NIIF requieren el reconocimiento
de estas provisiones por el monto total del valor actual de la reserva matematica,
determinado por un actuario independiente. Los efectos de este cambio fueron
una disminucion en el saldo de obligaciéon de beneficios definidos y un aumento

en utilidades retenidas por US$7,082 al 1 de Enero y US$24,497 al 31 de
Diciembre del 2010.

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (continuacion)

3.1.1 Conciliacion del Patrimonio al 1 de Enero y 31 de Diciembre del 2010
(continuacion)

ii. Con Efectos en el Patrimonio (continuacion)
e) Reconocimiento de Impuesto Diferido

Las normas contables ecuatorianas establecen que el impuesto a la renta se
registre en funciéon de la base imponible determinada de acuerdo con las
disposiciones tributarias y no requieren que los estados financieros incluyan el
registro de un activo o pasivo por impuestos diferidos, sobre las diferencias
temporarias entre la base fiscal de un activo o un pasivo y su valor contable. Las
NIIF adicionalmente al registro del impuesto a la renta corriente requieren el
reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del pasivo basado en el
estado de situacion financiera que esta orientada al calculo de las diferencias
temporarias entre la base fiscal de un activo o un pasivo y su valor contable. Los
ajustes en la valuacion de los activos y pasivos generados por la aplicacion de las
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NIIF, han originado la determinaciéon de diferencias temporarias que fueron
registradas como activos y pasivos por impuestos diferidos.

Los efectos fueron el registro de un activo y pasivo por impuestos diferidos y un
aumento y disminuciéon en las utilidades retenidas debido a: (i) las diferencias
temporarias entre la base fiscal de los activos y pasivos y su valor contable de tales
activos y pasivos por US$251,332 y US$27,782 al 1 de Enero y 31 de Diciembre
del 2010, respectivamente.

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

31 de
1 de Enero Diciembre
2010 2010
(US Délares)
Diferencias temporarias deducibles:
Costo atribuido de equipos 98,602 91,477
Amortizacioén de gastos de publicidad 178,476 -
Incremento de la obligacién por beneficios definidos 21,992 24,363
Total activos por impuestos diferidos 299,070 115,840
Diferencias temporarias imponibles:
Cambio de vida 1til de equipos - (97,794)
Bajas de cuentas por pagar antiguas (47,738) (45,828)
Total pasivos por impuestos diferidos (47,738) (143,622)
Total activos netos por impuestos diferidos 251,332 (27,782)
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3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (continuacion)

3.1.2 Conciliacién del Resultado Integral por el Afio Terminado el 31 de
Diciembre del 2010.

31de
Diciembre
Ref. 2010
(US Ddlares)
Resultado de acuerdo a NEC 875,540
Ajustes por la conversion a NIIF:
Cambios de vida utiles de equipos 358,501
Reversion de amortizacion gastos de publicidad 713,904
Disminucién de la obligacién por beneficios definidos 17,414
Reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos (a) (279,114)
Total ajustes 810,706
Resultado integral de acuerdo a NIIF 1,686,246

A continuacién se explica en forma resumida los ajustes por la conversién a NIIF:

i. Sin efectos en Resultados (reclasificaciones entre ingresos, costos y
gastos)

La Administracion de la Compania efectuo las siguientes reclasificaciones en el
estado de resultado integral, para una apropiada presentacion de acuerdo a la

NIC 1:

Presentacion Presentacion 31 de Diciembre
Partidas bajo NEC bajo NIIF 2010
(US' Ddlares)
Otras ganancias y pérdidas, Después de utilidad de
neto. operaciones Después de utilidad bruta 128,329
Participacion trabajadores Después de utilidad antes de  Dentro del costo de ventas, gastos
participacion e impuesto de ventas y administracion 204,131
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3.1.2 Conciliaciéon del Resultado Integral por el Afio Terminado el 31 de
Diciembre del 2010 (continuacion)

ii. Con Efecto en Resultados
a) Reconocimiento de un Gasto por Impuestos Diferidos

Los efectos de la aplicacion de NIIF implica el registro de una disminucién de
US$279,114 en el gasto por impuestos diferidos.

La conciliacién del patrimonio al 1 de Enero del 2010 fue aprobada por la Junta
General de Accionistas el 25 de Noviembre del 2010 y sera ratificada por la Junta

General de Accionistas, cuando apruebe los estados financieros 2011 bajo NIIF.

3.1.3 Ajustes Significativos en el Estado de Flujos de Efectivo por el Afio
Terminado el 31 de Diciembre del 2010:

No existen otras diferencias significativas entre el estado de flujo de efectivo
presentado segun las NIIF y el presentado segun las NEC.

4. Efectivo en Caja y Bancos
Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre 1 de Enero

2011 2010 2010
(US Ddlares)
Caja 111,244 4,710 3,760
Bancos 5,663,259 2,693,791 3,771,724

5,774,503 2,698,501 3,775,484
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La Compania mantiene depdsitos en cuentas corrientes en dolares
estadounidenses en diversos bancos locales, los fondos son de libre

disponibilidad.
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5. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre 1 de Enero
2011 2010 2010
(US Ddlares)
Deudores comerciales:
Clientes 4,963,597 3,751,454 4,773,384
Provisién para cuentas dudosas - (45,624)  (3006,019)
Subtotal 4,963,597 3,705,830 4,467,365
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores 1,859,244 1,790,770 1,439,348
Terceros 1,449,337 - -
Empleados 74,825 50,106 65,789
Otras 2,488 4,160 3,771
3,385,894 1,845,036 1,508,908
8,349,491 5,550,866 5,976,273
Clasificacion:
Corriente 7,349,491 5,550,866 5,976,273
No corriente 1,000,000 - -
8,349,491 5,550,866 5,976,273

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de auspicio de
publicidad y cufias con plazo de 30 dias y sin interés.

Anticipo a proveedores representan principalmente anticipos entregados para
compras de bienes y servicios.

Las cuentas por cobrar a terceros representan préstamos sin fecha especifica de
vencimiento y sin interés.

LLa Compania no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos

saldos ni tiene el derecho legal de compensarlo contra ningin saldo adeudado
por la Compania a la contraparte.
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Un detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no

deterioradas es como sigue:

5. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

31 de Diciembre 1 de Enero

2011 2010 2010

(US' Délares)
Por vencer 1,705,049 1,609,667 2,410,358
Vencidos:

1 - 30 2,019,748 1,146,580 1,446,744
31 - 60 765,574 515,455 471,058
61 - 90 125 - -
91 en adelante 473,101 479,752 445224
4,963,597 3,751,454 4,773,384

Los movimientos de la cuenta “provisiéon para cuentas dudosas” fueron como

siguen:

Saldo al principio del afio
Provisién con cargo a resultados
Castigos

Saldo al final del ano

2011 2010
(US Délares)
(45,624)  (306,019)
(47,361) (33,150)
92,985 293,551
- (45,624)
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6. Partes Relacionadas

a los

Estados Financieros

6.1 Saldos y Transacciones con Accionistas y Compafias Relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar con accionistas y compaiias relacionadas,

consistian de lo siguiente:

Por cobrar:
Dorico S. A.
Central de Radios I'TV Ecuador
CENTRADECS. A.
Espectaculos y Cines S. A.

Ductor

Distribuidora y Representaciones YOMAR S.Relacionad Ecuad

A.
Megacomunications S. A.

Inversita S. A.

Naturalez 31 de Diciembre 1de
ade Enero
la Pais 2011 2010 2010
Relacion
(US Délares)

Relacionad Ecuad 1,893,62

a or 3,955,535 7 863,360

Relacionad Ecuad

a or 330,117 307,025 287,045

Relacionad Ecuad

a or 13,197 13,197 17,101

Relacionad Ecuad

a or 3,985 3,985 3,985

a or 1,381 1,381 1,381

Relacionad Ecuad

a or 2,901 439 439

Relacionad Ecuad

a or 18 18 18

2,219,67
4,307,134 2 1,173,329
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6. Partes Relacionadas (continuacion)

6.1 Saldos y Transacciones con Accionistas y Compafias Relacionadas
(continuacion)

Naturalez 31 de Diciembre 1de
ade Enero
la Pais 2011 2010 2010
Relacion
(US Délares)
Por pagar:
Organizaciéon Ecuatoriana de Television Relacionad Ecuad
ORTELS. A. a or 1,918,566 914,495 1,223,003
Inmobiliaria Canales Asociados del Ecuador
S. A.
Relacionad Ecuad
INCATEVSA a or 10,991 10,991 10,991

1,929,557 925486 1,233,994

Las cuentas por cobrar a partes relacionadas representan principalmente
préstamos por US$3,084,00(US$1,026,000 en el 2010); venta de terreno, oficina y
parqueo por US$779,296 y, pagos efectuados por Telecuatro Guayaquil C. A. por
cuenta de las companias relacionadas por US$443,838 (US$414,376 en el 2010) sin
fecha especifica de vencimiento y sin interés. La cuenta por cobrar con Dorico S.
A. esta respaldada por terreno, oficina y parqueo.

Las cuentas por pagar a partes relacionadas representan principalmente préstamos
realizados por US$1,800,000 (US$800,000 en el 2010) y pagos realizados por las
partes relacionadas por cuenta de TELECUATRO GUAYAQUIL C. A. por
US$129,557 (US$125,486 en el 2010), sin fecha especifica de vencimiento y sin

interés.
6.2 Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la alta administraciéon y demas personas que asumen la gestion
de TELECUATRO GUAYAQUIL C. A,, incluyendo a la gerencia general, asi
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como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de Diciembre
del 2011 y 2010 en transacciones no habituales y/o relevantes.

6.3 Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

El personal clave de la gerencia de la Compania incluye la Presidencia Ejecutiva y
su staff de directores y gerentes. Durante los afios 2011 y 2010, los importes
reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, sueldos
variables, beneficios sociales, otras bonificaciones y otros beneficios no
monetarios de la gerencia clave de la Compafifa. Se presentan como sigue:

2011 2010
(US Ddlares)
Sueldos fijos 315,693 295,954
Beneficios sociales 88,114 94,310
Total 403,807 390,264

Durante los afios terminados al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, el Directorio
no recibié pagos por asesorias, ni otros rubros por compensaciones, asi como
tampoco se mantienen otras transacciones realizadas y que no hayan sido
reveladas en sus notas.

Durante el afio 2011 y 2010 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y
gerentes.
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7. Otros Activos

Los otros activos consistian de lo siguiente:

Gastos pagados por anticipado:
Seguros

Otros activos:
Deposito en garantia
Otros

Clasificacion:
Cortiente
No corriente

Estados Financieros

31 de Diciembre 1 de Enero
2011 2010 2010
(US' Délares)
64,169 67,218 -

233,143 231,543 231,083
132,317 88,561 21,065

429,629 387,322 252,148

64,169 67,218 -
365,460 320,104 252,148

429,629 387,322 252,148
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8. Propiedades y Equipos
Propiedades y equipos consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre 1 de Enero
2011 2010 2010
(US Ddlares)
Costo o valuacién 4,027,950 3345881 2,633,508
Depreciaciéon acumulada y deterioro 877,077)  (384,412) -
3,150,873 2961469 2,633,508
Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
Equipos
de
Transmi
si6n
Torres y
Sistema  Mueble
Instalacio de sy Equipos de En
nes Antenas Enseres Computacié Vehiculos Otros al Transito
al Valor al Valor alValor n al Valor Valor
Terrenos Razonabl Razonab Razona al Valor Razonabl Razonabl
al Costo e le ble Razonable e e Total
(US' Ddlares)

Costo o valuacion:

Saldos al 1 de Enero del 2010 9,525 159,186 1,765,524 56,664 80,314 303,216 199,079 - 2,633,508
Adiciones - - 59,688 23,027 42,355 35,705 39,466 540,456 740,697
Ventas y/o retiros - - (4,848) - (3,030) (20,446 - - (28,324
Transferencia - - 471,460 - - - - (471,460)

Saldos al 31 de Diciembre del

2010 9,525 159,186 2,291,824 79,691 119,639 378,475 238,545 68,996 3,345,881
Adiciones 3,000 15,800 154,713 8,431 51,907 203,810 6,254 238,154 682,069
Transferencia - - 138,998 - 9,559 - - (148,557)

Saldos al 31 de Diciembre del

2011 12,525 174,986 2,585,535 88,122 181,105 582,285 244,799 158,593 4,027,950

Depreciaciéon acumulada y
deterioro:

Saldos al 1 de Enero del 2010
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Adiciones (,110)  (277,542)  (8,096)  (13,707)  (52,883) (27,074) (384,412)
231;1005 al 31 de Diciembre del (G,110)  (277,542)  (8096)  (13,707)  (52,883) (27,074) (384,412)
Adiciones (5,197) (331,044) (8,828)  (2L,107) (98,887) (27,602) (492,665)
gglldlos al 31 de Diciembre del (10,307) (608,586) (16,924)  (34,184) (151,770) (54,676) 877,077)
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9.Inversiones en Acciones
Las inversiones en acciones consisten en lo siguiente:
% Valor Nominal Valores en
Participacion Total Unitario  Libros
(US' Ddlares)
Inmobiliaria Canales Asociados del Ecuador
S. AL INCATEVSA 22.22% 17,991 1 17,991
Megacomunicaciones S. A. 100.00% 800 1 800
18,791

Las acciones de INCATEVSA y Megacomunicaciones no cotizan en bolsa.
10. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre 1 de Enero

2011 2010 2010

(US Ddlares)
Proveedores 11,122,045 5,756,306 7,029,458
Agencias 935,146 770,701 653,769
Anticipos de clientes 32,852 131,468 151,753
Beneficios sociales 219,449 176,726 141,922
Participacion de trabajadores 230,657 204,131 185,596
Otras 182,919 210,727 75,317
12,723,068 7,250,059 8,237,815
Clasificacion:

Corriente 10,553,748 5,080,739 5,938,495
No corriente 2,169,320 2,169,320 2,299,320
12,723,068 7,250,059 8,237,815
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Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes
y servicios pagaderas con plazo de hasta 90 dias y no devengan interés.

Agencias representan comisiones por volimenes de ventas a favor de agencias
publicitarias las cuales son pagaderas en un plazo de hasta 90 dias.
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10. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (continuacion)

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores
por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2011 y 2010 fueron como sigue:

Participacion
Beneficios de
Sociales  Trabajadores
(US Ddlares)

Saldos al 1 de Enero del 2010 141,922 185,596
Provisiones 777,084 204,131
Pagos (742,280) (185,596)

Saldos al 31 de Diciembre del 2010 176,726 204,131
Provisiones 908,529 230,657
Pagos (865,806) (204,131)

Saldos al 31 de Diciembre del 2011 219,449 230,657

11. Obligacion por Beneficios Definidos

LLa obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de Diciembre 1 de Enero

2011 2010 2010
(US Ddlares)
Jubilacién patronal 784,771 713,387 549,205
Bonificacion por desahucio 266,110 217,383 168,596

1,050,881 930,770 717,801
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11.1 Jubilacién Patronal

Los movimientos en el valor presente de la obligaciéon de jubilaciéon patronal
fueron como sigue:

2011 2010
(US Ddlares)
Saldo al principio del afio 713,387 549,205
Costo de los servicios del periodo corriente 125,256 88,323
Costo financiero 45,564 35,698
Pérdida (ganancia) actuariales (67,887) 60,835
Beneficios pagados (31,549) (20,674)
Saldo al fin del afio 784,771 713,387

11. Obligacion por Beneficios Definidos (continuacion)
11.2 Bonificaciéon por Desahucio

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por
desahucio fueron como sigue:

2011 2010
(US Ddlares)
Saldo al principio del afio 217,383 168,596
Costo de los servicios del periodo corriente 41,344 22,188
Costo financiero 10,655 10,959
Pérdida (ganancia) actuariales 43,000 104,749
Beneficios pagados (46,272)  (89,109)
Saldo al fin del afio 266,110 217,383

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de Diciembre de 2011 y
2010 y al 1 de enero del 2010 por un actuario independiente.
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Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, no existen ganancias y pérdidas actuariales ni
costos de los servicios pasados no reconocidos.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos fueron los siguientes:

2011 2010
(US Ddlares)
Costo actual del servicio 166,600 110,511
Costo financiero 56,219 46,657
Pérdida (ganancia) actuariales (24,887) 165,584
Beneficios pagados (77,821) (109,783)

120,111 212969

Durante los afios 2011 y 2010, el importe de los beneficios definidos fueron
incluidos en los resultados integrales del periodo en que se incurren.
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12. Impuestos
12.1 Activos y Pasivos por Impuestos Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre 1 de Enero

2011 2010 2010
(US Ddlares)
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado 450,200 183,578 -
Retenciones en la fuente 192,108 238,210 288,735
642,308 421,788 288,735
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta 108,164 51,275 48,226
Impuesto al walor agregado - IVA por pagar y
retenciones 624,867 172,338 162,492
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por
pagar 796,704 444,665 1,161,488
1,529,735 068,278 1,372,206

Al 31 de Diciembre del 2011, retenciones en la fuente del impuesto a la renta
representan créditos tributarios por pagos en exceso no compensados de los afios
2011 y de afios anteriores.

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2011 y 2010 fueron como sigue:

2011 2010
(US Ddlares)
Saldo al principio del afio 51,275 48,226
Provision con cargo a resultados 339,162 281,205
Pagos (282,273)  (278,150)
Saldo al final del afio 108,164 51,275
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12. Impuestos (continuacion)
12.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:

2011 2010
(US Ddlares)
Gasto del impuesto corriente 339,162 281,205
(Gastos) ingreso del impuesto diferido relacionado
con el origen y reverso de diferencias temporarias (46,518) 279,114

292,644 560,319

Una reconciliaciéon entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad
gravable, fue como sigue:

2011 2010
(US Ddlares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,307,058 1,156,745
Mas (menos) partidas de conciliacion:
Gastos no deducibles 475,151 372,635
Deducciéon por incremento neto de empleados
Deduccioén por pago a trabajadores con discapacidad (244,036) (124,561)
Utilidad grabable 1,538,173 1,404,819
Utilidades a reinvertir 300,000 700,000
Tasa de impuesto a la renta 14% 15%
42,000 105,000
Utilidades que no se reinvierten 1,238,173 704,819
Tasa de impuesto a la renta 24% 25%
297,162 176,205
Impuesto a la renta por pagar 339,162 281,205
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El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 24% (25% en el 2010) sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en el
pais, la tasa de impuesto a la renta serfa del 14% (15% en el 2010) del valor de las
utilidades reinvertidas siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de
capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y el saldo 24% (25% en el
2010) del resto de las utilidades sobre la base imponible determinada.

12. Impuestos (continuacion)
12.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados (continuacion)

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad
de la Administraciéon para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca (1) en tres afios, contados desde la fecha de
declaracion, en que la Ley exija determinacién por el sujeto pasivo; (ii) en seis
afios a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion
cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en un ano cuando se
trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto pasivo o en
forma mixta, contado desde la fecha de notificacioén de tales actos.

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la Produccion,
la tarifa de impuesto a la renta, se reduce de manera progresiva de la siguiente
manera:

Ano 2012 23%
Ano 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, el mencionado Coédigo establece los siguientes beneficios
tributarios:

. Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi
como también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades
existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
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realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por
cinco afios, con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades
que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores.

12. Impuestos (continuacion)
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12.3. Saldos del Impuesto Diferido
Los movimientos por impuestos diferidos fueron como sigue:

31 de Diciembre

2011 2010
(US Ddlares)
Saldo al principio del afio (27,782) 251,332
Reversion de gastos de publicidad - (178,476)
Cambio de vida util de equipos 15,000 (97,794)
Reversion por costo atribuido de equipos (18,831) (7,125)
Reversion de bajas de cuentas por pagar antiguas 45,829 1,910
Reversion de obligacion por beneficios definidos 4,519 2,371
Saldo al final del afio 18,735 (27,782)

12.4 Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, las tasas efectivas de impuesto fueron:

2011 2010
(US Ddlares)
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 1,307,058 1,156,745
Impuesto a la renta corriente 339,162 281,205
Tasa efectiva de impuesto 25.95% 24.31%

Durante el afio 2011 y 2010, el cambio en la tasa efectiva de impuesto fue como
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sigue:
2011 2010
(US Ddlares)
Tasa impositiva legal 24.00% 25.00%
Disminucién por reinversion de utilidades y deducciones
adicionales 1.95% 0.69%
Tasa impositiva efectiva 25.95% 24.31%

12.5 Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccién
12.5.1 Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se
expidi6 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los ingresos del Estado,
mediante el cual se reformo6 la Ley Organica de Régimen Tributario Interno
(LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales
cambios son los siguientes:

12.5.2 Impuesto a la Renta y Anticipo
Para el calculo del impuesto a la renta, seran deducibles los siguientes rubros:
- Se limita la deduccién de los gastos relacionados con la adquisicién, uso o
propiedad de vehiculos y cuyo avalio a la fecha de adquisicion, supere los
US$35,000, no sera deducible el gasto sobre el exceso.
- Exoneracién del calculo y pago del anticipo de impuesto a la renta a los

contribuyentes que se dediquen exclusivamente a las actividades de la
produccion y cultivo de banano.
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- En el caso en que el contribuyente tenga actividades adicionales a la
produccién y cultivo de banano, para efectos del calculo del anticipo de
impuesto a la renta, no consideraran los ingresos, costos y gastos,
relacionados con la produccion y cultivo de los mismos.

12.5.3 Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Estaran gravados con tarifa 0% los vehiculos hibridos o eléctricos cuya base

sea de hasta US$35,000; sobre este valor, gravaran con 12% de IVA.
12.5.4 Impuestos Ambientales

- Se cred el Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehicular (IACV) que
gravara a la contaminacion del ambiente por el uso de vehiculos
motorizados de transporte terrestre. La base imponible para el calculo de
este impuesto corresponde al cilindraje que tiene el motor del vehiculo a
las tarifas que constan en la Ley.

- Se cred el Impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables que

gravara US$0.02 por cada botella plastica no retornable embotellada. En
el caso de bebidas importadas gravara al momento de la desaduanizacion.

12.5.5 Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
- Se incrementa la tarifa del ISD al 5%.
- Se incluyé como hecho generador del impuesto:
. Todo pago efectuado desde el exterior, aun cuando los pagos no se

hagan por remesas o transferencias sino con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de tercero.
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. Exportaciones de bienes o servicios generados en el Ecuador,
efectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas en
Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

- Se incluyé dentro de las exoneraciones del ISD, los pagos realizados al
exterior, por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del
impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

- El ISD podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
de impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado
en la importaciéon de materias primas, insumos y bienes de capital con la
tinalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten
en el listado que establezca el comité de politica tributaria.

13. Instrumentos Financieros
13.1 Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia
esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compafifa dispone de una organizaciéon y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de posibles riesgos que enfrenta la
Companfia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafifa.

13.1.1 Riesgo en las Tasas de Interés
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La Compafifa no mantiene financiamiento con entidades financieras. Los flujos
de caja operaticos de la Compafifa son sustancialmente independientes de los
cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinién de la
gerencia, la Compafifa no tiene una exposiciéon importante a los riesgos de tasas
de interés.

13.1.2 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compafiia esta expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en
bancos e instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes,
que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. La Compafiia mantiene cuentas por cobrar a
distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con
ninguna en particular. Adicionalmente la Compafiia mantiene un contrato
firmado con una compafia que se dedica a la recuperacion de cartera de clientes
con el propodsito de minimizar el riesgo de cliente.

13. Instrumentos Financieros (continuacion)

13.1.3 Riesgo de Liquidez
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La Compafifa monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo. El objetivo de la Compafifa es mantener una
continuidad de fondos.

La Companfa monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado
adecuado por la administracién para financiar las operaciones de la Compania, y
para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

13.1.4 Riesgo de Capital

La Compafifa administra de manera activa una base de capital para cubrir los
riesgos inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafiia
es monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la
gerencia.

Los objetivos de la Compafia cuando maneja capital, que es un concepto mas
amplio que el “Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafifa para continuar operando de
manera que continue brindando retornos a los accionistas y beneficios a los
otros participantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus
actividades.

Durante los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2011 y el 31 de
Diciembre de 2010, no hubo modificaciones en los objetivos, las politicas, ni en
los procesos relacionados con la gestion del capital.

14. Categorias de Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafia son como sigue:

1de
31 de Diciembre Enero
2011 2010 2010

(US Ddlares)
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Activos financieros:

Costo amortizado:

Efectivo en caja y bancos 5,774,503 2,698,501 3,775,484

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 7,349,205 5,550,866 5,976,273

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 4,307,134 2219,672 1,173,329
10,469,03

17,430,842 9 10,925,086

14. Categorias de Instrumentos Financieros (continuacion)

1de
31 de Diciembre Enero
2011 2010 2010

(US Ddlares)
Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 12,722,782 7,250,059 8,237,815
Cuentas por pagar a partes relacionadas 1,929,557 925486 1,233,994
14,652,339 8,175,545 9,471,809

15. Patrimonio
15.1 Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2011, el capital pagado consiste de 44.000.000 acciones
ordinarias (26.500.000 en el 2010) con un valor nominal unitario de US$0.04 y el
capital autorizado es de US$3,500,000 (US$2,000,000 en el 2010).

Durante el 2011, la Companfa aument6é el capital pagado en US$700,000
(US$500,000 en el 2010), mediante la capitalizaciéon de utilidades reinvertidas. La
escritura publica fue inscrita en el Registro Mercantil el 26 de Diciembre del 2011.

15.2 Utilidades Retenidas
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Al'1 de Enero y al 31 de Diciembre del 2010, se reconocieron ajustes en utilidades
retenidas de US$1,038,196 y US$227,490, respectivamente, resultantes de la
adopcion por primera vez de las NIIF (Ier Noza 3.1.1).

16. Gastos de Ventas

2011 2010
(US' Ddlares)
Comisiones agencias 1,993,480 1,832,658
Asesotias 931,293 298,086
Sueldos y beneficios sociales 493,891 488,969
Publicidad 422,312 602,498
Castigo de cartera 406,138 -
Comisiones de vendedores 176,769 148,242
Gasto de viaje 50,564 44,899
Servicios basicos 26,395 26,209
Otros 699,757 219,803

5,200,599 3,661,364

17. Gastos de Administracion

Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:

2011 2010
(US Délares)
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Sueldos y beneficios sociales 2,058,473 1,807,838
Mantenimiento y reparaciones 505,921 522,969
Depreciaciones 492,666 384,412
Servicios basicos 254,862 226,120
Asesorias 234,927 961,923
Participacion de trabajadores 230,657 204,131
Honorarios profesionales 213,501 192,196
Jubilacién patronal y desahucio 166,382 322752
Arriendos 128,462 201,642
Guardiania 122,024 101,349
Gastos de viaje 112,325 112,852
Seguros 73,176 90,467
Provisién incobrables 47,361 33,157
Otros 1,503,315 637,230

6,144,052 5,799,038

18. Precios de Transferencias

El Gobierno ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 374, Suplemento del
registro Oficial No. 209, del 8 de Junio del 2010, establece que los sujetos pasivos
del Impuesto a la Renta que realicen operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, de acuerdo con el articulo 84 del Reglamento para la
aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, en adicién a su declaracion
anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el anexo
y el informe integral de Precios de Transferencia, dentro de los 2 meses siguientes
a la fecha de declaracion. De otra parte el Servicio de Rentas Internas, el 11 de
abril del 2008 emiti6 la resoluciéon No. 464 publicada en el registro Oficial No.
324 del 25 de abril del 2008, en la cual se establece que los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto
acumulado superior a US$ 5,000,000 dolares, deberan presentar el informe
integral de precios de transferencia y los contribuyentes que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
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mismo periodo fiscal por un monto acumulado comprendido entre US$1,000,000
a US$3,000,000 y cuya proporcion del total de operaciones con partes
relacionadas del exterior sobre el total de los ingresos segun el formulario 101 del
impuesto a la renta, sea superior al 50%, deberan

18. Precios de Transferencias (continuacion)

Presentar el anexo de precios de transferencias, en los plazos determinados en el
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Al respecto de lo anterior, la Compafifa contraté los servicios para la elaboracion
de este estudio. Sin embargo, la administraciéon de la Compania considera que los
analisis preliminares permiten concluir que no se requieren provisiones adicionales
de impuesto a la renta por la aplicacién de dichas normas al 31 de Diciembre del
2011.

19. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2011 y la fecha de emisién de los estados financieros
(6 de Julio del 2012) no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracion puedan tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.
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