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Informe de los Auditores Externos Independientss

A los Acclonistas de
TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

infforme sobre los estados flnancieros

1. Hemos auditado los estados financleros adjuntos de TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.,
que comprenden los balances generales al 31 de Diciembre del 2010 y 2009, y los
correspondientes estedos de resultados, de cambios Bn ‘@l p#itrimonio de los accionistas
y flujos de efectivo por los afios term.lnu&oé o, osas fechas, asl como el resumen de
politicas contables slgnlﬂcatlvas y ms notas skpllcaﬂvas.‘ -

X

Responsabitidad de la genndq*ﬁbro los omdoq llnanclem

2. La gerencia de Ia Couipama gs responsable de; Ia preparactén y presentacién razonable
de los estados flnanderos de acuetdo. con principlos de contabilidad generalmente
aceptados en Ecugdor. . Esta responsabilldad Incluye el diseﬂo, implementacion y
mantenimiento de controha imern ‘valal “-"é
razonable de e
fraude o error; i :
determinacion de - stjmacif ne:

' eontablas razonables ﬁa acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del &udltor

3. Nuestra responsa*ld&d o8 'de axpresar una. oplnlén sobre los estados financieros
adjuntos basados. pn nues S audltorlas. Nuesuas auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con norma%l‘r\l;ommnqlps\qe auqnoria. las cuales requieren que cumplamos
con requerimientos étieos. planlﬂqnemos ¥ realloemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estngos ﬂnanctsros no oonﬂenen distorslones importantes.

Una auditofa comprende Ia ejecuclén de procedlmlentos para obtener evidencla de
suditoria sobre los saldos y las -revelaciones presentades en los estados financieros.
Los procedimientos seléccionados dependen del juicio del auditor, que incluye Ia
evaiuacién del riesgo de qi.le los estados financieros contengan distorsiones imporiantes,
debido adffiraude o erfor. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
considerac cqontroles intemnos relevantes de la Compafila, para la preparacién y
prese “do los estados financleros, con el fin de disefiar procedimientos




2SR Shour ,
ﬁ'} AUDITGROUP

Auditores y Consuftores

de auditorla de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésitc de expresar
una opinion sobre la efectividad del control Interno de la Compafila. Una auditorfa
también incluye la evaluacidn de sl los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables,
asi como una evaluacién de la presentacidon general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorla que hemos obtenido es suficiente y
aproplada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditor(a.

Oplinién

NC No. 33967

/Zsm’?).?)m.%cﬁ, __
Pedro B. Villalta — Gerente
RNC No. 23959

jﬂmi’&% ya
vier V. La /Mota "';;' A

En nuestra opinién, los estados financieros -mencionados en el pamafo 1 presentan
razonablemente, en todo__sfi los _--aspectbs"a_lmpo&ante's,' i la situacion financiera de
TELECUATRO GUAYAQUIL C.. A. ‘al’ 31 de Diciembre del 2010 y 2009, y los
resultados de sus oper'apiones, los carﬁbips en el patimonlo de sus acclonistas y sus
fluos de efectivo por ‘los -.afios terminados. ‘en -esas fechas, de conformidad con
principios de contabilidad generalments aceptados 'etj "ol Ecuador.

=

INTERNACIONAL
CUMSULTING GROUP - |
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Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota 7)
Gastos acumulados (ANota &)
Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo (Nota 9)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 10)
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva de capital
Utilidades retenidas

Total patrimonio de accionistas

Apoderado General

Ver notas adjuntas

31 de Diclembre

2010 2009
(US Dolares)

4,481,541 6,098,165
489,632 433,244
4,971,173 6,531,409
5,129,588 5,339,386
1,060,000 560,000
171,616 84,062
64,993 64,993
2,402,036 2,402,036
. 1,066,193 778,207
4,764,838 3,889,298
14,865,599 15,760,093

e

m. Jenny Montenegro

tadora



TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.
Estados de Resultados
Afos Terminados el

31 de Diclembre
2010 2009

(US Ddlares)

Ventas 18,516,734 18,364,843
Costo de programacion y produccién (Nota I1) (6,938,096) (7,508,547)
Utilidad bruta 11,578,638 10,856,296

Gastos de operacién:
Ventas y administrativos (Note 12) {10,312,589) (9,594,423)
Provisién para cuentas dudosas (33,157) (40,332)

{10,345,746) (9,634,755)

Utilidad de operaciones 1,232,892 1,221,541

Otros ingresos (gastos):
Utilidad en venta de propiedades y equipos,

neto 16,641 3,015
Otros, neto ‘ 111,343 12,749
127,984 15,764

Utilidad antes de participacion de trabajadores e impuastola la

renta S 1,360,876 1,237,305

Participacion de trabajadores I ) (204,131) (185,596)

Impuesto a la renta (Notas 2 y 14) . (28%,205) (231,090)
Utilidad neta ‘ K 875,540 820,619

o
i

.

- ,.—.; - g
. W in Javier MaZon Figliole : :_-,,(5? Jenny. Montenegro
Apodergdo General taddra

Ver notas adjuntas




TELECUATRO GUAYAQUIL C.

Estados de Cambios en el Patrimonio

A.

de Accionistas

Capital Reserva Reserva Resorva de Utllidades
Pagado Legal Facultstiva  Capital Retsnidas Total
(US Ddlsres)

Sealdo al 31 de Diciembre del 2008 4,00 2,000 64,993 2,402,036 2,106,414 4,579,443
Aumento de capital 556,000 - - - {550,000) 6,000
Pago de dividendos - - - - (1,516,764 ) (1,516,764 )
Utilldad neta, 2009 - - - - 820,619 820,619
Apropiacién - 82,062 - - (82,062) -

Saldo al 31 de Diciembra del 2009 560,000 84,062 64,9593 2,402,036 778,207 3,889,298
Aumento de capital 500,000 - - - (500,000) -
Utilidad neta, 201C - - - - 875,540 875,540
Apropiacion - 8?-,554 _ - - (87,554) -

Saldo al 31 de Diclembre del 20t0 1,060,000 171,616° ~ 64,993 2,402,036 1,066,193 4,764,838

5
M&nny Montenegro
Apoderado General ontedora
Ver nolas adjunias 6



TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.
Estados de Flujos de Efectivo

Efectivo proveniente de actividades de operacién:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta
Utlidad (pérdida) en venta de propiedades y equipos
Otros, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacidn

Efectivo neto usado por actividades de Inversién
Compra de propledades, planta y equipos
Venta de propledades y equlpos, neto
Aumento en cergos diferides

Efectivo neto usado por actividades de inversion

Efsctivo neto usado por actividades de financlamiento:
Aumento de ceapltal
Pago de dividendos
Disminucién en obligaciones a corto y largo plazo
Efectivo neto usado por actividades de financiamiento

Aumento neta en caja y bancos
Caja y bancos al principio del afio
Caja y bancos al final del afio

ANllos Terminados el
31 de Diclembre

Conclllacién de la utiidad neta con el sfectivo neto provenlents .de'

actividades de operacién:
Utilidad neta
Alustes para concillar la utilildad neta con el efectivg
de actlividades de operaclon:
Provisién para cuentas dudosas
Depreciacion
Amortizaciones
Provisién para Jubllacién patronal y desahu
Camblos en activos y paslvos de operacld
(Aumento) disminuclon en cuentas por cob
Aumenta en inventarios
Aumento en otros actives
{Disminuclén) aumento en cuentas por pagar ‘
Aumento (disminucién) en gastos acumulados

attlverLitoto da, actividades de operacldn
L

Ver nolas adjunias

2010 2009
(U8 Ddlares)
19,245,112 19,350,060
(18,873,692) (14,170,879)
(278,156) (445,736)
16,641 3,015
111,343 12,749
221,248 4,749,209
{765,769) (539,893)
1,648 2,441
- (93,927) (183,289)
(858,048 (720,741)
- 6,000
- (1,516,764)
{440,183) (1,699,836)
(440,183)  (3,210,600)
(1,076,983) 817,868
. 3,775,484 2,957,616
2,698,501 3,775,484
875,540 820,619
33,157 40,332
769,590 763,886
733,614 728,953
340,166 242,504
(786,919) 802,353
(6,663) (8,458)
{67,219) -
(1,616,625) 1,623,579
56,388 (219,320)
1 1) (45,239)
¢ 2217248 ) 4,749,209

o

(

-~Jenny Montehegro
(

tadora



TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2010 y 2009

1.Actividad

La Compafila fue constituida en 1977 en Ecuador y su principal actividad es la operacién
comercial de caneles de television en la Replblica del Ecuador.

La Compafila estd autorizada por el Consejo Nacional de Radiodifusion y Televisién
(CONARTEL) a operar un canal de televisién en la ciudad de ‘Guayaquil (Canat 4) y 2
repetidoras que cubren parte de la regién Litoral ¢ Interandlna'. De acuerdo a la Ley de
Radlodifusién y Televisién los contratos de concesidn las estaciones o frecuenclas
continuarén vigentes hasta que completen el plazo de 10 afios, renovable autométicamente por
perfodos Iguales. - o

La direccién registrada de la Compafila es Av. Juan. Ténca Marengo Km. 4.5, Mapasingue,
calle segunda No. 32 N-O y 18 H N-O manzana 109‘,"‘Guayaquil — Ecuador,

La informacién relacionada con el indice de inflaclén anual, publléada por el Banco Central
del Ecuador en los tres Ultimos afios, sgn-eof ue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anusl
2010 3.3%
2009 4.3%
2008 8.8%

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacién de los Estados Financieros

lLas politicas de contabilidad que sigue la Compafila estdn de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en ol Ecuador, las cuales requieren que la Gerencla de la
Compafila efectGe estimaciones y supuestos que afectan los importes de clertos activos,
pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que
los resuitados reales podrian diferir de esas estimaclones.

Los estados financieros serén presentados para la aprobacidn de la Junta General de
Acclonistas. En opinion de la gerencia, estos estados financieros serén aprobados sin
modificacidn,



TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas ( continuacion)
Bases de Presentacién de los Estados Financleros (continuacién)

En Ecuador se encuentren vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que
las Normas Intermacionales de Informaclén Financiera (NIF) provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucién No. 08.G.DSC.010 de
la Superintendencia de Compafilas publicada el 31 de Diclembre del 2008, establece un
cronograma para la adopcién en Ecuador de las Normas Intemacionseles de Informacién
Financlera {(NIIF). En base a este cronograma la Compafiia debera adoptar estas normas a
partir del 1 de Enero del 2011.

Los estados financieros adjuntos han sido preparades de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) vy princlpios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y
pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Intemaclonales de Informacién
Financiera (NIF).

Valuacién de Inventarios

Estdn registrados al costo de compra en base al método promedio. El costo no excede al
valor de mercado.

Propledades y Equipos

Estdn registrados al costo de adquisiciébn. Los costos de reparacién y mantenimiento,
incluyendo la reposicion de partidas menores se cargan a los resultados del afic a medida
que se incurren. El costo es depreciado de acuerdo con el método de linea recta en
funcidn de los afios de vida Util estimads, en base a los slguientes porcentajes anuales:

Instalacicnes 10%
Equipos de transmisién, torres y sistema de antena 10%
Muebles y enseres 10%
Vehlculos 20%

Equipos de computacién 33%



TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion )

2.Politicas Contables Significativas (continuacién )
Cargos Diferidos

Reprasentan principalmente los gastos incurridos por publicidad y comercializacién, registrados
al costo de adquisicién. El costo es amortizado de acuerdo con el método de linea recta
en un periode de tres afios.

Inversiones

Representan acciones de compafiias registradas al costo.
Provisién para Jubllacién Patronal

Representa el valor actual de la reserva matemética, utilizando el método de crédito unitario
proyectado determinado por un actuario independiente, para atender los haberes individuales de
jubilacién de los trabajadores que por veinticinco afios o méas, presten serviclos continuados o
interrumpidos a la Compafila, de acuerdo con el Cddigo de Trabajo del Ecuador. La férmula
utllizada consideré una tasa de descuento, varlacién en el sueldo y salario, tasa de
mortalidad, invalidez y cesantfa, incremento en & monto minimo de pensiohes jubilares entra
otros. La provision para jubilacién se carga a los resultados del afio.

Pravisién para Desahucio

Representa la bonificacidon que en caso de terminacién de la relacion laboral la Compafila
debe pagar a los trabajadores, equivalente al 25% de la Ultima remuneracidn mensual por el
total de los afios de serviclos, de acuerdo con el Cédigo de Trabajo del Ecuador. La
provision para desahucic se carga a los resultados del aiio.

Reserva Legal y Facultativas

La Ley de Compaflias establece una apropiacién obfigatoria del 10% de la utlidad anual para
la ressrva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser
capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efectivo; excepto en caso de liquidacién de {a Compafifa, perc puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.

Las reservas facultativas representan utilldades retenidas a disposicién de los acclonistas.

10



TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas ( continuacién )
Reserva de Capltal

El saldo de la reserve de capital no podra distribuirse como utitidades ni utilizarse para pagar
el capital suscrito y no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor
de las pérdidas acumuladas o del afo, si las hubiere, 0 ser devuelto a los acclonistas en
caso de liquidacion.

Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Cddigo de Trabajo, la Compafila debe distribuir entre sus esmpleados el
15% de las ulilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo
a los resultados del periodo en que se devenga.

Impuesto a ia Renta

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables. En
caso de que la Compaiiia reinvierta sus utiidades en el pals en maquinatias y equipos
nuevos que se destinen para su actividad productiva, la tasa de impuesto a la renta serfa del
15% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, v ol 25% del resto de las
utilidades sobre la base imponible determinada en la Aot /4. Este tributo es registrado con
cargo a los resultados del perlodo en que se devenga.

Ingresos por Publicidad
Los ingresos por publicidad son registrados al momenio de prestarse el servicio.
Derechos de Programacién por Exhibirse

Estdn registrados en gastos en el momento que se exhiben los programas o cuando el
contrato caduca, lo que ocurra primero.

H



TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2010 2009
(US Ddiares)

Clientes 4,223,486 5,245,416
Compafilas relacionadas 2,219,672 1,173,329
Anticipos a proveedores 1,801,150 1,449,728
Retenciones en la fuente 238,435 288,960
Impuesto al valor agregado 183,353 -
Empleados 57,664 67,010
Otras 4,116 10,065

8,727,876 8,234,508
Provision para cuentas dudosas (45,624) (306,018)

8,682,252 7,928,490

Cuentas por ccbrar a clientes representan facturas por venta auspicio de publicidad y cufias,
con plazo de 30 dias y sin intereses.

Compaflas relacionadas, representan principalmente, préstamo por US$1,026,000 y venta de
terreno, oficina y parqueo por US$779,296 sin fecha especifica de vencimientc y no devengan
interés, y pagos efectuados por Telecuatro Guayaquil C. A., por cuenta de la compafifas
relacionadas por US$414,376 (US$394,033 en el 2009).

Retenciones en la fuente representa crédito tributario no compensado de afios anteriores.

Los movimientos de la cuenta “provisién para cuentas dudosas” por los afios terminados el
31 de Diciembre del 2010 y 2009 fueron como sigue:

2010 2009
(US Ddiares)
Saldo al principio del afio (306,018) (265,686)
Provisibn con cargos a resultados (33,157) (40,332)
Castigo 293,551 -
Saldo al final del afo (45,624) (306,018)
12



Seldo st 31 de

Diclembre del 2008

Adiciones
Ventss
Transferencia
Reftiros

Salde ol 31 de

Diclembre del 2009

Adiclonss
Ventas

Ratiros
.Blldﬂlllldo

o
|

Diclsmbrs del 2010

TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

4.Inventarios

Al 31 de Diciembre los inventarios consisten de lo sigulente:

Repuestos de equipos
Suministros de oficinas

Cassettes

S.Propiedades y Equipos

2010 2009
(US Ddlares)
20,350 17,634
29,160 24,696
471 988
49,981 43,318

Los movimientos de propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de Diciembre del
2010 y 2009 fueron como slgue:

Balpon do
Tranemielin,
Tomes y Simamas Mushies ¥ Squipos d¢  Censruccienss  Imporiaciones Depraciecién
Tarrens da_Amans Enverss wn Curso o Trineio Olren. Total &l Coaln Acumdads Tolnl
(US Ddisres)
9,524 347,104 9,389,154 1,159,954 1,633,681 450,001 27,61 - 91,383 13,108,412 (9,854,061} 3,254,351
- - 322,340 26,879 99,794 46,099 9,852 - 34,930 539,894 (763,886} (223,992)
- - (589) (130) {17,093) - - - - {17,812} 16,842 {970)
- - - - - 37,463 (37,463) = - - - -
- - {1,650) - - - - - - (1,650) 178 {1,472)
9,524 347,104 9,709,255 1,186,703 1,715,382 533,563 - - 126,313 13,628,844  (10,600,927) 3,027,917
- 59,588 23,027 35,705 42,355 - 571,789 33,205 765,769 {769,590) (3,821)
- - - - (20,448) - - - - (20,446) 20,106 (340)
- - 471,460 - - - - (471,460) - - - -
- - {4,849 ) - - (3,030) = - - (7,479) 6,571 (1,308)
9,524 347,104 10,235,554 1,209,730 1,731,641 572,888 - 100,329 159,518 14,366,288 (11,243,240) 3,022,448
13



TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

6.Cargos Diferidos y Otros Activos

Los cargos diferidos y otros actives consisten de lo siguiente:

2010 2009
(US Ddlares)
Cargos diferidos:
Publicidad y comercializacién, neto - 713,904
Licencias 45,818 -
Otros activos:
Depositos en garantias 231,543 231,083
Inversiones en acciones 18,791 18,791
Otros 49,003 21,063
345,155 984,841
Las inversicnes en acciones estdn conformadas como sigue:
% Valor Nominal Costo
Participacién Total Unitario 2010 2009
(US Ddlares)
Megacomunications S. A. 100 800 1.00 800 800
Inmobillaria  Canales  Asoclados  del
Ecuador S. A. {INCATEVSA) 22 17.991 1.00 17,991 17,991
18,791 18,791
7.Cuentas por Pagar
Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:
2010 2009
(US Ddlares)
Proveedores 1,855,447 2,708,068
Agencias 967,743 871,096
Compafilas relaclonadas 925,486 1,233,994
Anticipo de clientes 43,845 43,845
Impuestos por pagar 618,301 1,187,196
Olras 70,719 53,966
4,481,541 6,098,165
14



TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

7.Cuentas por Pagar (continuacién)

Las cuentas por pagar & proveedores representan facturas por compra de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 90 dfas y no devengan interés,

Agencias representan comisiones por volimenes de ventas a favor de agencias publicltarias las
cuales son pagaderas en un plazo de hasta 90 dias.

Compaiilas relacionadas, representan préstamos realizados por US$ 800,000 sin fecha
especifica de vencimiento vy no devengan interds, y pagos efectuados por las compafilas
relacionadas por cuenta Telecuatro Guayaquil C. A. por US$ 125,486 (US$433,994 en el

2009).
8.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2010
y 2009 fueron como sigue:

Beneficios Participacién de Impuesto a la
Sociales Trabajadores Renta Total
(US Ddisres)

Saldo al 31 de Diciembre del 2008 228,609 161,083 262,872 652,564
Provisiones 741,923 185,596 231,090 1,158,609
Pagos (771,110) (161,083) (445,736) (1,377,929)

Saldo al 31 de Diclembre del 2009 199,422 185,596 48,226 433,244
Provisiones 777,084 204,11 281,205 1,262,420
Pagos {742,280) (185,596) (278,156) (1,206,032)

Saldo al 3! de Diclembre del 2010 234,226 204,131 51,275 489,632

9.0bligaciones a Largo Plazo

Obligaciones a largo plazo consisten de lo slguiente:

2010 2009
(US Ddlares)
Proveedores del exterlor 4,174,321 4,614,504
Jubilacion patronal 737,884 556,288
Desahucio 217,383 168,594

5,129,588 5,339,386




TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Notas a los Estados Financieros {continuacién)

9.0bligaclones a Largo Plazo (continuacién)

Los movimientos de la provision para jubllacidon patronal y desahucio por los afos terminados
el 31 de Diciembre del 2010 y 2009 fueron como sigue:

Jubilacién Saldo
Patronal Desahucic Flnal
(US Ddlsres)

Saldo al 31 de Diciembre del 2008 401,964 125,653 527,617
Provisiones 154,324 88,180 242,504
Pagos - (45,239) (45,239)
Saldo al 31 de Diciembre del 2009 556,288 168,594 724,882
Provisiones 202,270 137,896 340,166
Pagos (20,674) (89,107) (109,781)
Saldo al 31 de Diclembre del 2010 737,884 217,383 955,267

10.Capltal Pagado

Al 31 de Diclembre del 2010, el capital pagado consiste de 26.500.00 acciones ordinarlas
(560.000 en el 2009) con un valor nominal unitarioc de US$0.04 (US$1.00 en ef 2009)
y el capital autorizado es de US$2,000,000,

Durante el 2010, la Compafila aumenté el capital pagado en US$500,000 (US$556,000 en
el 2009), mediante las capitalizaciones de utilidades retenidas provenlentes de las utilidades
reinvertidas por US$500,000 (US$550,000 en el 2009) y aportes en numerarios por
US$6,000 en e 2009, La escritura publica fue Inscrita en el Registro Mercantil e 8 de
Noviembre del 2010.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11.Gastos de Ventas y Administrativos

Los gastos de ventas y administrativos consisten de lo siguiente:

2010 2009
(US Ddlares)

Sueldos, salarlos y beneficlos 2,281,660 2,046,559
Asesorias 1,260,009 786,666
Depraciaclén activos fljos 769,590 763,886
Comisiones 178,950 293,658
Mantenimiento de activos filos 529,430 276,701
Promacién y publicidad 584,671 250,278
Control de sinfonia 128,514 224,745
Energia eléctrica 166,984 187,474
Gastos no deducibles 307,161 176,539
Arriendos 200,947 167,795
Servicio satelital 149,264 159,364
Honorarlos 193,815 138,389
Otros 3,561,594 4,122,369

10,312,589 9,594,423

12.Impuesto a ia Renta

La determinacion de la base imponible para el célculo del impuesto a la renta, fue como

sigue:
2010 2009
(U8 Ddiares)
Utildad antes de provisién para impuesto a la renta 1,156,745 1,051,708
Més (menos) partidas concillatorias:
Gasto no deducibles 372,635 177,343
Gastos acumulados para generar ingresos exentos - 2,744
Deducctdon por inventario neto de empleados - (74,791)
Dividendos recibidos exentos - (2,942)
Deduccién por pago a trabajadores con discepacidad (124,561) (29,734)
Participacidén de trabaladores e ingresos exentos - 30
Utilidad gravables 1,404,819 1,124,358
Utllidades a reinvertir 700,000 500,000
Tasa de Impuesto 15% 15%
105,000 75,000
Utilldades que no se reinvierten 704,819 624,358
Tasa de impuesto 25% 25%
176,205 156,090
Provisidn de Impuesto & la renta 281,205 231,090
17
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.Impuesto & la Renta (continuacién)

Al 31 de Diclembre del 2009 y 2008, la determinacién del saldo de Impuesto a la renta por
pagar es la siguiente:

2010 2009
(US Ddlares)
Provigiébn para impuesto a la renta 281,205 231,090
Menos:
Retenciones en la fuente (179,373) (182,864)
Crédito tributario de afios anteriores (50,557) -
Impuesto a la renta por pagar 51,275 48,226

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde la fecha de constituclén.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cddige Tributario, ia facultad de la
Administracién para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracién, en que la Ley exia
determinacién por el sujeto pasivo; (il) en seis aflos a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracién cuando no se hubleren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el
suleto paslvo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No.351 del 29 de Diciembre del 2010, se expidié el
Cddigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas tributarias

que establecen incentivos fiscales a las inversiones, un resumen de los principales incentivos
es el sigulente:

Tasa de Impuesto a la Renta

- Reducciéon de ia tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Afio 2011 24%
Afio 2012 23%
Afip 2013 en adelante 22%
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Notas a los Estados Financieros (continuacién )

12.Impuesto a la Renta (continuacién )

Tasa de Impuesto a la Renta (continuacién)

= Adiclonalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial
de Desamollo Econémico (ZEDE) tendrén ungs rebaja adicional de 5 puntos
porcentuales en la tasa del impuesto a la renta.

Célculo del Impuesto a !a Renta

Para el célculo del impuesto a la renta, seran deducibles adicionalmente los siguientes rubros:

- (Gastos incumidos por empresas medianas en capacitacldon técnica dirigida a
investigacion, desarrollo & innovacion tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad,

gastos de viaje, estadia y promocidn comercial para el acceso a mercados
internacionales.

- Depreciacion y amortizacion de adquisiciones de maquinarias v equipos y tecnologlas
destinadas a (a implementacién de produccién mas limpia, generacién de energias
rencvables, la reduccién del impacte amblental de la actividad productiva y a la
reducclén de emisiones de gases de efecto invernadero.

- Incremento neto de empleos por un periedo de cinco afios, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas econémicamente deprimidas y de frontera y se contrate a
trabajadores residentes en dichas zonas.

Pago del Impuesto a la Renta y su Anticipo

- Exoneracién del pago del impuesto a !a renta durante cinco afios, para las sociedades
que se constituyan a partir de la vigencia de este Cddigo, asi como también las
socledades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

- Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco aflos,
con el correspondiente pago de Intereses, para las sociedades que transfieran por lo
menos el 5% de su capital accionaric a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.Impuesto a la Renta (continuacién)

Pago del Impuesto a la Renta y su Anticipo (continuacién)

Se excluird en el célcule del anticipo del Impuesto a la renta, adicionalmente los
pgastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi
como la adquisicidn de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e
innovacién tecnoléglca, y en general aquellas Inversiones y gastos efectivamente
realizados, relaclonados con los beneficlos tributarios para el pago del impuesto a la
renta que reconoce el Cddigo de la Produccidon para las nuevas inversiones.

Retencién en la Fuente del Impuesto a la Renta

En los pagos al exterlor reaslizados por las sociedades, aplicardn la tasa de impuesto a
la renta determinada para la sociedad como porcentaje de retencién en la fuente del
impuesto a la renta sobre dichos pagos.

Exoneracién de la retencidn en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por
intereses de créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses
a las tasas establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por Instituciones
financieras del exterlor, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas
en paralsos fiscales -

Impuesto g la Salida de Divisas

Exoneracidn del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior,
por amortizacion de capital e Iintereses generados sobre créditos otorgados por
instituciones financieras intemacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de Iinversiones previstas en el Cddigo de la Produccidn y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

Los pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las
Zonas Especlales de Desarrollo Econémico (ZEDE).
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13.Compromisos
Licenclas de Programas para Televisién

En Enero del 2009, la Compafila suscribi® un contrato con Bellevllle Investments, Limited,
con venclmiento en Diciembre del 2009, por medio del cual se le concede una licencia para
televisar en el Ecuador los programas a través de televisibn abierta, renovdandose anualmente,
el costo durante el 2010 fue de US$2,500,000 (US$2,092,500 en el 2009).

14.Eventos Subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2010 y hasta la fecha de emisién del presente informe, no se han
producido otros hechos que puedan afectar la presentacidn de estos estados financleros.
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