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AUDITGROUP

Auditores y Consultores

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.
al 31 de Diciembre del 2007, y los correspondientes estados de resultados, cambios
en el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados
financieros en base a nuestra auditoria. Los estados financieros al 31 de Diciembre
del 2006 y por ¢l afio terminado en esa fecha fueron auditados por otros auditores

quienes en su informe de auditoria de fecha 25 de Abril del 2007, expresaron una
2 opinion sin salvedad sobre los referidos estados financieros.

2. Nuestra auditoria fue etectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para obtener
seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de errores importantes.
La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda las
cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria también requiere la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes
hechas por la Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de los
estados financieros en su conjunto. Creemos que nuesira auditoria proporciona una
base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo

presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de TELECUATRO GUAYAQUIL C. A. al 31 de Diciembre del 2007, los resultados
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de

acuerdo con Normas Ecuatoriana de Contabilidad.
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TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Balances Generales

31 de Diciembre

2007 _ 2006
(US Ddélares )
Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos 1,093,769 1,365,844
Inversiones temporales (Nota 3) - 800,000
Cuentas por cobrar (Nota 4) 7,233,165 5,867,470
Inventario (Nota 5) 336,146 -
(astos anticipados, seguros 2,646 -
Total activos corrientes 8,665,726 8,033,314
Propiedades, planta y equipos (Nota 6):
Terrenos 607,329 600,829
Instalaciones 307,674 291,652
Equipo de transmision, torres y sistema de antenas 8,510,716 8,783,894
Muebles y enseres 1,119,690 1,093,015
Equipos de computacion 395,037 346,729
Vehiculos 1,715,006 1,478,734
Construcciones en proceso 427,514 71,063
Otros 59,3435 50,815

13,142,311 12,716,731
(9,316,521)  (8,455,993)

Total al costo
Depreciacion acumulada

Total al costo, neto 3,825,790 4,260,738

Cargos diferidos y otros activos (Nota 7) 2,630,218 69,476

Total activos 15,121,734 12,363,528
2
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31 de Diciembre

2007 2006
(US Dolares )
Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota 8) 7,743,421 3,341,312
Gastos acumulados (Nota 9) 559,563 365,045
Total pasivos corrientes 8,302,984 3,706,357
Obligaciones a largo plazo (Nota 10) 2,889,236 5,187,958
Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 11) 4,000 4,000
Reserva legal 2,000 2,000
Reserva de capital 3,463,213 4,656,586
Utilidad (déficit) acumulado 460,301 (1,193,373)
Total patrimonio de accionistas 3.929.514 3,469,213
Total pasivos y patrimonio de accionistas 15,121,734 12,363,528
Ver notas adjuntas 3



TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Estados de Resultados
Afios Terminados el
31 de Diciembre
2007 2006
(US Dolares )
Ventas 17,764,763 18,626,800
Costo de programacion y produccion (Nota 12) (6,798,370) (12,765,031)
Utilidad bruta 10,966,393 5,861,769
Gastos de operacion:
Ventas y administracion (Nota 12) (10,123,160)  (5,404,095)
Provision para cuentas dudosas (47,447) (29,403)
(10,170,607)  (5,433,498)
Utilidad de operaciones 795,786 428,271
Otros ingresos (gastos):
Financieros 12,154 -
Pérdida en venta de activos fijos, neto (5,759) 73,954
Otros, neto (8,282) (28,927)
(1,887) 45,027
Utilidad antes de participacion de trabajadores € impuesto a
la renta 793,899 473,298
Participacion de trabajadores (119,085) (85,374)
Impuesto a la renta (214,513) (116,393)
Utilidad neta 460,301 271,531
Ver notas adjuntas 4
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TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Utilidad
Capital Reserva de Reserva de (Déficit)
Pagado Legal Capital Acumulado Total
(US Dolares)
Saldo at 31 de Diciembre del 2005 4,000 2,000 4,656,586 (1,464.,904) 3,197,682
Utilidad neta, 2006 - - - 271,531 271.531
Saldo al 31 de Diciembre del 2006 4,000 2,000 4,656,586  (1,193.373) 3,469,213
Compensacidn de pérdidas (Ver Nota 2) - - (1,193,373) 1,193,373 -
Utilidad neta, 2007 - - - 460,301 460,301
Saldo al 31 de Diciembre del 2007 4000 2000 3463213 460,301 3,929,514

Ver notas adjuntas



TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Antos Terminados el
31 de Diciembre

2007 2006
(US Délares)

Efectivo proventente de actividades de operacion:

Recibido de clientes 16,919,541 18,089.314

Pagado a proveedores y empleados (11,945,966) (15,756,976)

Impuesto a la renta (116,393) (64,219)

Intereses ganados 12,154 .

Pérdida en venta de propiedad planta y equipo (5,759) 73,954

Otros, neto (8,282) (28,927)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 4,855,295 2,313,146

Efectivo neto usado por actividades de inversion
Compra de propiedades, planta y equipos (1,163,715)  (1,085,567)
Venta de propiedades planta y equipos, neto 98,715 35,301
Aumento en otros activos (2,560,742)

Efectivo neto usado por actividades de inversion (3,625,742)  (1,050,266)

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento:

Aumento en obligaciones a corto y largo plazo (2,301,628) 51,563
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento (2,301,628) 51,563
Aumento (disminucion) neta en caja y bancos y equivalentes de efectivo (1,072,0735) 1,314,443
Caja y bancos y equivalentes de efectivo al principio del afio 2,165,844 851,401
Caja y bancos y equivalentes de efectivo al final del afio 1,093,769 2,165,844

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto proveniente de
actividades de operacion:
Utilidad neta 460,301 271,531
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion 932,028 1,058,302
Provisidn para cuentas dudosas 47,447 29,403
Provision para jubilacion patronal 23,373 86,820
Amortizaciones - 1,038,563
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en cuentas por cobrar (845,222) (537,486)
Aumento en inventarios (336,146) .
Aumento en otros activos (2,646) (7,313)
Aumento en cuentas por pagar 4,391,084 304,382
Aumento en gastos acumulados 205,544 91,445
Pago de jubilacion patronal (20,468) (22,501)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 4,855,295 2,313,146
Ver notas adjuntas 5



TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2007 y 2006

1.Actividad

[La Compaiiia fue constituida en 1977 en Ecuador y su principal actividad es la
produccion comercial de canales de television en la Republica del Ecuador.

La Compaiiia estd autorizada por el Consejo Nacional de Radiodifusion y Television
(CONARTEL) a operar un canal de televisién en la ciudad de Guayaquil (Canal 4) y 2
repetidoras que cubren parte de la region Litoral e Interandina. De acuerdo a la Ley de
Radiodifusion y Television los contratos de concesion a las estaciones o frecuencias
continuaran vigentes hasta que completen el plazo de 10 afios, renovable
automaticamente por periodos iguales.

La informacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres ultimos afios, son como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2007 3.3%
2006 2.9%
20035 3.1%

2.Politicas Contables Significativas

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas Ecuatoriana de
Contabilidad, las cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia efectue estimaciones y
supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos
en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir
de esas estimaciones.

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y
para aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se
recomienda que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) provean los
lineamientos a seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucion
No. 06.Q.ICI.004 de la Superintendencia de Compafiias de fecha Septiembre 4 del 2006,
se adoptaran en Ecuador las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) a
partir del 1 de Enero del 2009.
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TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacion)

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Valuacion de Inventarios

Estan registrados al costo de compra en base al método promedio. El costo no excede al
valor de mercado.

Los inventarios en transitos estan registrados al costo especifico de las facturas mas los
gastos de nacionalizacion incurridos hasta la fecha del balance general.

Activos Fijos

Estan registrados al costo de adquisicidén. Los costos de reparacion y mantenimiento,
incluyendo la reposicion de partidas menores se cargan a los resultados del afio a medida
que se incurren. El costo es depreciado de acuerdo con el método de linea recta en
funcién de los afios de vida util estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Instalaciones 10%
Equipos de transmision, torres y sistema de antena 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%
Cargos Diferidos

Representan los gastos incurridos por publicidad y comercializacion, registrados al costo
de adquisicion. El costo es amortizado de acuerdo con el método de linea recta en un
periodo de tres afios

Inversiones

Representan acciones de compafiias registradas al costo.
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TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Provision para Desahucio

Representa la bonificacion que en caso de terminacion de la relacion laboral la Compaiiia
debe pagar a los trabajadores, equivalente al 25% de la ultima remuneracion mensual por
¢l total de los afios de servicios, de acuerdo con el Cddigo de Trabajo del Ecuador

Provision para Jubilacion Patronal

Representa ¢l valor actual de la reserva matematica, determinado por un actuario
independiente, para atender los haberes individuales de jubilacion de los trabajadores que
por veinticinco afios 0 mas, presten servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia,
de acuerdo con el Codigo de Trabajo del Ecuador. La formula utilizada considero una
tasa de conmutacion actuarial del 4%, el salario minimo vital, el grado de estabilidad y la
probabilidad de sobrevivencia incluidos en las tablas de actividad y de penstonistas
respectivamente, utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Reserva de Capital

Ciertos efectos de la aplicacion de la NEC 17 fueron registrados originalmente en las
cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria; y luego los
saldos de estas cuentas fueron transferidos a la cuenta Reserva de Capital, tal como lo
establecid dicha norma.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las
pérdidas acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las
pérdidas acumuladas.

Al 31 de Diciembre del 2007, la Junta General de Accionistas resolviéo compensar las
perdidas de afios anteriores por US$1,193,372 con el saldo acreedor de la cuenta reserva
de capital.
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TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo
a los resultados del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta estd constituida a la tasa del 25% sobre la base
imponible determinada en la Nota /4. En el caso de que reinvierta sus utilidades en el
pais, la tasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y

cuando efectiie el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del
siguiente aflo.

Ingresos por Publicidad

Los ingresos por publicidad son registrados al momento de prestarse el servicio.

Derechos de Programacion por Exhibirse

Estan registrados en gastos en el momento que se exhiben los programas o cuando el
contrato caduca, lo que ocurra primero.

Estado de Flujos de Efectivo

Hasta el 2006, la Compaifiia usé el método indirecto para la preparacion del estado de
flujos de efectivo. A partir del 2007, la Compaiiia usa el método directo en la preparacion
de este estado, con el proposito de mejorar la calidad de la informacion financiera.

Equivalentes de Efectivo

La compafiia considero todas las inversiones de alta liquidez con vencimiento menores a
90 dias desde la fecha de compra, como equivalentes de efectivo.

3.Inversiones temporales

Al 31 de diciembre del 2006, inversiones temporales representan principalmente
operaciones €n Repos con vencimiento en Enero del 2007 con interés del 2% anual.

10
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TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2007 2006
(US Dolares )

Clientes 5,318,037 4,903,556
Accionistas 2,830 2,830
Compaiiias relacionadas 379,466 348,985
Anticipos a proveedores 381,924 267,961
Retenciones en la fuente 545,656 396,759
Impuestos al valor agregado - 52,748
Empleados 93,541 69,552
Otras 735,396 1,317

7,456,850 6,043,708
Provision para cuentas dudosas (223,685)  (176,2338)

7,233,165 5,867,470

Cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta auspicio de publicidad y
cuiias, con plazo de 30 dias y sin intereses.

Las cuentas por cobrar a accionistas y compailias relacionadas representan pagos
efectuados por la Compafiia por cuenta de compafiias relacionadas, sin fecha especifica
de vencimiento y no genera interes.

Retenciones en la fuente representa crédito tributario no compensado del afio 2004, 2005,
2006 y 2007 no compensados.

Impuestos al valor agregado representa crédito tributario por el IVA pagado en las
adquisiciones de bienes y servicios.

LLos movimientos de la cuenta “provision para cuentas dudosas” por los afios terminados
el 31 de Diciembre del 2007 y 2006 fueron como sigue:

- 2007 2006
(US Dolares )
Saldo al principio del afio (176,238) (146,835)
Provision con cargos a resultados (47,447)  (29,403)

Saldo al final del afio

11



TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

S.Inventarios

Al 31 de Diciembre los inventarios consisten de lo siguiente:

Repuestos de equipos
Suministro de oficina
Cassettes

- En transito

6.Activos Fijos

2007

—

92,199
27,015
22,467

277,465

336,146

2006
(US Doélares)

L.os movimientos de activos fijos por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2007 y

2006 fueron como sigue:

Equipos de
transmision,
Torres y sistemay  Muebies v Equipos de¢ Construcciones Totai al Depreciacidn
Terreno Instalaciones de antena Enscres Computacion Vehiculos en Curso Otros Costo Acumuiada
(1S Ddlares)
Saldo at 31 de Diciembre det 2005 320129 773 687 8.335.662 1.054.680 298.868 1,332,525 31,603 314,514 11691 670 (7.422.396)
Adiciones 280,700 17.965 451,955 38.135 50.012 200,566 29 458 16,576 ) OR5.567 {1.058,302)
Ventas . . (3.723) (2.151) (33.911) (275) (40.060) 25.016
Bajas - - . . - (20.336) (20.446) 189
Saldo al 31 de Diciembre det 2006 600,829 291,652 R 783894 1.093.015 346,729 1 4718.134 71.063 50.815 12.716.731 (8.455.993)
Adiciones 6,500 16,022 346,159 29,0658 48,308 352,580 356,451 §.530 1,163,715 (932,028)
Ventas - - (36,517} (2,390) {108,.232) {147,139) 65,873
Transferencia a cuentas por cobrar (567,920) {567.920)
Bajas . . {15.000) . - (8,076) {23.076) 5,617
Saldo al 31 de Diciembre del 2007 607,329 307.674 8.510.716 1.119.690 395037 1.718.006 411514 53 _345 13,142,311 (9,316 ,521)

7.Cargos Diferidos y Otros Activos

Los cargos diferidos y otros activos consisten de lo siguiente:

. — o —p— —

12

Tatal

4.268,774
27,265
(15.044)
(20,257
4,260,738
231,687
(81,266)
(567,920)

(17,449)

3,825,790
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TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7.Cargos Diferidos y Otros Activos (continuacion)

2007 2006
(US Dolares)
Cargos diferidos:
Publicidad y comercializacion 2,543,944 -
Otros activos:
Depositos en garantias 69,676 63,676
Inversiones en acciones 14,293 5,800
Otros 2,305 -
2,630,218 69,476

Las inversiones consisten en acciones de las siguientes compaiiias:

% Valor Costo
Participacion Nominal 2007 2006
- | (US Délares)
Megacomunications S. A. 100 1.00 800 800
Inmobiliaria Canales Asociados del Ecuador S. A.
(INCATEVSA) 17 1.00 13,493 5,000
14,293 5,800

8.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2007 2006
(US Dolares )

Proveedores:

Locales 1,212,355 687,357

Exterior 4,000,000 -~
Agencias 2,260,634 1,497,432
Compaiiia relacionada 6,493 802,917
Anticipo de clientes 7,482 7,482
Impuestos por pagar 204,317 307,311
Ofras 52,140 38,813

7,743,421 3,341,312

13



TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8.Cuentas por Pagar (continuacion)

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compra de bienes y
servicios pagaderas con plazos de hasta 90 dias y no devengan interés.

Las comisiones por pagar agencias representan comisiones por volumenes de ventas a
favor de agencias publicitarias las cuales son pagaderas en un plazo de hasta 90 dias.

9.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre del
2007 y 2006 fueron como sigue:

Beneficios  Participacion de Impuesto a la

Sociales Trabajadores Renta Total
(US Dolares)

Saldo al 31 de Diciembre del 2005 83,970 121,734 64,219 269,923
Provisiones 450,158 85,374 116,393 651,925
Pagos ~(433,125) (59,459) (64,219)  (556,803)

Saldo al 31 de Diciembre del 2006 101,003 147.649 116,393 365,045
Provisiones 568,565 119,085 214,513 902,163
Pagos (506,686) (84,566) (116,393)  (707,645)

Saldo al 31 de Diciembre del 2007 162,882 182,168 214,513 §59,563

e T e e e e e e e e s o et et et e e e g

10.0bligaciones a Largo Plazo

Obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

2007 2006
(US Dolares)
Compaiiias relacionadas 2,548,785 4,850,412
Jubilacion patronal 339,021 336,116
Desahucio 1,430 1.430

2,889,236 5,187,958

e e e e e e e et et e ettt

14
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TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.0bligaciones a Largo Plazo (continuacion)

Los movimientos de la provision para jubilacion y desahucio por el afio terminado el 31
de Diciembre del 2007 fue como sigue:

Saldo Saldo
Inicial Provisiones Pagos Final
(US Dolares)
Provision para jubilacion 336,116 23,373 (20,468) 339,021
Desahucio 1,430 - - 1,430
337,546 23,373 (20,468) 340,451

11.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2007 y 2006, el capital pagado consiste de 4.000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de USS$ 1.00

12.Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con compafiias relacionadas por el afio
terminado el 31 de Diciembre fueron como sigue:

2007 2006
(US Délares )
Ingresos:
Derecho de programacion - 726,000
(astos
Derecho de programacion 4,488,312 3,600,000

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.
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13. Precios de Transferencia

La Compaiilia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio
2007, requerido por disposiciones legales vigentes, en razéon de que el plazo para su
presentacion antes las autoridades tributarias, vence en el mes de Octubre del afio 2008.
Dicho estudio constituye una base para determinar st las operaciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emisidn de los estados financieros, dicho estudio se encuentra
en proceso de ejecucion y la Administracion de la Compafiia considera que no se
requieren provisiones adicionales de impuesto a la renta por la aplicacion de las nuevas
normas al 31 de Diciembre del 2007. En Octubre 26 del 2007, la Compaiiia presento el
estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2006, en el cual se establecié
que las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que
se aproximan a valores de plena competencia

14.Impuesto a la Renta

En la determinacion de la base imponible para el calculo del impuesto a la renta, la
Compafiia sumo ciertos gastos no deducibles por US$ 183,239 (US$ 95,863 en el 2006)

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo de Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence ¢l
plazo para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; 'y
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

15.Compromisos

Derechos de Transmision

e En febrero del 2001, la Compaiiia suscribid6 un contrato con Belleville
Investments, Limited, con vencimiento en diciembre del 2006, por medio del cual
se le concede los derechos para transmitir en el Ecuador las Copas Mundiales de
Futbol Korea-Japén 2002 y Alemania 2006, ademas establece que el costo de
dicho contrato es de US$4,500,00.00pagaderos semestralmente hasta el 2006.
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15.Compromisos (continuacion)

e En febrero del 2001, la Compaiiia suscribi6 un contrato con Belleville
Investments, Limites, con vencimiento en diciembre del 2006, por medio del cual
se le concede los derechos para trasmitir y sublicenciar en el Ecuador eventos

especificos organizados por la Federacion Internacional de Futbol Amateur
(FIFA), ademas establece que el costo de dicho contrato es de US$1,500,000.00
pagaderos semestralmente hasta el 2006.

Licencias de Programas para Television

En Enero del 2007, la Compaifiia suscribido un contrato con Belleville Investments,
Limited, con vencimiento en diciembre del 2007, por medio del cual se le concede una

licencia para televisar en el Ecuador los programas a través de television abierta,
renovandose anualmente, el costo durante el 2007 fue US$4,488,312

16.Eventos Subsecuente

Al 31 de Diciembre del 2007 y hasta la fecha de emision del presente informe, no se han
producido otros hechos que puedan afectar la presentacion de estos estados financieros.
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