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junto con el informe de los auditores independientes
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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Telecuatro Guayaquil C. A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Telecuatre Guayaquil C. A. (una sociedad
andnima constituida en el Ecuador) al 31 de diciembre del 2004 y 2003, y los correspondientes estados
de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecnador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general
de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para
nuestra opinion.

3. En nuestra opinio6n, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Telecuatro Guayaquil C. A. al 31 de
diciembre del 2004 y 2003, y los resultados de sus operaciones, cambios en el patrimonio de sus
accionistas y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

it s
stner . Chirib ga / 3??: 3 \)e} Ikgh\\\#\

SC - RNAE No. 546

Guayaquil, Ecuador
27 de abril del 2005




Yy )Y )

)

Telecuatro Guayaquil C. A.

Balances generales
Al 31 de diciembre del 2004 y 2003
Expresados en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipade

Total activo corriente
Activo fijo, neto
Otros activos

Total activo

Pasivo y patrimonio de los accionistas

Pasivo corriente:
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Impuesto a la renta

Total pasivo corriente

Accionista a largo plazo
Reserva para jubilacién y desahucio
Pasivo diferido

Patrimonio de los accionistas:
Capital social

Reserva de capital
Reserva legal
Resultados afios anteriores

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Nota 2004 2003

336,429.53 133,196.70

3 163,704.86 -
4 4,697,228.05 3,721,930.20
9,416.92 7,971.38
5,206,779.36 3,863,098.28
5 3,972,732.91 3,546,055.47
6 2,133,819.68 3,200,471.88
11,313,331.95  10,609,625.63
7 2,892,038.58 1,879,053.42
188,587.38 132,390.66

44,116.91 -
3,124,742.87 2,011,444.08
4,987,401.02 5,577,878.77
12 171,700.80 171,700.80
7,482.43 7,482.43
8 4,000.00 4,000.00
9 4,656,585.83 4,656,585.83
10 2,000.00 2,000.00
(1,640,581.00)  (1,821,466.28)
3,022,004.83 2,841,119.55
11,313,33195  10,609,625.63

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.
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Telecuatro Guayaquil C. A.

Estados de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2004 y 2003

Expresados en Dolares de E.U.A.

Nota
Ventas netas
Costo de programaci6n y produccion 13
Utilidad bruta
Gastos:
Ventas 14
Administracion 15
Utilidad en operaci6n
Otros ingresos (gastos):
Utilidad (pérdida) en venta de activo fijo
Otros
Utilidad (pérdida) antes de provisibn para participacion a
trabajadores e impuesto a la renta
Provision para participacion a trabajadores 2(f)
Utilidad (pérdida) antes de provisién para impuesto a la renta
Provision para impuesto a la renta 1(d) y 2(g)
Utilidad (pérdida) neta
Utilidad (pérdida) neta por accién 2(h)

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2004 2003

10,251,988.61 8,699,923.49
(6,461,11049)  (5,520,515.53)
3,790,878.12 3,179,407.96
(1,522,534.80)  (1,299,358.33)
(2,013,839.34)  (1,820,487.01)
254,503.98 59,562.62
1,450.00 (152,931.97)
8,754.48 59,659.95
264,708.46 (33,709.40)

(39,706.27) -
225,002.19 (33,709.40)

(44,116.91) -
180,885.28 (33,709.40)
1.81 (0.34)

_—




Telecuatro Guayaquil C. A.

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2004 y 2003
Expresados en Délares de E.U.A.

Capital Reserva Reserva  Resultados
social de capital legal Afios Total
Anteriores

Saldo al 31 de diciembre del 2002 4,00000  4,656,585.83  2,000.00 (1,411,69048) 3,250,895.35
Mas (menos):
Jubilacién patronal 2001 y 2000 - - - (32,517.70) (32,517.70)
Participacién trabajadores 2002 - - - (157,245.98)  (157,245.98)
Impuesto a la renta 2002 - - - (117,93449)  (117,93449)
Ajustes - - - (68,368.23) (68,368.23)
Utilidad neta - - - (33,709.40) (33,709.40)
Saldo al 31 de diciembre del 2003 4,00000 4,656,585.83 200000 (1,821,466.28) 2,841,119.55
Maés (menos):
Utilidad neta - - - 180,885.28 180,885.28
Saldo al 31 de diciembre del 2004 4,000.00  4,656,585.83  2,000.00 (1,640,581.00) 3,022,004.83

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Telecuatro Guayaquil C. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2004 y 2003
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto

por actividades de operacién-
Depreciacion

Estimacion para cuentas dudosas
Amortizaciones

Aumento (disminucion) en reserva para jubilacion y desahucio

Cambios netos en activos y pasivos-

(Aumento) en cuentas por cobrar

{Aumento) Disminuci6n en gastos pagados por anticipado
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar

Aumento (disminucién) en pasivos acumulados

Aumento (disminucién) en impuesto a la renta

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversi6n:
Adiciones a activo fijo, neto

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

(Disminucion) cuentas por pagar a accionista a largo plazo
Aumento neto en efectivo y equivalentes

Efectivo y equivalentes:

Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2004 2003
180,885.28 (33,709.40)
896,976.05 927,365.17

33,638.30 24,250.43
106657220  1,066,572.20
. 117,012.24
(1,008,936.15) (311,171.47)
(1,445.54) 1,209.41
1,012,985.16 (727,807.79)
56,196.72 (95,484.32)
44,11691 (117,934.49)
2,281,068.93 850,301.98
(1,323,653.49) (420,052.56)
(590,477.75) (459,356.48)
366,937.69 (29,107.06)
133,196.70 162,303.76
500,134.39 133,196.70
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Telecuatro Guayaquil C. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003
Expresadas en Délares de E.U.A.

Operaciones
La actividad principal de la Compafiia es operar estaciones emisoras de
television.

La Compatiia se encuentra ubicada en el Km. 4 % de la Av. Juan Tanca
Marengo, 2do. Pasaje 32 N-O y 18H N-O y su ntimero promedio de
empleados es de 121 (122 en el 2003), contratados bajo dependencia de la
Compafifa.

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados

fueron los adecuados en las circunstancias.

Los estados financieros adjuntos deben ser aprobados por la Junta General
de Accionistas que considere dichos estados. En opinién de la gerencia, no
se esperan cambios que modifiquen las cifras presentadas en los estados
financieros adjuntos.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) vigentes son similares a las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), en el futuro se planea
adoptar todas las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC); sin
embargo, en aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), se recomienda que las NIC
provean los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad en el
Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y pueden
diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC).
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

@

(b)

©

d

(e)

0

(8)

(h)

Inversiones temporales-
Las inversiones temporales estan registradas al costo de adquisicién.

Activo fijo-

El activo fijo estd registrado a una base que se aproxima al costo
histérico. Los costos de mantenimiento, incluyendo la reposicién de
partidas menores se cargan a los resultados del afio a medida que se
incurren. Las provisiones para depreciacién se cargan a los
resultadas del afo y se calculan bajo el método de linea recta y las
tasas de depreciacion estan basadas en la vida probable de los bienes.

Otros activos-
Corresponde principalmente a derechos de transmisién que se
amortizan a 4 afios.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccién fluiran a la Compafifa y et
monto de ingreso puede ser medido confiablemente. Las ventas son
reconocidas netas de descuentos, cuando se ha entregado el servicio y
se ha transferido los derechos y beneficios inherentes.

Provisi6én para jubilacién-

La provision para jubilacion se carga a los resultados del afio y se
determina en base a un estudio actuarial, de acuerdo con
disposiciones legales vigentes.

Participacién a trabajadores-
La participaci6n a trabajadores se carga a los resultados del afio y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad de acuerdo con la Ley.

Impuesto a 1a renta-
El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método
del impuesto a pagar. -

Utilidad neta por acci6n-
La utilidad neta por accién se calcula considerando el promedio de
acciones en circulacién durante el afio.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

()  Registros contables y unidad monetaria-

Los registros contables de la Compaitia se llevan en Dolares de

E.U.A,, que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

3. Inversiones temporales

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, las inversiones temporales se formaban

de la siguiente manera:

2003

Repos, vencimiento en Enero del 2005 e interés del 4.05% 150,000.00 -
Otras 13,704.86 -

163,704 .86 -

4.  Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, las cuentas por cobrar se formaban de la

siguiente manera:
2004 2003

Clientes 4,255,133.09  3,418,430.24
Compaiiias relacionadas (Véase Nota 7) 235,676.15 195,345.78
Anticipos a proveedores 43,012.30 78,819.24
IVA y retenciones en la fuente 247,776.39 144,898.71
Otras 30,936.12 17,041.39

4,812,534.05  3,854,535.36
Menos- Estimacion para cuentas dudosas 115,306.00 132,605.16

4,697,22805  3,721,930.20

Durante los afios 2004 y 2003, el movimiento de la estimacién para cuentas

dudosas fue el siguiente:

2004 2003
Saldo al inicio 132,605.16 108,354.73
Mas {(menos):
Provisiones 33,638.30 24,250.43
Castigos (50,937 46) -
Saldo al final 115,306.00 132,605.16
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

Activo fijo
Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, el saldo de activo fijo estaba constituido
de la siguiente manera:

Tasa anual de

2004 2003 depreciacién
Terrenos 320,129.17 320,129.17 -
Equipo de transmisién, torres y
sistema de antenas 7,514,760.03 6,404,891.20 10%
Instalaciones 238,287.83 224,546.23 10%
Muebles, enseres y equipos 1,264,457.81 1,154,844.77 10% y 33%
Vehiculos 1,084,161.37 994,018.85 20%
Otros 36,856.19 36,568.69 10%

10,458,652.40  9,134,998.91
Menos- Depreciacién acumulada 6,485,91949 5,588,943.44

3,972,73291  3,546,05547

Durante los afios 2004 y 2003, el movimiento de activo fijo fue el siguiente:

2004 2003
Saldo al inicio 3,546,055.47 4,053,368.08
Mas (menos):
Adiciones, netas 1,323,653.49 435,644.27
Depreciaciéon (896,976.05) (942,956.88)
Saldo al final 3972,73291  3,546,055.47

Otros activos
Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, los otros activos se formaban de la
siguiente manera:

2004 2003
Derechos de transmisién 2,028,169.12 3,042,253.60
Instalaciones 52,487.70 104,975.42
Depositos en garantia 53,162.86 53,242.86

2,133,819.68  3,200,471.88
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Derechos de transmision, corresponde a licencia otorgada por Belleville
Investment, Limited para transmitir las Copas Mundiales de Fatbol Korea-
Jap6n 2002 y Alemania 2006.

Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, las cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera:

2004 2003
Proveedores 879,904.93 663,408.62
Agencias 889,321.31 805,044.50
Compafiia relacionada 768,063.78 151,121.95
IVA y retenciones en la fuente 310,754.01 243,739.50
Otras ' 43,994.55 15,738.85

2,892,038.58  1,879,053.42

Cuentas por pagar a agencias representan comisiones por volimenes de
ventas efectuados durante el 2004.

Al 31 de diciembre del 2004, los saldos con compaiiias relacionadas fueron

los siguientes:
Por Por

cobrar pagar
Compaitias relacionadas:
Central de Radios y Television del Ecuador 195,460.84 -
Dorico S. A. 15,182.55 -
Distribuidora y Representaciones Yomar S. A. 20,653.52 -
Producciones Ductor S. A. 3,921.98 -
Inversita S. A. 17.77
Megacomunications S. A. 43949 -
Organizacion Ecuatoriana de Telecomunicaciones
ORTELS. A. - 768,063.78

235,676.15  768,063.78

Al 31 de diciembre del 2003, los saldos con compaiias relacionadas fueron
los siguientes:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

10.

Por Por

cobrar pagar
Compaiiias relacionadas:
Central de Radios y Televisién del Ecuador 176,631.99 -
Dorico S. A. 14,774.04 -
Producciones Ductor S. A, 3,921.98 -
Inversita S. A. 17.77
Organizacion Ecuatoriana de Telecomunicaciones
ORTELS. A. - 151,121.95

195,345.78  151,121.95

Durante los afios 2004 y 2003, se efectuaron las siguientes transacciones con

compafiias relacionadas:

2004 2003
Ingresos:
Derecho de programaci6n - 45,000.00
Reembolsos de gastos 146,513.39 -
Gastos:
Derecho de programacion 3,600,000.00  2,940,000.00

Las transacciones con compafiias relacionadas durante los afios 2004 y 2003
fueron realizadas en los términos y condiciones acordados entre las partes.

Capital social

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, el capital social de la Compatifa estaba
constituido por 100.000 acciones ordinarias y nominativas, con valor nominal
de 0.04 cada una, totalmente pagadas.

Reserva de capital

El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podrd ser
capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas o del
afio, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacion.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por 1o menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
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Notas a los estados financieros (continuacion)

11.

efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser

utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Impuesto a la renta

@)

®)

()

Situacion fiscal-

Las declaraciones de impuesto a la renta hasta el 2004 no han sido
revisadas por las autoridades tributarias, quienes tienen la facultad de
efectuar la revisién dentro de los seis afos siguientes contados a
partir de la fecha de presentacion de las declaraciones
correspondientes. Consecuentemente, la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta hasta el afio terminado el 31 de
diciembre de 1998 han prescrito.

Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus
utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta serfa del 15% sobre
el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Conciliacion del resultado contable-tributario-

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la
utilidad tributaria de la Compafifa, para la determinacion del
impuesto a la renta en los afios 2004 y 2003 fueron las siguientes:

2004 2003
Utilidad antes de provisién para impuesto a 225,002.19 -
la renta
Maés (menos)- Partidas de conciliacién
Gastos no deducibles 10,287.98 -
Amortizacion pérdidas (58,822.54) -
Utilidad gravable 176,467.63 -
Tasa de impuesto 25% 25%
Provisién para impuesto a la renta 44,116.91 -

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, la determinacién del saldo del
impuesto a la renta por pagar fue el siguiente:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(d)

2004 2003
Provision de impuesto 44,116.91 -
Menos-
Retenciones en la fuente (44,116.91) -
Impuesto a la renta por pagar - -

Reformas al Reglamento de aplicacién a la Ley de Régimen
Tributario Interno-

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al
Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre del 2004, se expidieron
reformas al Reglamento de Aplicaciéon de la Ley de Régimen

Tributario Interno, relacionadas con la aplicaciéon de precios de

transferencias de bienes y servicios entre partes relacionadas dentro y

fuera del pais. Estas reformas son aplicables a partir del ejercicio

fiscal 2005, incluyen como aspectos principales lo siguiente:

Definicién y determinacién de conceptos de partes relacionadas,
principios de plena competencia, criterio de comparabilidad entre
otros y los métodos para aplicar el principio de plena
competencia.

Presentacién por parte de los sujetos pasivos del impuesto a la
renta que realicen operaciones con partes relacionadas de: (a)
Anexo de Precios de Transferencia dentro de los cinco dias
posteriores a la presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta y (b) Informe Integral de Precios de Transferencia; en un
plazo no mayo de seis meses a la presentacién de la mencionada
declaracion.

Establece como Referencia Técnica a ser utilizada para la
aplicacién de precios de transferencia las “Directrices en Materia
de Precios de Transferencia a Empresas Multinacionales y
Administraciones Tributarias”, aprobadas por el Consejo de la
Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econémico
(OCDE) en 1995, siempre y cuanto éstas sean congruentes con las
leyes tributarias vigentes y los tratados celebrados por el Ecuador.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

12.  Reserva para jubilacién y desahucio

13.

14.

@

(b)

Jubilaci6n-

De acuerdo con la ratificacién expresada por la Corte Suprema de
Justicia publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, sobre el derecho que tienen los trabajadores a la jubilacion
patronal y en base a las reformas al Cédigo del Trabajo publicadas en
el Suplemento al Registro Oficial No. 359 del 2 de julio del 2001 en el
que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones
jubilares, la Compafiia contrat6 los servicios de un profesional para
que efectuara un estudio actuarial y determinara la reserva necesaria
para este fin.

Durante el afio 2003, la Compafiia registré en los resultados del afto
149,529.94 por este concepto, cubriendo el 100% de la reserva
necesaria al 31 de diciembre del 2003, segtin estudio actuarial. En el
afio 2004 no se efectud provision.

Desahucio-
De acuerdo con el C6digo del Trabajo, la Compaifiia tiene un pasivo
por indemnizaciones con los empleados y trabajadores que se
separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no serd exigible por separacién voluntaria de algunos
empleados.

Costo de programacién y producciéon
A131 de diciembre del 2004 y 2003, los costos de programacioén y produccién

se formaban de la siguiente manera:

2004 2003
Costo de programacion 4,998,602.10  4,033,741.18
Sueldos y beneficios 595,372.66 573,499,60
Servicio satelital 91,140.00 141,745.83
Promocioén y publicidad 79,247.09 138,490.93
Jubilacién patronal - 77,751.72

Otros

696,748.64 555,286.27

6,461,11049  5,520,515.53

Gastos de ventas
Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, los gastos de ventas se formaban de la
siguiente manera:
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

10

15.

16.

2004 2003
Sueldos y beneficios 225,906.25 172,300.12
Comisiones 114,472.69 62,063.72
Bonificacién por volumen de ventas y over 974,384.61 836,182.02
Control de sintonia 67,949.91 122,200.10
Otros 139,821.34 106,612.37
1,522,534.80  1,299,358.33
Gastos de administracién
Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, los gastos de administracion se formaban
de la siguiente manera:
2004 2003
Sueldos y beneficios 199,889.58 157,539.79
Energia 139,935.66 143,837.95
Depreciaciéon 896,976.05 942,956.88
Arriendo 39,072.52 42,035.08
Otros 737,965.53 534,117.31
2,013,839.34 1,820,487.01
Contratos

(a) Derechos de transmisioén-

En febrero del 2001, la Comparfiia suscribi6 un contrato con
Belleville Investments, Limited, con vencimiento en diciembre del
2006, por medio del cual se le concede los derechos para transmitir
en el Ecuador las Copas Mundiales de Fitbol Korea-Jap6n 2002 y
Alemania 2006, ademas establece que el costo de dicho contrato es
de 4,500,000.00 pagaderos semestralmente hasta el 2006.

En febrero del 2001, la Compaiifa suscribi6 un contrato con
Belleville Investments, Limited, con vencimiento en diciembre del
2006, por medio del cual se le concede los derechos para transmitir
en el Ecuador eventos especificos organizados por la Federacién
Internacional de Fatbol Amateur (FIFA), ademas establece que el
costo de dicho contrato es de 1,500,000.00 pagaderos
semestralmente hasta el 2006.
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(b) Licencia de programas para television-
En enero de 1999, la Compaiifa suscribi6 un contrato con Belleville
Investments, Limited, con vencimiento en diciembre de 1999, por
medio del cual se le concede una licencia para televisar en el Ecuador
los programas a través de television abierta. En enero del 2000, este
contrato fue extendido por mutuo acuerdo, renovéandose anualmente,
el costo durante el 2004 fue de 3,600,000.00 (2940,000.00 en el 2003).

Contingencias

Al 31 de diciembre del 2004, la Compaiiia mantiene dos demandas laborales
en su contra, las mismas que se encuentran en proceso de apelacién. Al 31de
diciembre del 2004, la Compafiia no efectuado reserva alguna por este
concepto.

Reclasificacion de cifras del 2003
Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2003, fueron reclasificadas
para hacerles comparables con la presentacién del 2004.




