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"INFORME 'DEAUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de la Compafiia
TELECUATRO GUAYAQUIL CA.

A. He auditado el balance general adjunto de Telecuatro Guayaquil C.A. al 31 de
diciembre de 2003, y los correspordientes estados de resultados, de cambios en
- el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia.
Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basado en ura auditoria.

B. La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea
diseflada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
Jfinancieros no contienen exposiciones errdneas o inexactas de carécter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi
como una evaluacidn de la presentacidn general de los estados financieros.
Considero que la auditoria realizada provee una base razonable para expresar
una opinion.

C. La documentacion que evidencia y justificalos registros contables realizados
durante el  ejercicio contable terminado el 31 de diciembre de 2003,
dermuestran confiabilidad adecuada, lo cual me permitieron efectuar las
pruebas selectivas de auditoria.

g Juk. 200“

D. En mi opinion, los estados financieros arriba menc:onda%: pre’entan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Telecuatro Guayaquil CA. al 31 de diciembre de 2003, los resultados de sus
aperaciones, de cambios en el patrimonio y sus flujos de eféctzva por el aflo
terminado en esa fecha, de conformidad con los principig de contab:lm'ad
generalmente aceptados en el Ecuador. o y
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E La opinidn, respecto al cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaflia Telecaatro Guayaquil C.A., requerido por las disposiciones vigentes
contenidas en el Art. No. 284 del Reglamento de Aplicacion a la Ley de
Régimen Tributario Interno y el Art. 1 contenido en la Resolucién # 00989
publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 484 del 28 de diciembre
del aflo 200!, se emitird por se
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TELECUATRO GUAYAQUIL C.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2003
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Ver notas a los estados financieros
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Tel}f 2332007
TELECUATRO GUAYAQUIL C.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ARO 2003

PASIVO
Corriente
Cuentas y Documentos por Pagar Locales 10 964.739,09
Obligaciones Tributarias 1 243738 50
Obligaciones con el IESS 12 56.709,75
Obligaciones con Emplesados 13 86.749,73
Provisiones a Corto Plazo 14 665.418,66
Total Pasivo Corriente 2.020.356,73
Largo Plazo 15
Cuentas por Pagar de! Exterior 5.577.878,77
Provisiones para Jubilacién Patronal 170.270,58
Total Pasivo Largo Plazo 5.748.149,35
Total Pasivo 7.768.508,08
Patrimonio
Capital Suscrito 16 4.000,00
Reserva Legal 2.000,00
Reserva por Capital 4.656.585,83
Utilidades no Distribuidas Ejercicios Anteriores 491.805,72
Pérdidas Acumuledas Efercicios Anteriores -2.279.662,60
Pérdida del Ejercicio 17 -33.708,40
Total Patrimonio . 118,
Total Pasivo y Patrimonio 10.609.625,63

Ver notas a jos estados financieros
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TELECUATRO GUAYAQUIL C.A.
ESTADO DE RESULTADCS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ARO 2003

Ventas 8.699.923,49
Dividendos Recibidos 2.867,43
Otras Rentas 72.750,59
Cosfo de Ventas -4,487.967,86
Utilidad Bruta 4.287.553,65
Gastos Operacionales:

Gastos de Administracién y Ventas 4.152.739,37
Total Gastos Operacionales 4.152.739,37
Ofros Egresos 168523,68
Total Egresos 168, 32?, 68
Pérdida del Ejercicio ~33.709,40

Ver notas a los estados financleros




TELECUATRO GUAYAQUIL C.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

CAPITAL RESERVA  RESERVA DE PERDIDA UTILIDAD NO  UTILIDAD TOTAL

PAGADO  LEGAL CAPITAL ACUMULADA  DISTRIBUIDA
Enero 1/1/2002 4.000,00 2.000,00 4.656.585,83  -2.255.582,94 111,194,657 732.697,89  3.250.895,35
Wtilidad -Pérdida def ejercicio -33.709,40 -33.709,40
Transferencias 380.711,15 -732.697,89 -351.986,74
Ctros Ajustes -24.079,66 -24.079,66
Saido al 31/12/2003 4.000,00 2.000,00 4.666.586,83  -2.279.662,60 491.906,72  -33.70940  2.841.119,6§

Ver notas a fos estados financieros.
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TELECUATRO GUAYAQUIL C.A.
ESTADO DE FLUJSO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2003

Actividades de Operacion:

Utifidad Neta

Ajustes por:
Depreciaciones 927.365, 17
Amortizaciones Pérdida en cambio 52.487,72

Efectivo proveniente de actividades operativas
antes de cambios en el capital de trabajo
Aumento en Cuentas por Cobrar
Aumento en QOtras Cuentas por Cobrar
Disminucién en Gastos Anticipados
Disminuciénen Cuentas por Pagar
Aumento en Gastos Acumulados
Disminucibn en Cuentas por Pagar a Largo Plazo
Pago de Impuestos - Utilidad 15%
EYectivo Neto proveniente de actividades de operacion

Actividades de inversién
Adiciones de propiedades y equipos
Efectivo utitiizaedo en actividades de inversién

Actividades de Financlamiento
Aporte en efectivo para aumento de capital
Efectivo proveniente de actividades de financiacion

Disminucidn nets en Caja-Bancos y equivalente de efctivo
Caja y Bancos equivalente de efectivo a principio def afio
Caja y Bancos equivalente de efectivo al final del afo

Ver notas a los estados financieros
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-33.709,40

979.852,89

846.143,49
-300.195,79
509575
1.023.472,89
-880.963,08
283.285,18
-309.826,54
-376.066, 90

—390.545.50°

-420.052, 56
-420.052, 56

0,00
o0

-29.107,06
162.303,76
133.196,70
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TELECUATRO GUAYAQUIL C.A. Tellf 2332007
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ARO 2003

Principiosy Prdcticas mds Significativas

La Compafiia fue constituida el 27 de junio de 1977, en el Cantén Guayaquil con
el objeto de establecer y operar estaciones de television en las nuevas dreas de las
comunicaciones de larga distancia a través de diversos canales técnicos y en los
negocios de espectdculos y entretenimiento.

El 21 de noviembre de 1997, la CompaRia reformo y codifico sus estatutos sociales
en cuantfa indeterminada, cuya escritura piblica fue inscrita en el Registro
Mercantil el 30 de enero de 1998.

Prdcticas Contables

La Compafiia utiliza en sus registros contables la unidad monetaria el dolar (USD)
conforme a las normas contables que se utilizan en el Ecuador, las cuales son
aplicadas en la elaboracidn de los estados financieros.

Activo Fijo

Las propiedades, equipos, mobiliarios, vehiculos, instalaciones, sistema de
computacion, electrificaciones, contabiliza el costo histérico menos las
depreciaciones acurmuladas calculadas bajo el método de linea recta.

La vida util calculada para los activos fijos es:

Activos . AR os
Torres y Sistemas 10
Muebles y Enseres 10
Equipos de Oficina 10
Equipos de Transmision 10
Instalaciones i0
Aire Acondicionado 10
Electrificaciones 10
Herramientas ' 10
Equipos de Computacion 3
Vehiculos 5
Unidades Méviles 10

Ingresos — Descuentos en Ventas — Bonificaciones

Los ingresos generados por la publicidad, alquiler de espacios, han sido registrados
en consideracion a la facturacion emitida por los importes adecuados y pertinentes.
Los descuentos generados por la venta — servicios, se han cancelado de acuerdo a
los porcentajes establecidos entre las partes, en el orden del 15% promedio.

Ver notas a los estados financieros
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TELECUATRO GUAYAQUIL C.A. Telyf-2132007
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ARO 2003

Cuentasy Documentos por Cobrar Clientes

Agencia Publicidad-Guayaquil § 1.985.48229
Agencia Publicidad-Quito 426.755,83
Agencias y Clientes Mundial 1315121
Agencias y Clientes Politicos 110.641,73
Clientes Directos-Guayaquil 168.297,06
Clientes Directos-Quito 222.031,71
Cuentas por Cobrar-Canje 492.070.41

$ 3.418.430,24

Representa los saldos deudores de las agencias relacionadas al 31 de
diciembre de 2003.

3. Otras Cuentas por Cobrar

Préstamos Empleados-Telecuatro ) 1 13.716,82
Préstamos Empleados-Contratados 2.875,62
Anticipos a Empleados 448,96

3 17.041,39

4. Crédito Tributario

Impuesto Valor Agregado 12% $  29.004,04
Retencion 1% 2002 9.694,76
Impuesto Valor Agregado 14% - 634.59
Retenciones (2001)S.R.1. 15.050,50
Retenciones 1% afio 2003 85.556,19
Retencion Impuesto Valor Agregado 70% 106,44
S.RI pagos en exceso 6.121,37

3 144.89871

S. Otros Actives Corrientes

Central de Radio $ 3140225
Dorico 14.774,04
Programacion Ductor 3.924,98
Centradec 145.229,74
Anticipo a Proveedores 78.819,24
Inversita SA 17,77

$ 27416502

Contabiliza establecidos por la Compafiia relacionadas que no han generado
intereses anuales.

Ver notas a los estados financieros
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TELECUATRO GUAYAQUIL C.A. Telly:2332007
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2003
Propiedades, Equipos, Sistemas de Radios, Mueblesy Enseres, Vehiculos

2003 2002 Variadén
Terrenos 320.129.17 320.129.17 0
Equipos de Transmision 5.715.11511 5.533.611,58 181.503,53
Torres y Sistemas 689.776,09 680.086,09 9.690,00
Sistemas de Computacion 186.269,22 164.973,32 21.295,90
Muebles y Enseres 313.680,24 311.590,96 2.08928
Equipos de Oficina 501.906,94 468.623,94 33.283,00
Atre Acondicionado 152.988 37 130.579,71 22.408,66
Instalaciones 224.546,23 182.168,40 42.377,83
Vehiculos 994.018,85 887.046,20 106.972,65
Electrificacion 3451411 3451411 0
Herramientas 2.054,58 1.622,87 431,71
Total Activo Fijo 9.134.998 91 8714.946,35 420.052,56
Depreciacion 5.588.943,44 4.661.578,27 927.365,17
$4053.368,08 8 (507.312,61)

Total Activo Fijo Neto 8 3.546.055,47

Las erogaciones monetarias generadas para atender el mantenimiento y reparaciones
del activo fljo, se contabilizan en gastos, mientras que las mejoras se capitalizan. El
costo histdrico ajustado se ha depreciado bajo el método de linea recta, atendiendo la
vida itil estimada de los activos fijos.

7. Activos Intangibles

Contrato Copas del Mundo $ 1.500.00,00

Contratos Mundial Korea-Japon 4.500.00.00
1 6.000.000,00

Amortizacion 2.957.746,40

3 304225360

Registra el precio de la licencia otorgada por Belleville Investments Limited a
Telecuatro Guayaquil C.A segin Contrato celebrado el 6 de febrero del afio 2001, el
cual ha sido notarizado ante el notario del Canton Dr. Marcos N. Dias Casquete; y el
Contrato celebrado entre Belleville Investments Limited con domictlio en Nassau
Bahamas y Telecuatro Guayaquil CA con domicilio, Guayaquil-Ecuador para la
transmision del Campeonato Mundial 2002 en Korea~Japdn, incluso, el Campeonato
Mundial que realizaré la FIFA en el afio 2006 en Alemania.

Ver notas a los estados financieros




CPA Ec.Efrain E.Copeda Fonines

TELECUATRO GUAYAQUIL C.A. Telif 2332067
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2003

8. Diferido
Gastos de instalacion 3 209.950,86
Amortizacion -104.975,44
3 104.975,44
9. Otros Activos
Seguro pagados por anticipado b1 7.971,38
Depdsitos en Garantia 53.242,86
$ 61.214,24
10. Cuentasy Documentos por Pagar
Ortel 3 151.121,95
Proveedores Varios 577.440,49
Agencias Publicitarias 142.726,09
Canjes por Liquidar 85.968, 13
Otros Pasivos Diferidos 7.482,43
3 964.739,09

Saldos establectdos por la Compafiia al aflo terminado al 31 de dictembre de 2003, que
no han generado intereses anuales.

11. Obligaciones con la Administracién Tributaria

Retencion en la Fuente 1% § 231444
Retencion en la Fuente 5% 210,14
Retencion en la Fuente 8% 469,04
Retencion 12% IVA (70-30) 0,83
Retencion remesas 13.126,88
Jefatura de Recaudaciones 1.298 41
IVA ventas 217.079,74
Retencion IVA 12% 1.044,99
Retencion IVA 12% (70%) 3.886,99
Retencion 1VA 12% (30%) 1.079,28
" Impuesto a la Renta Empleados 3.22876
8 24373950

Ver notas a los estados financieros
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TELECUATRO GUAYAQUIL CA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2003

12. Obligaciones con el IESS
Aporte Patrornal
Fondo de Reserva
Aporte Individual 9,35%
Préstamos Quirografarios
Aportes IESS sueldo por hora

13. Obligadiones con Empleados

Sueldo

Tribunal de Menores

Optica Lozano
Jiménez Optical

Deécimo Tercer Sueldo
Deécimo Cuarto Sueldo
Decimo Quinto Sueldo
Vacaciones

Desahucios

Participaciones Trabajadores
Angélica Garcla

14. Provisiones a Corto Plazo

CFA Ec Efrwin E.Copeda Jondner

Teldf:2332007

$ 273444
48.745,91
2.490,74
2.22855

509,88

$ 5670975

$ 847,50
105,67
14,28
0,01
6.474,97
3.463,33
121,65
13.193,39
1.430,22
60.931,41
707,30
$ 86.749,73

3 668.41866

Saldo de las Comisiones y Bonificaciones la orden de las agencias publicitarias por el
cumplimiento de las inversiones generadas en la publicidad televisada.

15. Largo Plazo

Belleville Mundial Korea 2002
Belleville Copas del Mundo

Reprises

Belleville Contrato 1698

Belleville Contrato afio 2003
Provisiones para Jubilacion Patronal

5 364.100,00
1.500.00,00
459.093,60
2.566.326,96
688.358,21
170.270,58

$ 5.748.149,53

Ver notas a los estados financdieros
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TELECUATRO GUAYAQUIL C.A. Telyf-2332007
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2003

16. Capital Suscrito 3 4.600.00

Contabiliza 100.000 acciornes ordinarias y nominativas de US8 0,04 cada una liberadas
en su totalidad al 31 de diciembre del 2003.

17. El resultado generado por la Compafita al aflo terminado el 31 de dictembre de 2003,
revela la pérdida operacional en el orden de § 33.709,40.

18. Compafiia estd clasificada como “Contribuyente Especial” segin Resolucidn # 1965
del 4 de julio de 1995, Notificacion # 479 de julio 18 de 1995 emitida por la Direccidn

General de Rentas.

19. La Compafila no registra activos y/o pasivos contingentes y cuentas de orden al 31
de diciembre de 2003.

20. La Compafita tiene abiertos los libros contables correspondientes a los
periodos fiscales 1997, 1998 1999, 2000, 2004, 2002, incluso, 2003 para ser
revisados por las autoridades tributarias del Ministerio de Finanzas.

21. Hechos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre de 2003, y la fecha de presentacion de estos estados
financieros (14 de junio de 2004), en adicion a las notas explicativas no se han

producido eventos que en opinion de la Administracidn Central de la Compafita, hayan
tenido un efecto relevante en los estados financieros.

Ver notas a los estados financdieros




