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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Introdpceidin

Hemos auditado los estados financieros adjuntos (no consolidados) de TELECUATRO
GUAYAQUIL C, A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de Diciembre
del 2015, y los correspondientes estados (no consolidados) de resultados integrales, de
camhios en el patrimonio v de fuios de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, asi como
¢l resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion v presentacion razonable de
estos estados [inancieros (no consolidados) de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), y de su control interno determinado como necesario por la
Gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros (no consolidados) que no
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error

Responsahilidad del anditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros (no
consolidados) adjuntos, basados en nuestra auditoria.  Nuestra auditoria fue electuada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos  ¢ticos, planifiquemos v realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los cstados financicros (no consolidades) no contienen distorsiones
importantes

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos v las revelaciones presentadas en los estados financieros (no consohidados)
Los procedimientos seleceionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
de los riesgos de que los estados financieros (no consohdados) contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma
en consideracion los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros (no consohdados), con el fin de disefar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con ¢l proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compartia. Una auditoria
también incluye la evaluacion de si los principios de comabilidad son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros (no consohdados).
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros (no consolidados) mencionados en el primer
péarrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de TELECUATRO GUAYAQUIL C. A. al 31 de Diciembre del 2015, y los resultados de
sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el aftlo terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIEF).

Enfasis

Tal como se explica cn la Nota 2, los estados financieros (no consolidados) adjuntos fueron
preparados para cumplir con disposiciones de la Superintendencia de Compaiias, Valores y
Seguros, que requiere la presentacion de los estados financieros individuales de la compaiiia
matriz del grupo, por separado de los estados financieros consolidados. Hemos auditado
también los estados financicros consolidados de TELECUATRO GUAYAQUIL C, A, v
Subsidiarias por el afo terminado ¢l 31 de Diciembre del 2015 v emitido nuestro informe
sobre dichos estados financicros con fecha 24 de Abril del 2015.
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TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Estados de Situacion Financiera

Artivos
Actives corrientes:
Efectivio en cajo v hangos (Aeiga 3
Dreudores eamereiales v olts cuenlas soz cobrr (Nala 4

Cuentas por cobmr o sccionistn y companias relocionndas (Nada 5)

[mventarios, repuesios v materiales

Ohros activos (N 6)

Activas poF nnpucolod corrienlcs (Neda 40}
Totnl netivos corrientes

Activos mi corebentes:
Peudores comercinles y otr cuenins por cobear (Nt 4
Propiedides y equipas, pee (Mot 7)
Iversiones en acclones (Mofa &/
Lhros melevos WVafa )
Total autivos no corrientes
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Paslvas y patrimonio

Pasivos corrientes:
Acroedores COMercin'es v alnis cuenlis por prgir (Vora 9
Cuenbis o piigar o compuidias relacionsdag (Nofa 3
Oiligacion por benelicios definidos (Nt )
P [vors. por [oapieston corrieies (Nova 1)

Tonal panivor eorrientes

Pusivos no eorvienies:
Acreedores comercinles v otras cuentay por pagar (Nake 9
Clligacion por beneficios delimdos (v (o
Pesivos por impuestos diferidos (Neara £/

Fotal pasivis na eornientes

Fotal potsivo

Patrimenio:
Capital pagado (Netw £3)
Ruserva lopal
Unilidades retenidos:
Heserva de capital
Ajuste de primern odopeicm de le NHF
Remsinllados seumuludeos
Chron resultadod integrales
Tl patrimosio

Tl pasivis v
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Dr. Luis Estgita Gomez Amador
Representante 1 .egal
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TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Estados de Resultados [ntegrales

Anos Terminados ¢l
31 de Diciembre

2015 2014
(US Dilares)
Lngresos por servicios 24,287,958 25426,812
Costo de servicios (7.961.950) (9,954,532)
Utilidad bruta 16,326,008 15,472,280
Gastos de ventas (Nota 14) (5,754,060) (4,776,437)
Gastos de administracion (Notas 15) (10,044,659) (9.717,354)
Otras ganancias v pérdidas 261,027 91,730
Ltilidad antes de impuesto a la renta 788,316 1,070,219
Gastos por impuesto a la renta (Nota /) (250,247) (297.906)
Utilidad neta y resultado integral del aio, neto de
Impucstos 538,069 772,313

Dr. Luis Este ymez Amador

Ver notas ruf,r'nnm.'.'




TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.
Estados de Cambios en ¢l Patrimonio

Utilidtaides Hetenidas
Ajusies de
Primera Ohiros
Cupital Reserva  Reservade  Adopeidnde  Resultodos  Resultados
_ Paguila Legal Capital las NIIF Acumuladios  Intepriles Tutal
(LIS Dilares)

Salidos ol A1 de Dicrembre del 2004 SR b ML RS [P ET R RS AL a1 74,679 - TRTLOID
Aumenti de capital (Mt 130 IRURT] ¥ . . LR ERENEY] ™ *
Ajustes afns anteriores . i - 2724 - 2,126
Apropiaciin 2014 . K614 * . {I8,616) . .
Utilidad neta del ato, 2014 - X ; . 772,313 - 172,313

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 3960000 GILLTIE 2402036 (100819 2711047 - 8646685
Aumente de capib (Nera 1) TO4, 000 - - . (700,000) "

Impaesto i o penta 2005 (Netar 1) - - . % 912,075) i (M12,075)

Apropiaeiin 2015 - S3.807 - = {53,807) =

LIttt netin del ana, 2015 " " = L SJH, 060 = SIN, 64

Variac.in en supuestos petuarisles == 2 - = . - AT 47,024
Saldos ol 31 de Diciermbre del 2005 4,660,000 665,525 2402036 (1,038, 1%6) 1,583,284 47124 319,773
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Dr. Luis Lﬁtéb%?' Gékz Amador
Representante Teg

Ver notas adfunitas
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TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.
Estados de Flujos de Efectivo

Afios Terminados ¢l
31 de Diciembre

2015 2014
(LS Dalares)

Flujos de efective de netividades de operacion:
Recibido de clientes 25,455,799 24,936,959
Pugadeo o proveedores v empleados (24.361.000) (22 6H6436)

Lfeetive generado por lus operaciones 1,094,700 2,250,523

Linprater i b renta piigado (1,253,367) {297 6]

Cherovs, neto 261.027 01,730
Flujo neto de electivo de setividides de operaeién 102360 2044547
Flujos de cfectiva de actividades de inversidn:

Compras de propiecades y equipos (1,257,177) (1,145281)

Ventas de propicdades v equipos 7.880 ALLTAS

Flujo neto de efectivo de actividades de inversidn (1,249.297) (1.113,546)

Flujos de efective de uctividades de linanciacion:

Aumento (disminucion) en cuentas por pagar & partes reluciondis 142,299 {1.6011,790)
Flupo netn de efectivo de actividudes de finaneincién 142,299 (1.611,790
Dismirueion nety en electivo en eajo y buncos (1.0004,638) (GBILOED)
Fleetivo en caji y bancos wl principio del afo 1,590,322 227,31
Fdeetivo en caia y baneas al nal del afio (Mo ) SHS684 199332

Concilincion de la wiilidad neta con ¢l Mujo neto de electivo de actividades
de operaciin:
Utilidad neta 538069 313
Ajusies para conciliar b wtilidad new con el Mujo neto de efectivo de
actividades de operacion:

Provision para cuentus dudosas 54,726 63,452
Nepreciacién de propicdades v equipos 934,831 E20.493
Ingreso por impuesto a la renta diferido (29.921) (42,748)
Provision de obhigacion por beneflcios definidos 330,662 nad 873
Cambios en ol capital de trabojo;

Disminucion {sumento) en deudores comerciales ¥ otras cuentus por cobrar 939,027 (623.708)
Aumento en cuentas por cobrar o compafiias relacionadus (454,958) (4, 18100}
{Aumentn) dismirueion en inventarios (43,172) I8
Aumento en otros activos (1.912,624) (T2.432)
DFsminueion (sumento) en achivos por impuesios cormentey 653,533 (4.605)
Aumento en mereedores comercinles ¥ olrns cuertas por papar 1,832 681 1,661
Dismimucion en obligaeidn por benelicios definidos (380,603) (166.227)
Disminueiom en pasivos por Impuestos corrientes _ [2357.591) (61.5417)

Flujo neto de efectivo de actividades de operacion 102360 2044347
(s
L=

Dr. Luis Estebah Odmez Amador Ing. ﬂnmﬁn{“nntcnngm .
Representante-tepal gt;dﬁf’ eral

Ver notax t:l'i:.l'j el (]



TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.
Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados ¢l 31 de Diciembre del 2015 y 2014

1. Informaciéon General

La actividad principal de la Compania es la operacion comercial de canales de television
en la Repablica del Ecuador.,

La Compaiiia es una compaiiia anonima, constituida el 27 de Junio de 1977 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compadias, con plazo de duracion de 99 afos e inscrita ¢n ¢l
Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 18 de Agosto de 1977.

La Compa#fia esta autorizada por ¢l Ex - Consejo Nacional de Radiodifusion y Television
(CONARTEL) a operar un canal de television e¢n la civdad de Guayaquil (Canal 4) y
varias repetidoras que cubren parte de la region Litoral e Interandina. De acuerdo a la
Ley Orgdnica de Comunicacion los contratos de concesion a las estaciones o frecuencias
continuaran vigentes hasta que la autoridad competente convoque a los concursos para la
renovacion de frecuencias,

2l domicilio principal de la Compafia donde desarrollan sus actividades es el cantén
Guayvaquil, Av. Juan Tanca Marengo Km. 4.5, Mapasingue, calle segunda No 32 N-O y
18 1 N-O manzana 109.

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, la Compaiia mantenia 257 ¥ 207 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacion contenida en estos estados financicros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiia.

Los estados [inancieros por ¢l afo terminado el 31 de Diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiia el 4 de Abril del 2016 v serdn presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la
Compaiia, los estados financicros serdn aprobados sin moditicaciones,

La Compania, opera en Ecuador, un pais que desde el aio 2000 utiliza el US dolar como
moneda de circulacién legal, con una cconomia que de acuerdo con informacion
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion
en los tres Gltimos afos;

indice de
31 de Diciembre: Inflaciion Anual
2008 3.38%
2014 3.6T%
2013 27004



TELECUATRO GUAYAQUIL C. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Bases de Preparacién v Presentacion

Los estados financicros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al 31 de Diciembre del
2015. La Superintendencia de Compaiias, Valores v Seguros requiere la presentacion de
los estados financicros individuales de la compaiiia matriz del grupo, por separado de los
eslados [inancieros consolidados.

Los presentes estados financieros han sido preparados en hase al costo histarico,

Los estados financicros adjuntos s¢ presentan en dolares de Estados Unidos de Amgérica,
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compania.

Las politicas contables adoptadas son consistentes con las aplicadas ¢n afios anteriores,
Instrumentos Financieros
Activos Finuncieros

Los activos financicros son registrados en la fecha en que la Compaiia forma parte de la
transaccion, Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente ¢s el valor
de la wansaccion, mais los costos incrementales relacionados con ella, que sean
directamente atribuibles a lo compra o emision del instrumento financiero, excepto en el
caso de los activos llevados a valor razonable, cuyo costo de transaccion s¢ reconoce ¢n
resultados.

Posteriormenle, los activos [Tnancieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo, cuando los plazos otorgados exceden los plazos de credito
considerados normales,

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financicros s¢ revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables.  Si es asi, se reconoce inmediatamentie en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero s¢ reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando sc considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudeso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral,



TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacion)

Activos Financieros (continuacion)

La Compania dard de baja ¢n cuentas un activo financiero dnicamente cuando expiren los

derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

Lus activos financieros de la Compania estan constituidos como sigue:

« Electivo en caja y bancos, incluye aquellos activos Ninancieros liquidos, el efectivo
en caja, ¥ depositos a la vista en bancos, los fondos son de libre disponibilidad.

- Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de
auspicio de publicidad y cufias con plazos de 35 dias v sin intereses.

«  Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y accionista, representan préstamos
sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

« Depoésitos en garantia, incluyen depositos entregados a arrendadores ¢n contratos de
arrendamientos operalivos que serdn devueltos en la fecha de finalizacion del
contrato,

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, sc clasifican en activos corrientes,
exceplo los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Pasivos Finaneleros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que sc haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, s¢ miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del reembolso, se reconoce ¢n el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con ¢l método de la tasa de interds efectiva, cuando los términos incluyen o cuando
los términos no incluyen intereses, pero si plazos superiores a los considerados
comercialmente normales,

LLa Compania da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen con sus obligaciones la Compaiiia.



TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)
Pasivos Financieros (continuacion)

La Compaiia tiene implementadas politicas de mangjo de riesgo lfinanciero para ascgurar
F p p ‘j L *_ B *

que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-

acordados.

LLos pasivos financieros de la Compaiia estan constituidos como sigue:

« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, representados por facturas por
compra de bienes y prestacion de servicios que no sc cotizan en un mercado activo,
con plazos considerados comercialmente normales y sin intereses.

- Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas, representan préstamos sin fecha
especifica de vencimiento y sin interés.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Instriumentos de Patrinmonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquicr contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaiia luego de deducir todos sus pasives. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia estan representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Inventarios

[Los inventarios estin registrados al costo de compra o a su valor neto realizable ¢l que
resulte menor.  Estan valuados en base al método promedio ponderado.

[.a Compailia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejudo de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en ¢l valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir ¢l valor de la
misma.

1



TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de Ias Principales Politicas Contables (continuacion)
Gastos Pagados por Anticipado

Los gastos pagados por anticipados representan seguros, licencias de software, publicidad,
derechos de transmision y arriendos. Se registran al costo y se amortizan en linea recta en
basc a la vigencia del contrato, en 12 meses.

Propiedades vy Equipos

Los elementos de propiedades y equipos se miden al costo de adquisicion o construccion,
menos la depreciacion acumulada v cualquier pérdida por deterioro cuando esta
corresponda,

El costo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos dircctamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segiin
lo previsto por la gerencia,

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida 0til de los activos, se capilalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones vy mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren,

El costo o valor revaluado de propiedades v equipos se deprecia de acuerdo con el método
de linca recta. El valor residual, la vida atil estimada y método de depreciacion son
revisados al final de cada afo. siendo el efecto de cualquicr cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.,

Los terrenos se registran en forma independiente de los edificios que pueden esiar
asentados sobre los mismos v se entiende que tiene una vida Gtil infinita y, por lo tanto, no
son objeto de depreciacion,

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre ¢l precio de venta v el valor en libros del activo, las enales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro,

Otros Activos

Los otros activos no corrientes incluyen licencias por dos programas iclevisivos y por
derechos de transmision de eventos deportivos. Se registran al costo y se amortizan en linea
recla en base a la vigencia del contrato, en 3 y 5 afos,

11



TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algn indicio de que dichos activos
hubicran sufrido una pérdida por deterioro.  En caso de que exista algtn indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor ¢n uso de las
unidades peneradoras de efectivo. El cdleulo del valor en uso requiere que la Compania
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular ¢l valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su imporie recuperable
incrementando ¢l valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que ¢l activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro,

Inversiones en Acciones
Representan acciones en Compaiias, registradas al costo de adquisicion.
Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta estd constituido por ¢l impuesto a la renta comente y ¢l
impuesto a la renta diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es ¢l impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afo, siendo de un 22% para ¢l
2015 y 2014, mas cualquicr ajuste al impuesto por pagar en relacion con aftos anteriores,

la gerencia evalGa periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.



TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continuacion)
Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido ¢s reconocido por las diferencias temporarias existenics
entre el valor ¢n libros de los activos v pasivos para proposito de informacion financiera y
los montos usados para propositos tributarios,

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
lemporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, ¥ cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen.

Los activos vy pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conlormidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se¢ ajusta para reflejar la evaluacion aclualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualguicr ajuste se reconoce en ¢l resultado del periodo.

[ .os activos y pasivos por impuesto diferido se compensan st existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrientes, vy si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al
impuesto y la misma autoridad tributaria,

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de aclivos se reconocen
excluyendo ¢l impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bicnes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso
ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion o como parte del gasto,
segn corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o gue
corresponde pagar a la outoridad fiscal, s¢ presenta como una cuenta por cobrar © una
cuenta por pagar en ¢l estado de situacion {inanciera.



TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Beneficios a Empleados a Corte Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tereero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones. participacion de trabajadores, ete., se reconocen en resultados sobre
la base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con
los empleados.

Indemnizacion por Despido Intempestivo / Omwros Beneficios por Terminaciin

Son los beneficios por pagar a los emplcados como consecuencia de la decision unilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.
Estos beneficios por terminacion no proporcionan bencficios econdmicos futuro, se
reconoceran en resultados como gasto en el periodo en que ocurren,

Jubilacion Patronal — Beneficios Post Empleao

l.as obligaciones por los beneficios definidos a los cmpleados estan cstipuladas en ¢l
cOdigo de Trabajo del Ecuador y las constituyen:

« La jubilacion patronal, pagadero en el momento de la jubilacion de los empleados
gque por veinte aflos 0 mds presien servicios continuados o interrumpidos a la
Compaiiia.

« La bonificacion por desahucio, pagadera en caso de lerminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitada por la Compailia o por un empleado mediante
solicitud escrita a cambio de sus servicios proporcionados a la Compania en ¢l
periodo actual y periodos pasados.

Los pasivos por estos benelicios incluidos en el balance representan el valor actual de la
reserva matemdtica, determinado por un actuario independiente, en base al método de
unidad de crédite proyeclada, Las principales consideraciones actuariales ulilizadas
incluyen la tasa de descuento (tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos
similares a los de las correspondientes obligaciones); tasas de incremento salarial,
mortalidad v cesantia; edad; sexo; afos de servicios v monto minimo de pensiones
Jubilares,

14



TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacion)

Jubilacion Patronal — Beneficios Post Empleo (continuacion)

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos
cargados a los resultados del periodo. Este costo estd constituido por ¢l costo del servicio
presente, el interés sobre ¢l pasivo neto por beneficios de empleados v las ganancias v
perdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en 0s supuestos
actuariales.,

La provision por jubilacién patronal y la bonificacion por desahucio no estan financiadas a
través de un fondo.

Reserva Legnl

La Ley de Companias cstablece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social,
Esta reserva no esté disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capilalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Utilidades Retenidas

Reserva de Capital

El saldo de la reserva de capital no podri distribuirse como utilidades ni utilizarse para
pagar ¢l capital suscrito y no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte que exceda ¢l
valor de las pérdidas acumuladas, o del aio, si las hubiere, o ser devuelta a los accionistas
en caso de liguidacidn.,

Ajustes por Adopeion por Primera Vez de las NITF

De acuerdo a Resolucidon No. SCUCLCPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compaiiias, el saldo deudor proveniente de los ajustes por adopeion por primera vez de las
NIIF, solo podrd ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio
econdomico incluido, si los hubiere.

Distribucicn de Dividendos

Distribucion de dividendos a los Accionistas de la Compailia se reconoce cuando se¢
aprueba el pago por parte de la Junta General de Accionistas.
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TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de Ias Principales Politicas Contables (continuacion)
Utilidades Retenidas (continuacion)
Distribucién de Dividendos (continuacion)

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjerns residentes en el Ecuador, a favor de
otras  sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en  paraisos  fiseales o
jurisdiceion de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estin
exentos de Impuesto a la Renta,

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quicn cconémicamente o de hecho tiene
¢l poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependerda de quién y dénde esta localizado ¢l beneliciario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarila de impuesto a la renta para las
personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista pura sociedades
(22% o 25%).

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ¢jercicio econdmico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerard como pagos de dividendos
anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio ¢n curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito
tributario para la empresa en su declaracién de Impuesto a la Renta.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos s¢ reconocen cuando es probable que los benelicios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compania y el monto pueda ser medido confiablemente,
independiente del momento en que ¢l pago sea realizado.

Los ingresos se¢ miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Los ingresos por las ventas de servicios son reconocidos como ingresos netos de
devoluciones y descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la
propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general,
al momento de la entrega de los servicios.
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TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Costos v Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimicnto de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se¢ reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que s pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan,

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos v gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma vy esla presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion,

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea se presentan netos ¢n las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingenles son obligaciones surgidas de un evento pasado. cuya
confirmacion estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuvo importe no puede ser estimado
de forma fiable, o en cuva liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de
recursos,  Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaidiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado v es probable que se requicran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
mismi, Las provisiones se revisan o cada fecha del estado de situacion financiera v se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que s¢ tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones s¢ determinan
descontando ¢l Mujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado vy los riesgos especilicos de la
obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, ¢l aumento de la provision producto del paso del tiempo
S¢ reconoce como un costo financiero en el estudo de resultados integrales.
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TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Juicios v Estimaciones Contables

La preparacién de los estados financieros de acucrdo con NIHF requiere que la
Administracion realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de
INEresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos.  En opinidn de la Administracion,
tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compaiia a la fecha del balance, son los siguicntes:

Provision para Cuentas Dudosas

Determinada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva, de las tendencias
histéricas del cumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones v las
condiciones ccondmicas v crediticias actuales. El incremento en la estimacion de cuentas
incobrables es registrada en resultados.

Provision para Obsolescencia de lnventarios

La provision para obsolescencia de inventarios v de lento movimiento ¢s determinada por
la gerencia de la Compaiia, en base a una evaluacion por items de equipos, repuestos y
materiales para el sector industrial. Se requiere una provision del 100% para aquellos
inventarios danados u obsoletos. La provision para inventarios obsoletos y de lento
movimiento se carga a los resultados integrales del ano.

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos

l.a vida Gtil estimada y valor residual de los elementos de propiedades y cquipos son

revisados al final de cada aflo, siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l estimado
registrado sobre una base prospectiva,
Las vidas utiles usadas en el caleulo de la depreciacion son como sigue:

Adios de vida ntil estimada

Minima Maxima
Insinlociones 101 il
Eguipos de transmision, womres v sistema de antenas 3 27
Muchles v enseres 10 1)
Fouipos de computiacion 3 14
Vehiculos 5 17
Otros 3 22
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TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Juicios y Estimaciones Contables (continuacion)
Impuestos

La determinacién de las obligaciones v gastos por impuestos requicre de inlerpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. [.a Compafia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compania
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pucden
surgir discrepancia con ¢l organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudiceran requerir de ajustes por impuestos en ¢l futuro,

Debido a que la Compaiiia no considera remota la posibilidad de litigios de caracter
tributario y posteriores desembolsos como consecuencia de ¢llo, no se ha reconocido
ningun pasivo contingente relacionado con impuestos,

Jubilacion — Beneficio Past Empleo v Desahucio — Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio ¢s determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afo. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podrin diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cileulos actuariales fueron las
siguicnics:

31 de Diciembre

2015 2014
%% e

Tasa de descuento f.31 10.00
Tusa esperada del incremento salarial 300 4.1
Tasa de incremento de pensiones 2,00 4.11
Tasa de rotacion (promedio) 11.8 1R
Vida laborul promedio remanente (2015: 7.3 anos y 2014: 20 afos )
Tubla de mortalidad ¢ invalides (2015 y 201 4: TM IESS 2002)
Antigiledad para jubilacién 25 ahos 25 untos

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo placo, las obligaciones por beneficios delinidos son extremadamente sensibles a los
cambios ¢n estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.
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TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Juicios v Estimaciones Contables (continuacion)
Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas,

[.a determinacion de la cantidad a provisionar estd bosada en lu mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan ganancias vy pérdidas actuariales en planes de
pensiones, segin lo requerido por las NIIF,

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son incluidos ¢n los estados financieros. [os eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Normas Internacionales de Informacion Financiera aan no Vigentes

A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera v
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que
se iniciaron al | de enero de 2015. En este sentido, la Compaifiia tiene la intencion de
adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia,

NHF Titulo

MNIC 16 ¥ 1a NIC 38 - Enmiendis - Acluraeion de los métodos aceplados de deprecincion v

amornizacion 1 de Enero Jdel 20016
NIC 16 ¥ la NIC 41 - Enmienda - Agricultura: Plantas producionis I de Linero del 2016
NIC 19 - Berneficios n empleados | de Enera del 2006
NIC 27 - Enmienda - Método de la participacion en los estades financicros individuales 1 de Enero del 2016
NIC 2K = Inversiones en Asociadas ¥ Negocios conjunios | de Enero del 2016
MUEF 7 - Instrumentos financieros: [nformacion a revelar 1 de Enero del 2006
NI 10y lo NIC 28 - Lo venta o la aportacion de biencs entre un inversiomsia ¥ su

pEbciida o pegocio conjuilo, | de Encrodel 2006
NHF 1 - Eomiends - Acuerdos conjuntos: Comabilizeeidn de adguisiciones de

participaciones de operaciones conjuntas I de Enero del 2016
MILE 14 - Coenis de diferimiento de actividades reguledas I de Encrrdel 2016
NIIF 15 - Ingreso de contratos con clientes, Sustituink a NIC 11, NIC 18, | de Enero del 2017

CINIIF 31,15, 18 ¥ SIC 31

MIIF 9 y la NIC 39 - Instrumentos financieros | de Encro del 2018
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TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo ¢n caja y bancos s¢ formaban de la siguiente mancra:

31 de Diciembre

2015 2014
(LIS Dolares)
A 7,385 28,615
Bancos 578.299 1561707
585,684 1,590,322

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2015 2014
(US Didlares)

Deudores comerciales:

Clientes 5,273,382 6,575,189

Provision para cuentas dudosas ~ (92,531) (171,773)
Subtotal 5,180,851 6403416
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores 2,035,043 1,845,621

Terceros 4,987,439 4987439

Empleados 308,350 268,960

12,511,683 13505436

Clasificacion:
Corriente 7,524,244 8.517.997
No corriente 4,087,439 4987430
12,511,683  13.505.4306

I.as cuentas por cobrar a clientes representan [acturas por ventas de auspicio de publicidad
y cuiias con plazo de 35 dias y sin interés.

Anticipo a proveedores representan principalmente anticipos entregados para compras de
bienes y servicios.

Las cuentas por cobrar a terceros representan principalmente préstamos v pagos realizados
por la Compaifiia por cuenta de terceros, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.
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TELECUATRO GUAYAQUIL C. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

La Compafia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras erediticias sobre estos saldos ni
tiene el derecho legal de compensarlo contra ningiin saldo adeudado por la Compaiiia a la
contraparte.

Un detalle de la antigiicdad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es

como sigue:
31 de Diciembre

2015 2014
(LS Diilares)

Por vencer 2.054.697 4. 806,915
Vencidos:

1 - 30 1,409,932 1,314,644

3l - 60 281,404 26.507

61 - 90 138,224 89,363

91 en adelante 789,125 337760

5,273,382 6.375.189

Los movimientos de la cuenta “provision para cuentas dudosas™ fueron como siguen:

_ s 2014
(US Dolares)

Saldo al principio del afio (171,773)  (108,321)
Provision con cargo a resultados (54,726) (63,452)
Castigos 133,968 -

Saldo al final del ano (92,531) (171,773

5. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Compaifiias Relacionadas y Accionista

Las cuentas por cobrar v por pagar con compaiias relacionadas v accionista, consistian de
lo siguiente:

Naiurnleas e I obe eiembire
Ia Relnchin Fuis s 14
H N [hlarexd
or ¢obiras:
horieo 5. A, Helacinaida Eeundor 4 HT0.55 4,897 415
Uentrsl de Redioa 1TV Egumdor 5, A, CENTRADEC Helacionada Feumlor 234,068 354,719
Andivisidn 5. A, Relacimasa Ecunmahar - 245
Megmcomunienthons %, A, Helacionada Feungor 1337 -
Espectiicukn y Cinea 5, A, Helac wnaxda g umcher 13,197 13,197
Oiganizaciin Exustoniana de Television 5. A, ORTE) Relacionada  Feuad 476,308 -
Admratop 5 A, Acchniin Fowacka 21,219 -
Ry 1 289.741
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TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas (continuacion)

Saldos y Transacciones con Compaiias Relacionadas v Accionista (continuacion)

Naturalera de 31 de Dickembne
La Relayinn Pais 2015 5 W
(LN d el
Prar paguir
Clegminiaie i Pevntborinna de Televiaidn 5. A DL e Lo bowpanlin Ecumndiy 1752 IR
Inmabiliaria Canales Asoclados del Feuador 5, A INCATEVSA. Relacionada Ecuader 1,991 10,951
Plarken 5. A Ha i bomenta Feumlor TH AT .
Andiviaion 5. A Keladioaada Ecumdor 10,905
Mlegucomunientions 5, A RKelagkaada Ecmagdon 16087h
Distribecicon y Hepresentaciones ¥ omar 5. AL Relacinandn Ecuador 14,903
Felewisiin Independiome 5, A Relaginngdn Ecuador 19,021 T
162,520 20,219

Las cuentas por cobrar a compantias relacionadas v accionista representan principalmente
préstamos por US$3,949.000 en ¢l 2014, por pagos cfectuados por TELECUATRO
GUAYAQUIL C. A. por cuenia de las compafias relacionadas y accionista por
US$H$1,545,498 (UUS$1,047971 en el 2014), facturas por pautas publicitarias por
US$131,371 (US$150,890 en el 2014), sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.
La cuenta por cobrar con Dorico S. A. esta respaldada por terreno, oficina v parqueo.

l.as cuentas por pagar a compafias relacionadas representan facturas por alquiler de
instalaciones por US$78.870; prestamos realizados por 1IS§12,743  (1IS§20,219 en el
2014) y por pagos realizados por las compaiias relacionadas por cuenta de TELECUATRO
GUAYAQUIL C. A. por US$70,907, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés,

Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracion ¥ demis personas que asumen la gestion de la
Compaiia TELECUATRO GUAYAQUIL C. A., incluvendo a la gerencia general, asi
como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2015 v
2014 en transacciones no habituales y/o rclevantes.

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

La Gerencia clave de la Compaififa ¢s representada por la Presidencia Ejecutiva y su stafl’
de dircctores v gerentes. Durante los afos 2015 y 2014, los importes reconocidos como
remuncraciones fijas, beneficios no monetarios, sueldos variables, beneficios sociales,
otras bonificaciones y otros beneficios no monelarios de la gerencia clave de la Compania.
Se presentan como sigue:



TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas (continuacion)

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave (continuacion)

2015 24
(LS Dalares)
Sueldos figos 344,192 460,428
Renelicios soeinles ) 29,738 i 31_“':
Total 373,930 543,700

Durante los afios terminados al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, ¢l Direclorio no recibid
pagos por asesorias, ni otros rubros por compensaciones, asi como lwmpoco se manticnen
otras transacciones realizadas v que no hayan sido reveladas en sus notas.

Durante el afio 2015 y 2014 no s¢ han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.
6. Otros Activos

Los otros activos consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2008 2014
(U8 Dibleares)

Gastos pagados por anticipadio:

Seguros HL030 75,9495
Lieeneius de sollware 23607 b e B
Publicidud 29,061 24,661
Derechos de transmision 1,946,667 5,000
Arriendos 11,015 11,187
hres activis:
Depdsitos en garantia 94,719 M348
(Mrow == 6l o]
2,188,366 275,741
Clasilleacion:
Corriente 146,319 180,762
Mo corriene 041,047 94979
2LIKE. 366 275741

Los derechos de transmision representan contratos de licencia y servicios de la UEFA
Champions League 2015-2016 por US$80,000 (US$46,667 neto), Copa Mundial de
Futbol Rusia 2018 y otros eventos FIFA por un total US$4,750,000, de los cuales s¢ pagd
LISS1.900,000 en el 2015.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Propicdades v Equipos

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

il i
I:Inz:hﬁu.
I wives &
Simtrma de  Murblnoy  Eguipos de
_Terremim Instalarinnes  Anicnas Emseres 4 omgoatwickin Ve luiriilas LT En Vransite Tanal
(U8 Diteares)
Cunbin i winlwacising
Saldos al ) de Pichembre del 200 3 12,528 201 286 4,017 665 (RN ET] Wl 0T LT ER R L] 285.7% 6,0 18720
- 27 (REW ¥ 45M 5.0 L E B & 430N K50, 187 1 145.2K1
¥entan ¥/ retines - - - B . ™. 545) = . LA
Transferencin - (2267 782828 . J040 - T (EIRS) .
Saldon al 31 de Diciembre del 2004 17,525 200,246 108517 {18, T 247272 @14 KA R ndT Y22 TLTA A0
- . HE 659 15,5904 12484 15,708 7767 LORBASH 1,257,077
Yening v/ retios - {3820 - {920) (37.124) [RAT) - (41.6n0)
I'rnnsferencia - . 289,492 . 1180 - 26,847 (SIKI1Y) .
Saldus ul 11 de Dicienbre del 20| 15925 01280 A0S LISni0 301,006 W3 445 (¥ BoSA61 KN 80T
mflﬂﬂll'“n scumulnils ¥ abrtrn i
Saldowal 31 de Diciemibsre ded 2003 . (25630 (1 ATILSSS) (1AM (129.625) (ATTATYY (122819 o [L163.275)
. (9418} (303379 (11470) (53.122) (1492 E) {10 ATk - {3649 )
Verilan y/o retirs - - - - . il618 - = hl6is
Satlvars al 30 e Dalehemione del 2019 . QL0 (LITaTE (A (TEL7571  (WS035)  [162.299) N T ERT
. (L8} (1,738 (13308 (50,028 [ELS: Y 57 1R - (LN AT
W entis ¥l retirm . - A4 - T4 9,138 (L1} . 13,785
Saldos al 31 de Diciembre del 2015 . (45,1 1 6 (HLIAT) (ARG (219)7H) (3.831,179)
Valor meto ol A1 de Diciembie del 2114 12,524 6,337 2,920,300 9,701 104,41 % A4% NG MeIE]  A3023 4240051
Valew neto al 31 de Dneciibie del 2008 11,528 1%, 142 A4 HE T2 04 59,879 A4, 130 428,40 RaS. 041 4,857 00K

R. Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones consisten de lo siguiente:

Yo e Valor Nominal Valor en
Purticipacién Total Uniturio Librus
31 de Diciembre 31 de Diciembre 31 de Diciembre
Naocionalidad 2015 20014 2015 20014 2015 2014
(L8 Dilares)
Megucomuiieaciones 5, A, Feumoriang YRR 99 HRY 7499 T4 100 St LU
799 700 H00 BOO

Las acciones de Megacomunicaciones S. A. no cotizan en bolsa,



TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales y otras ¢cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2015 2014
(LIS Delares)
Provecdors 9,638,541 11,458,655
Agencios 4,232,779 B62.310
Anticipos de clientes 17,240 17,240
Otras 783,713 101387

14,672,273 12.839.592

Clasilicaeion:

Cuorriente 14,243,314 11,480,633
No corrienie 428,959 1.358.959
14,672,273 12,839,592

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes v servicios
pagaderas con plazo de hasta 35 dias y no devengan interés.

Agencias representan comisiones por volimenes de ventas a favor de agencias publicitarias
las cuales son pagaderas en un plazo de hasta 15 dias.

10. Obligacién por Beneficios Definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de Diciembre

205 2014
(LS fhlares)
Corriente;
Benelicios sociales 340,542 334,004
Farticipueidn de trabajadores 144,395 196,400
484,027 30,503
No Corrienic;
Jubilacitn patronal 1,487,497 1A, S
Banificacion por desahucio 490,644 562,734
1,978,141 2029, 640

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales v participacion de trabajadores por los
anos terminados ¢l 31 de Diciembre del 2015 v 2014 fueron como sigue:
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10, Obligacién por Beneficios Definidos (continuacion)

Beneficios  Partivipacidn de
Sociales _Trabajadores
(LIS Didlaresi

Suldos ol 31 de Diciembre del 2013 314,156 200.95]
Provisiones [, 324,469 156 00
Pugos (34531 (2945 45 |_'I_

Saldes al 31 de Diciernbre del 2014 334,004 10, 1082
Provisiones 1,254 306 144 395
Pagos (1,247 .858) (196,409

Saldoy al 31 de Diciembre del 2015 340,542 144,395

Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacion de jubilacion patronal y bonificacion
por desahucio fueron como sigue:

Jubilneiin Homilicacion
Maironal e Do hieio
N Diilares)

Saldo ul 31 de Diciembre del 2013 1120346 350044
Provisioncs 346,560 204313
Pagos - (82.623)

Saldo al 31 Jde Daciembre del 2014 1Ay, Bk 5[12,?3-?
Provisiones 213,827 116,835
Pugos (193.236) (IR8.925)

Saldo al 31 de Diciembre del 20015 1,487,497 490,044

Los cdleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
heneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 por un actuario
independiente.
11. Impuestos

Activos y Pasivos del Aiio Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Impuestos (continuacion)
Activos v Pagivos del Ao Corriente (continuacion)

31 de Diciembre

2015 2014
(US Dilares)
Activos por impuestos corrientes:
Impucesto al valor agregado 219,863 943,641
Retenciones en la fuente 262,320 192,075

482,183 1.135.716

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta 26,050 87,173
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar v retenciones 497,260 1,154,276
Retenciones en Ja fuente de impuesto a la renta por pagar 59,664 787,344

582,974 2,028,793

Al 31 de Diciembre del 2015, retenciones en la fuente del impuesto a la renta representan
créditos tributarios por pagos en exceso no compensados de afos anteriores.

LLos movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar™ por los afios terminados ¢l 31
de Diciembre del 2015 y 2014 fueron como sigue:

2015 2014
(US Dalares)
Saldo al principio del aio 87,173 165,415
Provision con cargo a resultados 280,168 340,654
Pagos (87,173)  (165415)
Aplicacion retenciones en la fuenie (254,118) (253 481)
Saldo al final del afo 26.050 87,173

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

L L. Impuestos (continuacion)

Impuesto a la Renta (continuacion)

2015 2014
(LS Dilarest
Gasto del impuesto corriente 280.168 340,654
{Ingreso) gasto del impuesto diferido relacionado con ¢l origen ¥ reverso
de diferencias temporarias (29,921) (42.748)
250,247 297 906

Uni reconciliacion entre la utilidad segan estados financieros y la utilidad gravable, fue
como sigue:

s 2014
(LS Iwidigresi

Liilicdad antes de impuiesto o la Feito THE MG 107821

Mds (menos) portidus de coneilineidn:

Iigrese por impoesta dilerdo - 42,748
Ciasiua nu dedpgibles J67 379 S92 6L
Deduccion por pago a lrabajadores con discapacidad {177.657) 1 23856 )
Litilidad gravable 1478038 | B66.610
Litilidadey a reinveni A5 HM T
Tusa de Impuesto o 1a renta - 12% 2%
54,000 Hel L10K)

ENidades que o se reinvierien 1,028,004 1, Vesta b b
lesa de impuesio o lo renls 1% 2%
226,168 356 454

limgesto o la remia 280,108 140,654
[ proesto a Bn renta minime 218,70 251432
Tenpuestin i by renta causaci 280,164 ER T NIRE
Retenciopes en la fuente (254,118 (2534811

Impuesio @ k renta por pagar 26,050 81173

Determinacion Tributaria

Mediante Acta de Determinacion Final emitida en ¢l 2008 por concepto del Impuesto a la
Renta, la Administraciéon Tributaria determind gastos no deducibles por la no emision de
comprobantes de retencion v recalculé una diferencia en dicho impuesto por
USS1,362,075. En Julio del 2015, la Compania se acogio a la Ley Orgdnica de Remision,
Multas ¢ Intereses, que permitia a los contribuyentes realizar el pago de sus obligaciones
sin los recargos de intereses y multas, dicho pago fue registrado afectando a la provision
constituida ¢n ¢l 2013 por USH450,000 y a los resultados acumulados por US$9 12,075,

29



TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Impuestos (continuacion)
Impuesto a la Renta (continuacion)

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 22%. En
caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en ¢l pais, podra obtener una reduccion ¢n
lu tasa de impuesto a la rena de 10 puntos sobre ¢l monto reinvertido siempre y cuando
efectuen el correspondiente aumento de capital hasta ¢l 31 de Diciembre del siguiente aflo,

Sin embargo en el caso de que exista participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
participes, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion, la tarifa de impuesto a la renta sobre su proporcion serd de 25%, y en el
caso de que la participacion sca igual o mayor al 50%, la tarifa serd del 25% sobre odos los
ingresos de la sociedad. Esta tarifa de 25% también se aplicard a toda la base imponible de
la sociedad si se incumple ¢l deber de informar la composicion societaria de los accionistas,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares,

La Compafifa estd obligada a calcular v declarur en el formulario de declaracion de
impuesio a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
¢l periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el cansado que deberd cer
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, 1o facultad de la
Administracion para determinar la obligacién tributaria, sin que requicra pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afos, contados desde la lecha de declaracion, en que Ia Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis aflos a partir de la fecha en que vence cl
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubicren declarado en todo o ¢n parte; ¥
(iii) en un ano cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por ¢l sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos,

Reformas Tributarias

Las principales reformas en materia tributaria son las siguientes:

30
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

Reformas al Cadigo Orgdnico de la Produccion. Comercio e Inversiones (COPCY)

Las inversiones de las asociaciones publico-privadas, podran obtener las exenciones al
Impuesto a la Renta (IR), al Impuesto a la Salida de Divisas (1SD), a los tributos al
impuesto al comercio exterior y mds benelicios previstos en la Ley de Régimen
tributario Interno (LRTI), una vez que estas cumplan con los requisitos previstos en lu

LOIAPP.

Las personas naturales o juridicas que suscriban contratos de ingenieria, procura y
construccion ("IPC") con operadores o administradores de Zonas Especiales de
Desarrollo Econdmico (ZEDE), gozardan de los mismos beneficios que los contratantes
en materia de importaciones.

Las importaciones realizadas por las asociaciones piblico-privadas estardn exentas del
pago de todos los tributos al comercio exterior, excepto las tasas por servicios
aduancros.

Para cfectos del cileulo del Impuesto a las Tierras Rurales ubicadas en la Region
Amazdnica y zonas similares definidas por ¢l Ejecutivo, se ha establecido un limite de
70 hectircas no gravadas para el afio 2017, reduciéndose 10 hectarcas anuales hasta
llegar a un limite de 50 hectireas no gravadas en el afio 2019 en adelante.

Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno

Estin exentos del IR las personas naturales v sociedades, por los rendimientos v
beneficios por depdsitos a plazo fijo en instituciones [inancieras nacionales, asi como
por inversiones en valores en renta fija, que se negocien a través de las Bolsas de
Valores del pais que se efectien a partir del 01 de enero de 2016, a un plazo de 360 dias
calendario ¥ permanccer en poscsion del tenedor que se beneficia de la exoneracion por
lo menos 360 dias de manera continua.

Estin exentas del IR, las rentas originadas en titulos representativos de obligaciones de
360 dias calendario.

3l



TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

11. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

Reformas a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno (continuacion)

También estin exentas del IR las utilidades que perciban las sociedades, v las personas
naturales provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones
u otros derechos representativos de  capital, de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes ¢n Ecuador, realizadas en bolsas de valores ecuatorianas,
hasta por un monto anual de una fraccion bésica gravada con tarifa cero del pago del IR.

Exoneracion del IR por [0 afos a las sociedades que se creen o estructuren en el
Ecuador para el desarrollo de proyectos pablicos en asociaciones puablico-privadas,
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que sc generen ingresos operacionales,
[:sta exencion es aplicable también a los dividendos o utilidades relacionadas con cstos
provectos, sin importar ¢l domicilio de beneliciario.

Son deducibles v no son sujetos a retencion en la fuente los pagos electuados al exterior
originados en financiamiento externo a instituciones financicras del exterior, lepalmente
establecidas como tales, o entidades no financieras especializadas calificadas por los
entes de control correspondientes en el Ecuador, siempre v cuando se registren v no
excedan la tasa mixima referencial establecida por ¢l respectivo organismo competentie,
Iin caso de exceder dicha tasa, se deberi efectuar la retencidn en la fuente equivalente a
la tarifa general de IR de sociedades sobre dicho exceso.

Cuando los pagos por conceplo de intereses son efectuados a entidades diferentes a las
anteriormente mencionadas, se deberd efectuar la retencién en la fuente equivalente a lu
tarifa general de IR de sociedades, cualquicra sea la residencia del lnancista.

Se establecen las condiciones para que la enajenacion de derechos representativos de
capital pueda ser considerada como una enajenacion indirecta y por tanto s¢ incurra en
la obligacion de liquidar y pagar ¢l IR.

Se establece con IVA 0% a la adquisicion de oro por parte del Banco Central del
Feuador (RCE), y a partir del | de encro del 2018 para los titulares de concesiones
mineras o persongas naturales o juridicas que cuenten con una licenciz de
comercializacion,

Lk
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TELECUATRO GUAYAQUIL C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

Reformas a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno {continuacion)

« Las sociedades creadas para el desarrollo de proyectos publicos bajo la modalidad de

asociacion pablico-privada actuarin como agentes de retencion de [IVA ¢n los mismos
términos v bajo los mismos porcentajes que las empresas pablicas.

- El reintegro del IVA seri aplicable para los contribuyentes que efectiien exportacioncs
mineras, por ¢l IVA pagado en la adquisicion de bienes y servicios desde ¢l | de encro
de 2018 en adelante.

«  Se extiende o dos aios mds, la rebaja del 50% del Impuesto a la Contaminacion
Vehicular,

Ley Reformatoria para la Eguidad Tributaria del Ecuador
« listaran exonerados de ISD, entre otros:

» Los pagos rcalizados al exterior por concepto de amortizacion de capital ¢ intereses
sobre eréditos otorpados por instituciones financieras internacionales o entidades
no linancicras especializadas calificadas por los entes de control correspondicnies
en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias calendario o
mas, via crédito, deposito, compra-venta de cartera, compra-venta de titulos ¢n ¢l
mercado de valores, que scan destinados al financiamiento de  vivienda,
microcrédito o inversiones productivas, este beneficio no aplica para créditos entre
relacionadas ubicadas en paraisos [scales.

» Pagos por importaciones efectuados por administradores y operadores de ZEDES,

» Los pagos cfectuados al exterior por conceplo de rendimientos financieros,
ganancias de capital v capital de aquellos depdsitos a plazo [ijo realizados con
recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema financicro nacional,
y cuyo plazo minimo serd el sefialado por ¢l Comité de Politica Tributaria,
efectuados por personas naturales o juridicas, bajo lus condiciones que establesca
el Comité de Politica Tributaria.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Impuestos (continuacion)
Reformas Tributarias (continuacion)
Ley Reformatoria para la Equidad Tribwtaria del Ecvador (continuacion)

» Estin exentos del 1SD los pagos al exterior que efectuen las socicdades que s¢ creen
a ¢structuren para el desarrollo y ¢jecucion de proyectos publicos en APP, por los
siguientes conceptos:

Importaciones (cualquicra sea ¢l régimen de importacion).
Servicios

. Financiamiento

. Dividendos o utilidades (sin perjuicio de donde tengan su domicilio fiscal los
beneliciarios)

. Por adquisicion de acciones, derechos o participaciones de la sociedad
estructurada para la ejecucion de un provecto pdblico en la modalidad APP.

Orras Reformas

« Seratifica la Codilicacion de la Ley del Sistema Hospitalario Docente de la Universidad
de Guayayuil, con lo cual se corrobora la vigencia del impuesto del 2 por mil,

« Costos y pastos deducibles, para la determinacion de la base imponible sujeta al
Impuesto a la Renta, no se considerard la figura de “reverso de gastos no deducibles™.
Ls decir, que aquellos gastos que fueron considerados como no deducibles. para efectos
de la declaracion de impuesto a la renta en un e¢jercicio lscal, no podrin ser
considerados como deducibles ¢n ¢jereicios fiscales futuros, debido a que no exislen
disposiciones en la normativa tributaria vigente que prevea la aplicacion de la ligura de
reverso de gastos no deducibles.

« Screconoce la aplicacion de activos por impuestos diferidos, amcamente en los casos y
condiciones establecidos en la normativa tributaria, provenientes de sucesos
economicos, transacciones o registros contables, que se produzean a partir del 1 de
Fnero del 2015, Los pasivos por impuestos dileridos contabilizados en cumplimiento
con la normativa tributaria v a la téenica contable se mantendrin vigentes para su
respectiva liquidacion. Los activos v pasivos deberdn ser reconocidos contablemente en
el estado de situacion financiera, en una cuantia correcta v en ¢l momento adecuado,
respetando la norma tributaria vigente y las normas contables.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

Orras Reformas

Los eréditos no comerciales a partes relacionas se considerard como pago de dividendos
anticipados y, por consiguiente, la sociedad deberd efectuar la retencion correspondiente
a la tarifa prevista para sociedades sobre ¢l monto de la operacion, se considera créditos
no comerciales siempre que éstas no destinen dichos recursos para el financiamiento de
sus actividades comerciales o empresariales.

Para ¢l calculo del anticipo de impuesto a la renta, las Compafiias que mantengan
activos revaluados, no consideraran para efectuar dicho cileulo, ¢l valor del revalio
efeciuado, tanto para ¢l rubro del activo como para ¢l patrimonio,

[.a base para el calculo del IVA por autoconsumos y transferencia a titulo gratuito, serd

el precio de comercializacion o venta.
Saldos del Impuesto a la Renta Diferido

LL.os movimientos por impuestos a la renta diferidos fucron como sigue:

Cargo (abono)
31 de Diciembre ol Estado de 31 de Diciembre
del2014  Resultados del 2015
(US Dilares)
Pusivo por impuesto diferido:
L osto atribuido de equipos 43.941 (17.688) 26,253
Cambio de vida wil de equipos 23,959 (12.233) 11,726
Subiotal 67.900 (29.921) 37.979

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, las tasas cfectivas de impuesto fucron:

2015 2014
LS Deilres)

Uilidud antes de provision parn impuesto a la renia 788,310 1,070,219
Impuesto a la rentn corriente 280,168 HA0, 654
Tasa efectiva de impuesto J5.54% 31.83%

Kb
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Instrumentos Finamncieros
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos linancieros de la Compailia, corresponde a [inanciamicento con
proveedores del exterior y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compadia. La Compafia cuenta con
deudores comerciales y otras cuenias por cobrar, y clectivo que provienen dircctamente de
SUs aperacioncs.

La Compaitia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprucba lus politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los fujos futuros de un
instrumento financiero uctie debido a cambios ¢n los precios de mercado. En ¢l caso de
la Compailia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés y ¢l riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depdsitos.

a) Riesgo de Tasa de Interds

Al 31 de Diciembre del 2015, la Compailia no mantenia financiamicento con
entidades financieras, Los flujos de caja operativos de la compaiia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado,
por lo cual, ecn opinion de la gerencia, la Compafiia no tiene una exposicion
importante a los riesgos de tasas de interés.

b) Riesgo de Tipa de Cambio

El riesgo de cambio es ¢l riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento [nanciero luctien debido a cambios en los tipos de cambio., La
Compania realiza sus operaciones principales en dolares de los Estados [Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanlo, no s¢ presentan
efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados [inancieros.
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12. Instrumentos Financieros (continuacion)
Gestion de Riesgos Financicros (continuacion)
Riesgo de Crédito

El riesgo de erédito ¢s ¢l ricsgo de que una contraparic no pucda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida linanciera. La Compailia esta expuesta a un riesgo de erédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar),

El riesgo de crédito surge del efectivo v equivalentes de efectivo, depositos en bancos ¢
instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que ineluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas. La
Compaiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas ¥y no mantiene cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular,

Al 31 de Diciembre del 2015 v 2014, la gerencia ha estimado que ¢l monto méximo de

riesgo crediticio al que se encuentra expuesta la Compaiia representa ¢l valor en libros de
los activos linancieros (bancos, deudores comerciales y cuentas por cobrar relacionadas),

Riesgo de Liquidez

La Compaiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
a corto y largo plazo. El objetivo de la Compaiia es mantener una continuidad de fondos,

La Compania monitorea y mantiene un cierlo nivel de electivo, considerado adecuado por
la administracion para financiar las operaciones de la Compaiiia, v para mitigar los efectos
en ¢l cambio de Mujo de efectivo.

Riesgo de Capital

La Compaiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de Ta Compaiiia ¢s monitoreada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compania cuando mancja capital, que es un concepto mas ampho que
el “Pairimonio neto™ que se muestra cn ¢l balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compaiia para continuar operando de manera que
continte brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(ii) Mantener una fuerte base de capital para apovar ¢l desarrollo de sus actividades.
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12. Instrumentos Financieros (continuacion)

Cestion de Riesgos Financieros (continuacion)

Riesgo de Capital (continuaciin)

Durante los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2015 y 2014, no hubo
modificaciones en los objetivos, las politicas, ni ¢n los procesos relucionados con la
pestion del capital.

13. Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2015, ¢l capital pagado consiste de 116.500.000 acciones ordinarias
(99,000,000 en ¢l 2014) con un valor nominal unitario de US$0,04 v el capital autorizado
es de 1S57,000,000.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas, celebrada en Julio del 2015, la Compaiia
aumentd ¢l capital pagado en US$700.000 (US$1.000,000 en el 2014), mediante la
capitalizacion de utilidades reinvertidas correspondientes al afo 2014, La escritura publica
fue inscrita en el Registro Mercantil ¢l 19 de Septiembre del 2015.

La estructura accionaria es como sigue:

Ya
Purticipuciin Valor Nominal 31 de Digiembre
2015 2014 2015 2004 Unitario 2015 2014
(LS Eilerres)
Adaratop S, A. 999%  99.99% 116488350 98999010 0.4 4,659,534 3,959, 500
Altirtop S, A 0.01% 0.01% 11.650 090 0.04 . 40
1010075 100000 116.500.000  99.000,000 < (vind) [HH) 3,960,000

14. Gastos de Ventas

Los gastos de ventas consisten de lo siguicnte:
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14. Gastos de Ventas (continuacion)

Comisiones de apencia
Sueldos v benelicios sociales
Participacion de trabajadores
Fromocion v publicidud
Comisiones vendedores
Honorarios profesionales
Conlrol de sintonii
Deprecinciones

Gasto de viape

Arriendos

Servivios basicos
Seminarios

Otros

15, Gastos de Administracion

Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:

Sueldos benelicios socules
Promocion v publicidad
Muantenimiento v reparaciones
Depreciaciones

Servicios bisicos

Ascsorfas

Participacion a trabajadores
Comisiones

Honorarios profesionales
Jubilucion patronal v desahucio
Frecuencia

Arniendos

Cluardiania

Servicio satelital

Gastos de viaje

Prowizidm incobrables

Sopuros

Orivs

__wis 0 2014
fLIS Ddfares)
3,497,397 2674 482

478,846 528,341
3,088 6,357
1,295,000 1056, |83
78.242 82450
4,847 3.202
124,888 122,764
23,927 23,R54
35,281 55522
14,300 | 3,000
206,499 28,042
14,445 31800
157,250  149.750
5,754,060 4,776,437
2005 0014
LS Dilares)
3,128,360 3091788
449915 543,607
570,516 777960
868,052 Tal 170
441,998 403,558
335593 319,370
141,307 128 480
7,600 22450
635.613 214,491
330,662 502675
254,835 200,085
285.569 246,439
251,749 217,208
154074 158,278
346,294 147937
54,726 63451
101,277 94,388
1,686,519 1, 737932
10,044,659 2.717.354
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16. Precios de Transferencias

El Gobierne ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 374, Suplemento del registro
Oficial No. 209, del 8 de Junio del 2010. establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta que realicen operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, de
acuerdo con ¢l articulo 84 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno, en adicion a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al
Servicio de Rentas Internas ¢l anexo y el informe integral de Precios de Transferencia,
dentro de los 2 meses siguientes a la fecha de declaracion. De otra parte el Servicio de
Rentas Internas, el 11 de abril del 2008 emitié la resolucion No. 464 publicada en el
registro Oficial No, 324 del 25 de abril del 2008, en la cual se estublece que los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan clectuado operaciones con partes
relacionadas domicilindas en ¢l exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto
acumulado superior a IS$6,000 000 délares, deberdn presentar el informe integral de
precios de transferencia v los contribuventes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto
acumulado comprendido entre USS1,000,000 a US$3,000,000 v cuya proporcion del total
de operaciones con partes relacionadas del exterior sobre ¢l total de los ingresos segein el
formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior al 50%, deberin presentar ¢l anexo de
precios de transferencias, en los plazos determinados en ¢l Reglamento para la Aplicacion
de la Ley de Régimen Tributario Interno.

De acuerdo a la Resolucion del Servicio de Rentas Intermas No.464 de fecha 24 de Enero
del 2014, reformd el contenido del anexo y del informe de precios de transferencias, como
sigue: los sujetos pasivos del impucsto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales v domiciliadas en ¢l exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
¢n un monto acumulado superior a US$3,000,000 deberian presentar al SRI el anexo de
operaciones con partes relacionadas.

Los sujetos pasivos que havan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y del
exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los
LIS5$6,000,000 deberin presentar adicionalmente al Anexo, ¢l informe integral de precios
de transterencias.

La obligacion de presentar ¢l ancxo e informe segiin los requerimicntos establecidos, en la
Resolucion No.464, no limita en lorma alguna a que la Administracion, en sus procesos de
control, solicite a cualquier contribuyente por cualquier monto y por cualquier tipo de
trunsaccion con partes relacionadas, si los precios pactados en dichas transacciones
corresponden al principio de plena compelencia.
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16. Precios de Transferencias (continuacion)

LLa Compaitia contraté los servicios para la claboracion de este estudio.  Sin embargo, la
administracion de la Compania considera que los andlisis preliminares permiten concluir
que no se requieren provisiones adicionales de impuesto a la renta por la aplicacion de
dichas normas al 31 de Diciembre del 2015.

17. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre ¢l que se Informa
Entre el 31 de Diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (11 de

Abril del 2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion puedan tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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