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INFORME DE COMISARIO

A lo= Sefiores accionlstas de
Barriophone 5.A.;

En cumplmeanio de la nomingsion como Comisano Princloal que me hiciera bs Jums Gennral de
Sacies de Barmophona SA., ¥ o depuesto en el Arifculo 321 de la Ley de Compafiias v la
Resoluciin No. 52,1 4.3.0014 del 13 da cotubre ge 1982 de 1a Superintendancia da Comparilas
referents @ las obligaciones de o8 Comisarios, presento a ustedes &l infarme ¢ apinidn solore (a
razonghildad y suficiencia de la informacdn prepasada por la Administracsdn de Barnophons
S.A, en relacidn con la marcha de la Compaina por ¢ ada leaninada &1 31 de cicembre del
201Z

He obtenido de tos administradones tode 8 infprmacitn gobre las operacionss, documentacion y
regisime gue egus necesant invesbgar. As] mwma, he mevesado ¢ oelance general de
Bamophone 5 A, al 31 de diciembve dsl 2012 ¥ los carrespondiantes estados de resultados
inteqral, vy de patrimone por e afa temminada an ess fecha, sobre 198 cugles proceda a rendic
Bate informg.

1. ASPECTOS SDCIETARYIOS

Los adminisiradores han cumpldo con las deposicionas y respluciones que s& han tomado en
las distinliaz Jumas que 32 han lgvads a cabo.

Log libros de aclas de Junta General y actas de Directoria =& llevan de apuarde a
procedirienios establecidos por la Supenintendencis de Companiac.

Segun eonfirmasisn propereionads por la Administacior de f» Compafils, he podide conoocar
que @ la fecha ni axisten pandientes de resalver nngan jUicio panal planteads 8n pontra de
Bamophone 5 4 MNo ne corocido de olras denunclias que s Fuberen presontado en contma
de lp Garencis & Agminisiredonas de s Companiz

2. JUNTAS GENERALES ¥ SESIONES DE DIRECTORIO

Duranie e perddo gque he desempefado = cago de Comeano de a Compahia ro he
convotado & juntas genetales de sockos, Lol No haberse cumplido ninguno de S casos
determinados en (a Ley de Compaililas (Aticulos 212, 235 inclsn 3 y 268)

Durante 21 gjercicio econdmico 212 que me he desempefiads comd Comisano de lg
Compafla no s& ha solicitado a los Administradores que hagan constar an el orden del dia,
algun punto gua fuerse comvenients trtarse. debido 2 que esta solictud debe hacdrsekn
previmments @ W convocatsria @ k@ junta generall hasts la facha no han exishdo takes
comocatonzg. en vifud de que las junias penercies han sdo dmcemants de caricher
orofinanas y universales.

Durane el periodo que me he desempitado coma Comisana e la Compania no be agistido 8
Ins junigs genafales por na haber sido especiel e individugimante convocado, par cuants las
juntat genersled fuemon 44 carScler universal y no S necasano, segun lo disponen los
Articulos 242 ¢ 247, numerat 6 de |a Ley de Companias.

He &8 ha propués |3 remacion de Ios Adminislradores de a8 Compadia, &n vifud de gques, de
& mformactin y documentacibn analzada, no sa8 desprenda imegulandad alguna gue pediaa
haber dads lugar a k=l ramocidn.
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3. CONTROL INTERND

Hl siziema de contrd infemo contable de Bamiophone SA. tomado en conjunto, fue suficiente
pard cumplr can ks objetivos del memo que 3on provear a kb Gerencia de una segundsd
razonable para no absoltta, de gue los actvos esidn salveguardades confra pardidas por
disposiciones o wios no autorzadas y da que [35 operacionas se ejecutan de acugrdo con
autorizacionge da la Gerencia y =8 regiclran correctamente para permitic la préparacion de
estados financeres de acuenda con principios de contabilidad generalmente acaptados en gl
Ecazdor.

4. POLITICAS CONTAELES SIGNIFICATIVAS

Los estadoe financkeros han sida preparados de corformidad con [as Momas Intermacionabes
de Informagitn Financiera (NIF),

Loz estados finangierss de acusrdo @ MIF al 31 de dicdembre dal 2010 y gl estado de
stuanc financiem de soerturd al 1 de enere del 2010, han sido preparadod exclusivamshile
para ser LifZados por b admneiacion de la Compafiis como parté Osl proceso de
conversion a NIIF para el ana teaminado el 31 de diciembra del 2011.

Los estades financieras nan sido preparades en US, Dolares. Las politicas contables de& a
Comparia &0f las eslablecidas en conformided son las Mormes Intemacionales de
Informacion Financiera (MIIF) la4 cuales tequieren qua b Administrecidn realice cieras
estimacicnes vy aslablezca slgunce supuestos inherenbea & la activided econdmics de @
enfidad. con el propds 1o de daterminar la valuackdn y presantackin de algunas pamidas que
formean porie da o3 estadps fingncieios. En opimitn de a Adminieimaciin, laes ssimacsones ¥
supuesios esluvieron basados en la mejor ublizackm da kb nfemmecidn disponible al
moments, Ios cualés podrian legar a difedr de sus efecies findles.

A confinuacion &é describen las principakes poliicas contablas adoptades én & preparacion
de estos estados financieras.  Tal camo ‘o requigre la NIIF 1, estas polillcas han sido
definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diclemibre dal 2012, splioadas de manera
unifonme 2 lodas o= perfodos gue se pracentan”

a. Efeciivg y ogulvatentes de gfeciive - El efectivo v efundalentes de electivo incluye
afquetos mativos finarsierss Igados depdstos 0 Inversiones fmancieras fqudas, que 38
pueden transfor mar rapidamante en efectivs €0 un plezg inferos a tras meses y sobregiros
bancarios Loz sobregirod bancarios son presantados como pasivas cornentes &n B
estado de stuac én ‘anciera,

b Coentas gomercialas por cobpr y olras cuantey por cobvar - Las cuentas comerciales
poi cobrar ¥ a'ras cuentas por cobrar son acives fnenciencs no derivados con pagos fRos
o deter nables. cud Ao Cotizan an un Temcado acto,

¢. Otros sctives - Coresponds & préstamos entregetes 2 ampleados de acuardo a kas
politicas nternas de la Compaiia s5i tarmbidn como otras cuantas por cobrar,

d. Activos disgonibies para la yemts - Los 3civds no comentes v los grupes da activos
para sy d sposicshn e clasificon como mantanidos para ls venta g 54 valor en iWMGE 285
recuperable a trevds de una operacion da venla ¥y me medEnls sU Us0 sontnuo. Los
aCtivos no coirentes clasficados coma mantenidos pera 2 Yenta son falculados al valor
menor dal vala’ en libros ¥ &l valar razonable de log actves menos [0 costas de ventas,

a. Valuagion éa propiedadeg plaota i eqiipe - 5@ muestran al costo de adquisicidn para

muebles v erienes ecuipps ®onstalaciones y vehicules v a valores de marcsdo para
tEemens en base a ¢ fecullada por disposiciones legakes. La waluscion a wvalores de
mercado e redipmda de conformidad con lales disposiciones. Estos aChvps Be
deprecian de acuemmp can al matode de linee recla en funcidn de los afics de vida ol
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estimada de 10 pars maguinana v equipe, muabies ¢ enserss, squipos de compuiacsn y
saftware v 5 para vehiculos

Poistantas - Reprasantan pasives inancieros que se reconocen iniclalmants a su vk
razonable. neta de 1oz costos de W transaccidn incurddos.  Estos préstamos se registran
subsecueniements 4 su Coslo amorizade cualguier dferancia enire los fondos resbidos
inelc de los cosios de mansscridn| y 21 valor de redencalin & meconoca en 2 esiado e
retultados duranta al parods del préstamo essndo & método de intends efacivo.

Luentas comergialag por pags y otras cuentay por paar - Las quentas comerniakes

por pagar ¥ otras cuantas por pager =on pasives financiems. no defvedos oon pagos fijos
o determinables, que no colizan en un mercado 3ctive

h. fmpuestos - 1 gasto por impuesio @ 1 renta Tepresenta la suma del impuesio a o eata

por pagar comente y el mpuesto difendo.

O conformidad aon disposicignes legales, |a tarife para el impueste & la rentg, s8 <akcula
ar un 24% (25% para el afio 2010) eobre 1as ufilidades sujetas a distibucidn y del 14%
[15% parg <l afo 20100 2obre 133 urlidades su)etas a capatalizacian, A partin del afio 210,
lgs dhidendos dislnbuidos @ favar de accionistas perscnas naturales residentes en ol
Ecuador ¥ oe socwdades domickadas en parsiscs bitales. 0 en jurisdicciones de manor
impoRiciin se BncUentran sujstos a retencidn pare efecios del impuesto a la renta.

En U.5 Dolames

Uitilidad segun estados financeres antas de impueste 2 1 renta 55,361
Arnorizacion da pevdidas 33,3021
Gastos no deducibles 62149
Ingrasos exenios 14,699}
Litlidad gravable 40,504
Impuesto & la rent causade (1) 31217
Anbcips calculada (2] 28780
[rrpuesto @ la renta cargado & resultades Nam
frpuesto 4 la renta diferido {1,065}
Total — 01682

1. [Ce conformadad con disposciones lagales, la 1onfa para el impuesto a i3 rents, se
caleuls en un 23% sobre las ytiidades sujetas 5 dsnbucdn (24% para of aflo 2011)
y dal 14% sobre a5 utiidades sujstas 3 capitalizacion {147 para a afo 2011)

2. A partir del afa 2012, se debe considerar coma impussio & @ renta minimo el valor
del anbicipe calculado, el cual esulta da la suma malamatics del 0.4% del adivo,
0.2% del patimonio. 0.4% de ingresce gravedes y 02% de costod y pasios
desducibles

Duramba ¢l afio 2012, la Caompafifa abtuva por impuasta a ia ranta causado dal afo
un valor da L5 31 277 delares. Consecuenterments, 18 Compania registn an
rsuftados UL 8 59,277 equivalente al impuests a la rerta minimo,

Las declarecionss de impuesios ro han sido revisadas por L=z aOndades
tributanas hasta al afo 2012



Aspecias Tributanos del Codigo Ompénice de Ts Froooeeidn - Con fecha dickembra 29 da

2014 s promulgd en el Supkmants del Registo Cficial Mo, 351 el Codigo Organico de |3
Produccion, Comercia 2 Inversiones, &l migma gue intluys antra otros aspectos rbutarios
o5 siguientes:

La rucsltn prograswa e tras puntes porcentuakes en la tanfa de impuesto a la
ranta para sackedadas. asl tenamos: 24% para el afio 2011, 23% para el afo 2012 ¥
22% 2 partir dal ann 2013,

Exoneracion del impuesin a |3 renla durarte 5§ afics para nuayas seoisdades Cuyas
inversiones se realicen para el desarmlla da sedtaees acondmess considerados
priaritarios oara el EsE&do.

Daduaeidn del 10% adeional para el caleulo de impoesto a la renta de cieros
gestos nourriaos par “Medianas Empresas”

Exoneracitn de rstencién en la fusnta de impuesto s la rents en pago de intereses
g cidd ites axtarnas clordados por instuckones fnancieras.

Ls reduccion progresiva del porgentgje de retensgign en 13 fuente de impuasto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impussto a la enta pam setiadades,

Fara lag nuevas socindades, axoneracion del pago del anticipo de impussto a la
reria haek el quinta afo de operacion efactiva,

Exaneraclon del impoasta a la salda de dwisaz en los pagos de capital 2 infereses
por credilns ctorgados. por instituckones financieras destinados al financiemiento da
Inversionas previsas an este Codno.

Azpeeing Tributarios de 'z Lay de Coimertle Ammbicntal v Optimezsciir de fos imaresces del
Estan - Coen fecha noviembre 24 da 26011 se promulgh en el Suplemento del Regisirg
Oficial Mo. 583 la Ley de Famenta Ambiental y Optimizacion de [0S Ingreses del Estado. |3
misma que incluye enire alros aspectas ribularios 108 Skuiantes:

Los gastas relcionadas can vehiculos tuyd avaldo supera L3535 000, en la base
de datos del SRI. seran no decusiblas en |2 parts que supara gicnn valor.

Los wvehiculas hibribos cuya precio de vanta supers US535. 000 estén gravados oon
W& tarifa 12%.

Los wehiculns hibridas o el&éctriens cuya precio de vanta supere [B5%35.000 estan
gravados eon ICE en tanfas qua van del 8% al 32%.

Camhbia en & farma da impesickn del npueslo a e Consumos Especiales - ICE
para las cigarnillos. bebidas alcohalicas y carwe2as,

La tarifa del Impueste & la Salida de Divisas - IS0 se incrermenld dal 2% al S%.

Par presuncion se cansidera hecho genaradar de ests impueste & tso de dinere en
el guteripr v se establece camo exenta de este impuesio sl page de dividendos a
oompafias o persanas naturales que no estén damicliadas an paralsos fiscales.
Los pagas de este impuesta en la impatasion da reatanas pimas. insumes y bienss
de capital, que consten &n el listde qua eslablazca ol Comité de Polltica Tributana
¥ que sean ublades en processs Moductives, pueden ser utilizadeos coma crédito
tributane da impuests a la renta.
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« B establocs af impuesto ambiantal a @ contaminacidn vehicular, que se grava an
funcién del cilindraja v del iempe de antigladad de (os vehiculos.

= Se estabece &l impusslo redimible a las bolellas plashcas no retomables,
conssderande como  hecho generador emboballar en envases pldshcos oo
retomables, uliizados para contener bebikdas aleohdlicas. no slooholicas, jassosas,
N0 paseosas v 2gun En & caso de bebidas imporadss, & wechp generator serd
sl dasadusnizacion,

Provisfones - Las provisionss se recanocan cuando @ Compadia tens una obligacion
presante (ya sea leqal o impllcta) como reswltado de Un sucesa pasade, &8 probatile gue
la Compalila tenga qua desprendeme de recutsns que comporten baneficios sconomicos,
para cancelar la obligaclén, v puede hacerse una #stimacin fiabke dal importe de la

rnantﬂna Hmwwwﬁemm mm;«mmmm
leyes labardles ecusiorianas y @@ (8gisiran con cango & resuliados del gjerciced ¥ SU pasivo
repressnta el yalor presenta da la obligacidn a 12 fecha dal estado de situacido financier,
y gua B8 determina anualments an bage 2 estudisg actuanales reslizados por un perito
indapandiane. usanda el mdods de unidad de crédda provectado. Bl valsr presente de la
phbligacitn de benefzio definido sa determina descontando loe flujos de salida de efectivo
estimaiat usardo la tasa de nlenks detemainads Dor &l petio,

4 - La Comoafila reconpoe wun pashve ¥ un pastt por i

Pamicipactin a trabajadores
panicipacdn ¢& los rabsjadores en las Likdades de la Compatiia Esie benehcio se

calcula a B fasa del 15% de lax ublidades fQuidas a contables de scusndo oon
digposkianes leqaks.

Reconocimiemto de ingresod - Los ingrescs &8 caloulan al valor razonsble da la

confraprestacion cobrada o por oobrar, i8niendo e2n cuents el importe estimado de
Cusiguier descuenilo, bonificacion o rebaja comercial que la Compania pusds olorgar.

- Lo ©osios y gashos &6 Neqisiran ol costo hislonoo. Low oosbos v gRstos
38 meconocen 3 medida que son incumides. independiertemants de la fecha en que se
haya mealizade o pago, y se regisiran an o perfodo més cercana en el gue se cznacan

Préstamos bencarios - €l valor razpnabla de los préstamos =& estimado usando el
madels de 94jos de efaclve utures descentades. Log instrumertos, an la medida de o
pasible, 59 agiupados &0 grupos homogereds segregades por las tasas de inferés y
vencimiertos. = genc-al s Aujos de sfeclvo conlractuales san desconisdos wsando
una tasa de descuenio estmada que un paricivamts del mencado podria usar en la
valuacidn de inshumentes con vendmientos. asas de interés ¥ rizsgo da criédito simiass.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las (ases ulilicadas parg descarts’ los flujos de
efectivo fueron de 3.78% y 0.50% mrespectivamente, con base en Ias tesas de mercade de
préstamos a 12 meses plazd,

de &

Capila! Socisl - El copilal socd! sutonizado consiste d6 B00 de accones de LSS valor
naminal unitano. l&s cuakes AlOMan un YoiD Do adcidn y un derecho & los dvidendos.
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&1 31 de diciembire dal 2012, sl patrimonio de los acconiatag o8 of siguients;

. Dicembre 21,
2012

[en LS didares)
Capdal 304,000
Aparis fuluras capilalizaciones SO0, 00
Feservas 16,224
Fusultados acumulados 145001
Resuitados acumulados proyvenientes da fa
adopreden por primerd vez de s NITF {432 671}
Resultado del ejercicio 35 =48
Tatal patrimonio i

Las cifras presentadas en los estados finamcdierss guardan comespondencia con las
asentadas en los registros cantables, éstos son confiables y han eido elsborades de
acuardo oon loa principios de cantakihdac generalmente soeptados, v las politices
comtables de la Compefia son 13t astablecidas por o Federacion Macionzl de
Contadores del Ecumdod v sulciizadas por la Supenniendencs de Compsfiias del
Ecuador. Estas polificas estén basadas en Nomas Ecualonanas de Contabilidsed.

5, ANALTSTS DE RAZONES FINANCIERAS

a.- Liguldez
Active Coriental Fasiva Carnenla
FARTEIR /5306206 = 5094
Swintfica que por cada dalar que la Compafila debe tiene US$ 0,98 ddlares, para cubrir
sus obligacionsa en el corfo plazo. &M tener que recumr a sus demds actvos. Este
resultxic &5 "svorable e indiea qua exisie una mediana salvenca acondmica.

b.- Solvancia
Endeudamiento del Activo
Pasivo Total ! Acliva Total
LA7ITIR/E577.540=H 044
Este Indice determinm @ nivel de autenomia financiers que |a Compania Bene con sus
acreadores, Por cade dilar que sena de activo la Cormpadia, USS 0.48 délares, son de

tercoras persongs proveedores, trabaadores, entre otrog El resulfado taduce one
mmasdiana indepandencia fremte a obligacionas con terceros

¢.- Endeudamignto pati ial
Pasivo Total ! Palrimonio
FA7TITI8 /3503802 = 5 0,94
Este [ndice mida al grado de compromiso ded Patimodla pam con [os acreadorss de @

comparia, la faén financiera nos indica el origen de o8 fondos que esta whilzando B
COMmpania, en 4818 Caso EoN recursos propias.

eTu




d-Indlce de gestlén
Retacicn de vertas

Wentas ! Acten Total
FA47EQ/F3ATFHM0=34

Este itvlice sefiaka ta aficiancia &n la utilizacion ded Activo. Indica 2 mimeno de weoss quer
en un deterrmimads nivel da venias sa utiliza de los Activos. Por cada dblar que tiene ke
comparia en sus Ackivos tiens un ingrese da USS 4.21 dolares,

&.- Gastos
(zastos Administratives y de Yentas ! Ventas
5213684 /%54 114,758 = 50,05

Este Indice refigja &l vaky gestado por cada dalar vendido. En ol cass de 1a compalila
indica que por cada dolar que obtiene de ingresa gasta 153 0,05 dnlares.

f.- Rantablidad nets del active
Litlidad Meta ! Activo Total
535,248 /5 977,540 = 5 0,03:0

Muaslra la eficiencia adminigtrativa en & uso de oz activos de B empiiss. Exde indics
muasira la capacidad dal actwe para preduce utildades, ndependientemente de la Frma
toma s haya firanmads va sea con obligaciones o con patimorin. Por cada dalar gue
lisna da Activo la companla en € presente perodo gano USE 0.C3ED ddlares.

g.- Margen de utilidad neta en ventas

Utilidad neta an Yenlas f Wenias
3352481 %4134, 750 =5 0,0085

Esta razdn financiera nos indica que por cada ddlar de ingreso 52 tuwe una ullidad de §
0,00%5 dalares es deci- 12 tilidad neta &n wenta fue del 4,85 % Al haber amalizado kes
resulfades que araa el mevirmienta seondmice de la Compahia en el pericds 2012, en
relacien & -etulladas operacionakes ma parmite opinar que aunque k2 compafia ha
aymertado sus ngretoss de igual maners qua SU8 Qastos, S8 han justificads ya sus
causas y que S8 ha administrada de forma correcta vy ordenada las cuentas de la
Camparila.

En @ refarents 2 la contabilidad, segan ko dispone la Ley, desde 2 afo 2011 las companias
como Bamophone 5.4, dsben aplicar lag Normas Internacionales de Infmacion Firaneciera
(NIIF"5).

En mil opnion, basado en mi reviskdn. los estados financieros presentan razaonablements, an
todos ko @spectos imporantes, |8 situacidn financiera de Eamiophong .4, al 31 de dicambra
dal 2012_ 2l resukade de sus operaciones ¥ sus flujos de efectivo por 2l afo terminado gn esa
fscha, de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacian Finangiera — NIIF.




L e BT

Exte informe da Comisann &8 eckssivo parm infonmesion de los Acconishas y Administadorss de
Barmiophone S.A. asl como para k8 Superintendencia de Compaliias del Ecuador, debido a qua
lof procedimientss antes cilades no corstituyen rd una auddaria, ni UnS revision hechas da
aquecdo con Mommas Ecuatorianas de Auditoria, por (o tanio no expresamos ninguna opinidn de
auditoria y na puede ser uliizado para otro prophsito,

[ expresa sonstancia por (@ colabarecion de las Administradanes de la Comparila que fusran
rpquendas para la enbrega de In Informacion que juzgué necesana revisar, 1o cual ha hecho
pogitia & major desempefio de mis funcienes,

Es fodt cuanio puede informar lpego da habser concluido cpn #l trabajo ancomendado.

Julio 24, 2013
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