EY Addvalue Asesores Cia. Ltda

Estado de situacion financiera
& 31 de diciemboe de 2016 v 20156
Exprecsdo an Ddiares de E.UA.

Activos

Actives corriantes:

Efectivo y equivalenies de efeclive

Deudores comerciales ¥ olras cusntas por cebrar, neta
impuesios gor cobrar

Gaslos pagados por anlicpacda

Cuenias por cobrar relacionadas

Total activos comiantes

Activos no corriantes:

Instalacionas, equipos, muables y ensans, neto
Ciras cuesnbes por cobrar

Oiros activos no comentes

Total activos no cormigntes

Total activos

Las Motas adjunias a los estados inanciems son pate inlegrane de exing eslados,
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Al 31 de dickembre de
2016 25
753,355 B&7.054
1,468,742 2,403 890
82,48 34 2N
74,941 .
200,000 -
£,588,528 2,886,112
263,730 208 336
67,501 74,998
0,470 26,571
470,710 310,206
2,960,250 3,307,018




EY Addvalue Asesores Cia. Ltda.

Estado de situacion financiera
A1 31 de diciembre de 20006 y 20715
Expresado en Dbtares de E.ULA

Pasives y patrimonlo de los soclas

Pasivos cormrigntes:

Acresdores comerciales y ofres CUBnias por pEgar
Cuentas por pagar a enfidades relacionsdas
Beneficios @ empleados

Impuesing por pagar

ingresos diferidos

Total pasivos corrfientes

Paslvos no corrientas:
Oblgaciongs par benelico pos! amples
CAros

Total pasivos no cormientes
Total pasivos

Patrimonio de lea sockos
Capltal

Resarva legal

Resultados acurmadados

Total patrimonio de los socios

Tatal pasives y patrimonio de les socios

Al 31 de diciembre de

Motas 2016 2015
10 HEE GBS D40 4T
11 186,414 25,061
12 573,840 501,608
13 (d] 161,830 162,437
- 0,040
1,450, 60 1,828 604
14 06 544 285,77
G2 A 60,000
G192R3 445,771
2070052 2374570
15 A0KH 400
18 a0 a0
filiz: B g 931 550
840.187 932 438
2,960,239 3,307 .18

Las Molas aduntas & los estados inancienss son parte imegrinie de o505 eslados,
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EY Addvalue Asesores Cia. Ltda.

Estado de resultados integrales
Par of afto lerminado al 31 de diciermbre de 2016 ¥ 2015
Exprosade on Dolares de E.LLA,

HNotas 2016 2015

ingresos de actividades ordinarias T,037 889 7,955,907
Costos de operachin:
(Gastos de la practica 18 [6,252,827]  (7.144.947)
Giastos de adminisiracion % (675,431] {582,201)

{6,EZRAGA] (7,737,143
Ingresos nancems, mibe 3,837 4 843
Utilidad antes de impuesios 213,348 223707
Irmgruesio & b el 13 (a) {52.269) {116,822)
Uthidad neta del afio 161,079 106,TBS

Lixs Molas sdiuntis 2 los estados financienss son parte integrante de 25105 eslados,
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EY Addvalue Asesores Cia. Ltda.

Estado de cambios en el patrimonio de los socios
Por el afic terminade el 31 de diclembre da 2016 y 2015
Expresado en Ddlares de E.LLA.

Resultades acumulsios

Ajustes de Otros

Capital Rasarva primana Resullados  resultades

amitida |l sdapcion acumulades  Integrales Total
Saldo ol 1 de diciembre do 2014 430 & M.114 E04,059 . B25,173
LLELE . - = 2 = -
LUtilidad neta - - - 106, 7as5 E 106, TES
Saldo al 31 die diciembre da 3015 A i 21,114 810, Bdd. . 931,958
Wde . - = = -
hilidad neta . . . T - 161074
Bjustes BCuArises - - " 118,333 [ 105, 54T} [k e g
Saldo al 31 de diciembre de 2016 L] B 1,114 1,055,590 [ 188,997) 883,707

Las Molas adjurtas a los estados financleros son pade integranie de eslos estados.
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EY Addvalue Asesores Cia. Ltda.

Estados de flujos de efectivo

Par &l afo erminacdo o 31 de dicembee de 3018 v 216
Expresades en Dolares de ELLA

Fhujos da alaclive de aclividates de operackin:

itilidad antes de mpuesio a la rerta

Ajuntas para eancliar b ulilidad amles de impasats & la ot con el efective nelo
Utilizado an actividades de operacidn:

Zolgaciones por baneficics post empiad Osd personad

Dieprediacones instalscones, squpas, mushles y ensenss, relo

Pardida por vanta v baja e mslalacionas, aquipos, moesbies  angeias

Otros resufados inlegralos por bonoficios definidos

Ajiissas por banalicos defridon

Aumentos y disminu chones netas en activos y pasivas:
Deudomes comenciales v obms cuentas por cobrar
Cuertas por cobror 2 entidades miacionadas
Gaston pagades por anlicipada

Impusasiog por cabrar

(itras cusantas nor cobrar ne comantas

Oiros scivom no oorrisnies

Acrescinas CFenCEakes v Glras cisnbas por pager
Cusrtas por pagar a entidades mlacioradas
Benafickas 8 amphaados

Impliestos por pagEar

Ingresios ditenidos

mpuesha a la renta pagado. relendones an la fucme
Efectivo nelo proveniante (uliizads) en actividedes de oparacion

Flujos dies piectivo de actividades de inversicn:
Fadickoned iretataciones, equipod, muables v eneems

Efecta neto utillzado an actvidades da Inversion
Auwmanto Esminuciding del efaclive an E-q-l "hm

Efective an caja y bancos:
Saldo & inicio del o

Galdo & fnal del afio

Las Notas adjuntas a los estados fnpncieros son parle indegrante de estos estados.

T

2016 015
213449 23 07
170,573 14,028

73,760 51,086
{28.968) z
[185,067) :
{16,333) :
935,148 {1,025, 345)
200,000) :
{74,940 1.147
12,585 36381

7,405 5839

(12,807) 6,415

{357,848} 574,121
180,453 {240,187
11,042 {185,452
@301 47,381
{299,040 209,040
417,635 {213794)
(123,083 (144,302}
704,553 {358,003
{88,157 (82420
{99 A5T) (834209
185,304 440,513
E57, 050 008 472
753,355 557 958




EY Addvalue Asesores Cia. Ltda.
MNolas a los estados financieros

Al 31 de dicembre de 2016

Exprasadas an élams de E.LLA

OPERACIOMNES

La Comparnia se constituyd & 15 de marms de 2001 bag s racdn social de Addvalue Asesores Ca. Lida, &
pringipal progdsite &8 o Compafnia g provesr servicion de asesorameno ¥ pesion Medane escritura
plblica da facha 12 de mayn de 2014, Addvalue Asesomes Cia. Lida. cambid su denominackin social a EY
Addvalue Asasores Cla, Lida, Irémaa inscritn en o Regestro Mercantll ded cantdn Quite ol 3 ga septiembre do
4,

La direccidn regisirada de la Compaiiia es Andalucia y Luis Corders SN, Edificio Cyede, en la ciudad de
Quitn —Ecusdor.

Lag estades fnanciens adjuntos serda presentasos para (8 aprobacida da la Junta General de Socics. En
opiritin ge la gerencla, estos estados financieros serdn aprobados sin modificeciin

BASES DE PRESENTACION
Los estados linanciercs aduntos han sido preparados de acuerdo con l&s MNormas internaconales de
Infrmackin Finanoiera (en acalants "NIF")L. emidas por la Intemationel Accounting Standards Boand (e
adejante WASH"), vipentea al 31 de diciembre da 2016,

Lo presentes estados Enancieras han =do prepamados en base al casta hisidrico, excepio por les obigacones
por beneficios 3 emphaados a largo plazo que son valorizadas en base a mélodos achassiales (Wer nota 3), a
pariir de los registres de contabilidas mentarsdes por la Compafila, Los estados financiams se prasentan en
Ddlaras da EULA., que a5 |a monada de cursa legsl en Ecusdor ¢ moneda fncional de pressniackin da la
Compafiia,

Las politices de contabiidad sdoptadas son consishandes con les aplicadas en afns antarkores, sxcepio qua
la Compafiia ha adoptada nisvas normas revisadas que son obligatorias para los perfocos que se niciaeon a
panrtr del 1 de enend de 2014, Segin $& dascribe a confnuscion. 3 embarge, debido a la estruciurs de la
Compafia v la naluralaza de sus aperacionss, la adopein de dickas rommas ro uvo un slesio sqrificalive
an & poaiciin nanciera v resullados; por o tanta, no ha ko necesero maoddficer los estados Fnencierss
comparativas de le Campahia,

Las nuevas normas o modficaciones emikdas, adopladas por la compadia son:

. MNIC 1 Iniciafyva de revelacion: Enmiendas a la NG 1.
MIC 16 ¥ NIC 38 Aclaracian de los mdodos aceplables de depraciacion y amorizacidn: Enmiendas a la
BICE 16y NIC 38,
MIC 2T Msinda patrimonial on estadas firmncaros saparedes: Enmiendas ala WIC 27,



Notas a los estados financieros (contnuacicn)

MHF & Activis mo comentes disponibles paa ta venla v operacionas dacontinuadas; Camtios en bos
méicdos de disposiciin

MHF 7 Insfrumenios Financierns: Reselaciones Sonraics de sanvicios, aglicabilidad para coampensar
rewelaciones en astados financiancs mbannos condensados.

MEC 159 Beneficios a empleaics: Tasa de descuenia por moneda.

Existen oras moddficacionss que tembién se apican por primera waz an el afo Z016, 26 embemo, de acuerdo
a la conclusiin da la gerencia, estas no baren mpaco alguno on los presantes esiades financkares da la
Compaiia.

Babido & s estnichura da s Campaniay la naturelaza de sus oparacienes, la sdopdin da dichag nommas mo
v un efech sgnficativo en su posiciin financiera y resullados de openacitn; por o tanio, no ha sido
necesarks modilicar hos astafiog financienos Comparativos de [a Compania.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las princpales politcas de conlabiided aplicedas por @ Compafiia en ta preparacon de sus  askados
Bnanckancs 500 165 siguianges:

Efectivo y equivalentes de efectiva-

El electivo y aguivalentes de efeciivg que 88 presenisn en o astado de situaciin inanciera, represeantan
caja ¥ depisfios en cuentas bancarias locakes, de gran liqudes y faciimente convertibles an afectivo
sujelos a raspes mo Sgnificalives de carmbios en su vaar,

Instrmentos financieros-

Actives financleros

Reconocimiento y medician inicial

Los actihvos Bnanciens dentm deal alcance dela Morma intermacions de Carmabilidad KIC 59 s dasifican
comn echas financieres @ valor razonable con cambios an reaultados, présiamos ¥ cuentss por cobrar,
ireersiones a Ser manberedss hasta su vencimienio, imersiones nancieras disponibles para la venfa o
derivasos dasignados oomo instremeanios de cabarura, La Compania determing |2 clasficacion de sus
aclivos financiercs despuss de sU reconooimbenio nical y. cusnds es apropisdo, revalis esia
detarmiracian al final de cada e,

Todos o9 acivas indnckEnsd somn recomcidos micialmenle a su valor mzonable mds los costos dirccios
atrivuidns 8 fa ransaccion, excepio s actives financienos a vakor reFoRabike cu YOG Coslng e Farsacsn
R rECONOCan &N resultados

Las compras o venlas de scivos Brancens que requisren enrega oe ies actives dento da un pesiodo
da tlempo establecido por ragulaciin o por convencitn an & mercads ransacciones comrvencionalos so
racanacen en |a fecha de la negoolacian, es degr, on la fecha en la que B Compania ae compromee &
COMMprar o vendes &l activa,

Los activos financiares da la Compaiia incluyen electivo an caja y bancos, deudores comerciales y otres
cuzrias por cobrar.



Notas a los estados financieros (coninuacién)

Madicion posierbor-
Préstamos y cuenbas pod cobrar

Log préctames v lag olras cuentas por cobrgr corresponden & aguelos aclives financkros con pagos
fijos ¥ deferminablas que no llenen colizacitn en & mecada aclin, por os gue la entidad no tens
infencion de vendearlos inmediatamanie o en un Tuluo pedsimo y Gue no Banen rigsgos 8a recupenackin
diferentas a su defericro crediticio

Las cuentas por oobrar comerciales se reconnoan par & imparte da la factira, registrandn al
corespandisnte ajuste an & caso de existr evidencia objetiva de riesgo de pago por parke del clienle
D scuerdo 8 politcas de ks Compalia se considera come plazo de crédio promedio pera las ventas
raslizadas, da A0 dlas,

Las cienias de deuderes comerciales y oiras cuenias por cobred no &6 descuanan. La Gompahia ha
detanminads guae &l calculo del oosio amorizede o presents diferéncies con respecio & manis
faciurads defrkda a que la ransacciGn no bana cosios significalhes asociados.

La prowision para cuentas de cobranga dudosa se esigblece si exisle svidencia objeliva de que |
Campahia ne podra recuperar los mondos da les dasdes de acuando con kos E&rmines ariginales de la
wanta, Para fal sfeci, la Gerenca da la Compafia evalla penddicamente la suficiencia de dicha
prosisiin a iravds del endlsis o2 entiglbedad de kas cuentas por colbrar & cusl ha sige esiableckdo an
base a las estadisticas de cobrabiidad que mantiene & Compaihia v on base a sus praobabildades de
FeCUaraciin &n cata casn.

La prowvision para cumntas de cobranza dudosa sa reglsira con cago a resuttatdos del ajercicio an que
s elerning su nescesidad.

En ppinikin do la Gerencia de la Compatia, esto pocedimienio permite estmar recenatlemente
provision para cusnlas de cobranza dudosa, con la nalidad de cubril adecuadaments el fesgo de
perdida en las cuanias por cobrar Segim |as condicianes del marcado.

Baja en cusntas-
Lin actvo firanciore (o, o cormsponder, parte de un achivo firancann o pade do un grupo e acthos
financirras similaras) sa 43 de baja en cupnbas cuanda:

=  Hayanexplirade ks demaches contraciuiales & mecibir los fujos de electhve genarades por &l solivo,

«  5Sa hayan fransferido s darechos contreciuaies sobre los fluos da efectivo ganarados por &l
activa, o $o0 haya asumida una cbligacién de pagar & un fercene la fotalidad de esos fujes da
afecivo sin una demona sgnificatva, a fraveés de un acusrdo de ransferenca, .

»  Se hayen ransferide seslancalmente sdos |os risages v beneficiss inberenies a la prapiedsd del
achva; o no se hayan nl ransfarde ni retaride sustanciements iodos los resgos y baneficion
inberenles a la propedad del aclivo, pero se baya transferde ef controd sobre & mismao,



Notas a los estados financieros (continuscién)
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Cuando s& Ran irensfarido los darachos conlrechalas da recibir los fujos de efactiva ganersdos par al
active, o 88 haye celebrado un acuerdo de Iransfemncia, |8 Companis avalla 51 ha mbanado, v e gque
medida, los mesgos ¥ bamelcios inhanenies & la popieded dd aclwo. Cuande |a Comgaids ne ha
transfendo m rebenida sustanciaimane iodes ios resgos v benoficios mberentas a la propiodad del activo.
i tarmpocn ha tranelendo o contial del rismo, 1@ Compania conltinda resonpciendo contablemente al
aciive ransfarids an la medida de su implicacidn conlinuada sobre el mismo, En ese caso, la Compania
tarmibén reconocn of pasive miacionada. El acthv transferido v &l pashwo relacionadd 5a midan da maners
1 que reflajen los derschos y obfigacones gue la Compafia haya relenido.

Dederiere del vaber de kos aclives financieros-

Al gere de cada periodo spore el gue 58 infarma, la Compefia evalilia s existe alguna evidenca obyeliva
ife jue un activo fimancisro o un grupo da activos financleres 5 ancuenran deteriorados en =u valor. Lin
mcliva financiern @ un grupo de actvos fanciems se consideran delerarados en su vebor solamente =i
waiste evienda objeiva de deteriong de ese valor coms resullado de uno O MaEs evanios ocuricos
deapues del reconocimisnlo inecdal del active (@ “menio gue causa la pérdida®), ¥ ese evonio guo causa
la pérdida tiena mpacin sobre (ee Aujes da afactivn fulunos estmadas genarados por 8l aci financian
o & gupo de aclivos finandicros, ¥ ese impacto puede estimarse e manera fiable, La evidencia ¢a un
detesiong del valor poddia induir, enire alros, indicios tales como quer los deudores o un grepo de deudones
ga ancuaniran con dflcultades fnanciaras sigreficatvas, el Incumpiimienta o mora en los pages da |a
deuda por capllal o Intereses, | probablidad de que se declaren an quabra u sdopsan ofra forma de
regrganizaciin financiers, o cuanda datos obesrcables indiqueen que exsie una disminucdon mediba en
hos flujos de efectvo futums estimados, asl como cambios Soversns an & esIBd0 08 S DIgoSs B MOrE,
o & las condiclones scondemicas quee s correlasionan con las incumplmianbas.

Pasivos financieros-

Reconacimiento y medician inicial

Lag pasisos Snamcioras dentro del alcance de la Morma intemacional de Contabilidad MIC 39 sa clasifican
Codmd pasivos inenciens al valor razorabie con cambiog en resultadas o prdslames y cusnlas por pagar,
segln sea perlingnie. La Compafia determina b clasficacion de sus pasivos fin@ncliercs en . suU
racomacimierio inicial.

Tados o9 pasikag INancierss = reconocan nicialmenbe por se v rasonable ¥ B0 GAS0D de s
ESlRmS ¥ cuanias par pagar contatdizadns &l cosln amortzata, &8 recnnacan Al oosin nales da e
oosdos de Fansaccion dirsciamenia abnbulblas.

Los pasivos financierns de la Compafia inchiyen acreedores comenciales y Oiras cUsniss por pagar y
fuentas por pagar a enfidades relacionadas.

Los pastvos financiaros se reconpcan cuando B Compania 85 pera de los acuandoes conbractuslas dal
instrumerdo. Los pasivos financierss son clasificedns come obligecionss a cone plara 8 mence qus s
Compaiia tenga & deracho Frevacable para diferir el acuerda de las obfigaciones por mas de doce meses
despuss da la facha ded estado de steacion financiera. Los costos de financiamien o S8 reconocen segan
al criterio del devangado, nchepandn les comsionas refacienadas con ba adqusicsdn del Enancamienio,



Notas a los estados financieros jcomtinuacen)
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Madicién postarion-

Deudores comerciales ¥ cuentas por pagar

La Compahia mantiena an asta cabagoria ks acrecdones comerciles, abas cuenilEs por pigar y cuenlss
por pagar compafiias relacionadas. Despuds del reconocmiento indcsal los préstamos v @S cuentas por
pagar s miden a cosio amorfzado, uliizando o maodo de 18 (asa de intanés eleciva

Las cusntas fa Acraedoras comerciales, olras cuentas por pagar y ceenlas por pagar compainlas
relackonadas no s descusrtan. La Compafiia ha deteminado gue el ciloals del costo amaortisado no
pregenta diferancla con respecin al morko origansl debids 8 qus & rensacciin no fene cosics
significativos asociadas.

Baja de pasivos lnancienas
Lin pasive financiero se da de baja cuando ln obligacitn especificada en o correspondients condralo s
haya pagade, cancelado, o wancido,

Cuando un pasivo franciero exiglenia g reemplazado por o pesvd provenisante dal mismo
preslamisia bejo condiclones diferentas, o 8l les condiclones da un pesivo axistente 58 modifican de
manera sustanciel, 18l parmuta o modificecin sa trata como una baja del pasko original ¥ of
reconocimenio de un nueso pasiva, y s diferencia entre s ngortes en libeos respedlivos sa recandce
an &l psiads de resulados.

Companascian de Instrumantos financleros-

Los aciives financiens v os pasyvos inancleros se compensan de manera gue e infema & impong
nain e ol astado do situecdn financiera, solamenie si sdsie n derecho actual legalmenis ecgibia de
compensar los mportes remnocides, v exdats la inbencitn de hgudanas por el imparka nalo, o de realizer
|os activas y cancelar ke pasives an forma simulLanea.

Inslal aokenes, agulpos, misablas ¥ ONSEMms-
Las instafaciones, equipes, muables y ensares e encentran valorades & cosio, nelo de depreciacion
acumulada v las posbiles pérdidas por debenionn dé su valar.

El cosio da adquisicitn mclhng Ios costos externos mas ios cosios inkarmos, foemadios por consumas da
malenales de bodega, costos de mane de abra drecta empiesda en la ms@keEin y cualguier olro cost
NieCesan para evar a cabo |2 nversidn, Sempee y CUBNDa $8104 NG SSaN BSUMICOS pod lercenss.

Los cosins de mejoras que representan un aumenio de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
exlensicn de b vida @i de los bienes, s capitalizan como mayor cosio de los mismos ceando cumplen
los reguisiles de reconoceds coma aclivo. Los gaslos de reparacitn ¢ manbanimients so cangan a kas
cuentas de rasuflados del ajercicio en que =8 incurren.

Las instalacionas, aquipos, mushles v anseres sa dapracisn desde el momainio en qus os bisnes setin
&n condiciones da uso, deitbupends linealmanie el costo de los aclives enine s efos de vida dlil
eslimada.



Motas a los estados financieros jcontinuacion)
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Los meitodos y parfodos da daprecieckin aplicados, son revisados &l clema de cads ajercicio v, =
procede, usiados de forma prospesiiva,

Lax tasas de depreciacon estin basadas en la vida il esimada de los bienes, gue san:

ACtivos 'l'Id!'EI!_
Admcuaciores & fios
Equipo da DOrmgaiia 3 s
Iushies v Ensees 10 aifes

El vafor residual de estos activos, la vida Gl y f mittodo de depreciaciin saleccknado son ravisados y
ajustades 8 fuera necesano, a3 la facha de cada balance peneral para asegury que & méloda ¥ &l
perioda do la depreciacion sean consistanias con o banalicke scondmicn v las expactaivas die vida e
l&s parlidas de equipos, muebles v anseres. La Compaiiia ha establecido la palilica de no fijlar un valar
residiagl de loe acthos, en visla de gus al final de su vida G, normalimente s sdives son donasdos o
cestuidos de acuerdo & 50 nahsralpea,

Lin commponants da |as instalaciones, equipss. muabies y enserss o cualjuiss pame sighilicaliva dal
mitsma racencokla inicialmenta, sa da de bajs & momento de Bu venta O cuanRdo Mo 88 Gepeare ol
permfcins econdamicos fuburos por su use o vanta Cuslquisr ganansia o pésdida resulbande ol momenio
di la baja del actwo (cafculeds coms e diferencls antra & ingreso nato procedanie de la venta y &
impote & Bbros del aclivo) se ncluye en & esfado de resultados cuands e da da baja al active.

A k3 fechia de clema o sempre que haye un indick da quee pueds existic un detarkone en & valor de los
actvos, 58 comparard & valor recuperable delos mismos con su velor nato contabés, Cualquisr reglstro
o reversd de una pérdida de valon, que surja como consecwencia de esia compamcin, so registra con
cangn o abaona & los resultados integraies saglin comesponds.

Detariero de atlivos no linanckenoo-

A cada fecha de cieste dal pariodp sobre al qua s inlerma, I8 Compania evalis = existe algin indici
de guie um activo pudiera estar deleriorado en su valor. Sioexdste tal indicio, o cuands wna prueha anusl
e dateriors del valer pam n acihvo &s reguerida, la Compafia estima ol importe mecoperabla do asa
alive,

El importe recuperabla de un acive &8 & meyar valor entre @ valor razmnable menos los cosios de
vedta, ¥a 586 de un aclive 0 de una unidad geraredora de elfectivh, ¥ 5u valof en uso, ¥ s& delermina
paard un active individoal, salvo gue ol active no ganere flujes de afectivo que sean sustancialmenta
independiemes de os de obos activos o grupoes de aclives.

Cuando al imponie an ibros da un activo ¢ de una unidad genersdara de afeciva exceds su importe
recuparable, & actho se considera deisricrado ¥ su valor se reduce 8 su impore recuperabie.

Las peedidas por detweronn del valer correspondienies a las oparaciones  conlinupdas, Incluido &
datericna dal valor de ks inventaros, 88 reconocan en & estade de resullados en aquellas calegorias
de gastos que correspendan con 13 funclén def actvo deteriarado,
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Fara fog aclvos en penerd, a cada fechs de cierre dal perfedo sobre & Gue sa informa, sa efeciis una
evaluacitn scbre 5| auise aigin indicie da que las pérddas por delerdoro del valor moonockdas
pravigmanis ya no axislen o hayan diemirids. Sioesistiess lal indicio, la Compafia efeclia una
eslimacion gel mpore recuperable ded active o de la unidad generadera de efectivo, Una pérdida por
dhalariond ded walte Pesonsid A prevERm Sabs solamienls 26 revans & Rubo un camiie an s s aciones
utlizadas para determingr of iImparta recuparable del ecthes desda ta WRma vez en que se reconock uns
pérdida por deterioro def valor de ese activo, La reversion se limita de manera i@l que el importe en libros
dal aCilvo no axceda 0 monto recuparabia, i axceda e mporke an BDms que e hubkeera daleminado,
maln de b depreciacion, si no e hubiese reconooido una pérdida par deteriorn dal valar para esa aclivo
an eferciclos anterores, Tel reverskin se recanocs en ol esledo de resultades

Provisiones y pasives confingentes-

Las provisiones son raconockias ceando la Compaftéa tene wna obligacidn prasents (legal o implicita)
como resulliado df un avento pasado, 5 probable que la Compafda lenga que desprenderse de
FECUrsns pare cancelsr las obligaciones y cusnda pueda hacerss una eslimacin fabls del mporte de
la migma. Las provigiones =a revisan a cada fecha del astada de siuaciédn finenciera y s ajustan para
reflegar la major estimackin qua sa kenga a ess fecha

Obligaciones por beneficios post empleo-
Le Compania mardiens benaficics por concapla de |IJH|3'.'I'=I:IH sl ¥ desahucks, definkdos por las

Ieyes lahorales eouatonanas y 58 ragisiran con carge A resulsdos del efenclco v su pash represanta
el valar presente de fa obligacitn a lo fecha del esiado de sBuaciin Bnanciora, v que se delesmina
anusimanis an base 8 esludics sciuariales raalizedos por un perilo indapentane, usando al matocd
de unidad de crédito proyectada, El valor presante da ks abligecsdn de benefico dafinido so determina
descantands los Aujos de salida de efeciwo eslimadas usando la tasa de interés delerminada por ol

periln,

Las suposicionas para determinas el estudio sctuarial incluyen deferminaciones de tasas de descuenio,
variaciones en los suedos v salanios, s de moraidad, sdad, seen, afos de seraco, incremenio en
& monto minkme de |3 pensiones |ubilsres, enie ofree. Debide al Bargo plare que caracteriza 8 fa
ragarva para obiigeciones por baneficion post empleo, 18 ealimaciin esld sujela a veriscionss que
poidrian sarimportantes. Elsfecto, positvn o negative 50bre |as resarvas derivedes por cambios en las
eslimaciones, So ropsira diseclamente an nesulados.

Impuastos-

Impueslo & &3 rents cormienie
Los aclivos v pasives por al impuasio a 1a renta corrients del pariodo cormanis 58 miden por ks impores

Ui S8 espera recuperar o pagar de o a la aulondad fiscal. Las tases impositeas y B normetiea fiscal
ulilizadas para computar dichos impories son aquellas que askin aprobadas a la fecha de ciere del
pesiods sobre o que 82 infema. La gefencia evalilia en farma perddica s posiciones lomadas en lis
declaraeones de irpuesios con resgectn B kag sRuackones en a8 que ke normas fecales aplicables sa
encuentran sieias a inierpretacion, ¥ constiluye provisiones cuando luera apropiado,
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Impuests 8 las rends dferkdo
El mpuesio a la ranta  déerido se moonoce ulilizando & métoda del pasiva sobre |a3 dierenclas

temporanas anre las bases impositvas do los activos y pasivos y sus impories en libos a ks fecha de
ciarne del perodo soinre &l qua sa informa,

Los pasivos par impuesto diferido se reconosen por odas las dilerencias lemporanias imponibles,
Lo Bclives por Impuesto difarko 8e recantcan por odas e oferencles temporsrias daducibles.

El imparts en libmos e ios sctivos por impueasto difendo 28 revise en cada fecha de clame del pariod
sobra &l gue se Informa v 58 reduce an la medda en qua ya RO 5ea probable |3 eestencia de suficienia
ganancia mponibla fulera para permitic gue ases acteos por mpuasto difendo sean Wilzades takal o
parciaFnere.

Lao= achvos par mpoessin diferido no reconocidos sé reevalisn an cada fecha de cere del parisdn sabn
g que za Informa ¥ se reconpcan en la medida en que s forma prabable la existencia de ganandas
imporbles fuluras gue permitan recupear dichos aclives por Enpoeesto diferdo no recomocidos oon
amnbarioridad

Los acives y pesivos por Impuesics difesidos, son medidos & 185 1ases &8 impeesto sobra [ mnka
vigantes a A fecha que s2 astima gue |as difsrencias lemporadias 98 reversan, corsiderando |35 tasas
dal mpuesta & la renla viganes establecidan en b Ley Organica de Régman Tributario Inlesno y gus
raformas, gue @ esie caso son del 2%,

Log aciivog ¥ peakag por impuesio difedde se compensan 2 axisle un darecho lagalmanta axigibie da
compenaar Ios aclivos v pasans por al impuesio a les ganancies comants v 51 les impuastos difandes
si relacinan con a misma entidad sujets a impuesios v s mesma junsdiceién fscal

El activo por Impuestos diferdos no 38 descusnta a su vador actizal v s clasifica coma no coments.

fmpuesio sobre las wenlas

Los ingresos de actividedes cedinarias, los gastos y las aclivos se reconooen axcluyends of importa de

cuskjuier impuesio sobre las wenles (&) impuesio al valor agregada), sahe:

- Camndo & impuesio sobre las ventas incuride @n una adqguisician de aclivos o en uisa prestacdn
die sanvicios no resulbe recuperaible de la autoridad fiscal, en cuyo Caso e5e IMPUAESSE 58 NECOANCDR
coma parls del cosie de adquisician del acivg o coma pane del gasta, segin correspondsa;

- Las cuentas por cobrar y por peger gue v esiin expresadas inclyendo al imports de impuesias
=00re las vantas,

El irporie nalo del impuesio sobne las venlas qee s aspera recupersr de, 0 que cormesponda pagar a
iz autoridad fiscal, 58 presents Coma una cuanla poe Cobrar 0 wna cuanta por pegar en ef eatada dea
Silussitn firanciera, segEin comespanda,
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h} Reconocimionio de ingresaos-
Los ingresos &6 mecOnocan cuandd &8 probable que ke Denalicios econdmions aspciados a kA
transaccitn fhuyan a s Compafim v el manie de ingrese pusda ser medids confisblemeante. Log ingresos
a0n meoonocidos con heas en las horas-hombre cangadas v e i858 por hora de los profesionaies
BSENA00s 8 cada proyecio. neto de ks sescuanios clrgacos

ip Reconocimianio de costos y gastos-
Lo cosios de operackin S regsiran cuands Se neciben los bienes- servicos, do maneta simuiGEnea al

recanocimienta de bos ngrescs par 13 comespardients wenta,
Lae abms costos ¢ gaston se rsconocen a madida que =& devengan, independisntements del moments
o que B8 pagan, ¥ seregisian en los periodos con los cusles se relacionan

[ Eventos postericres-
Los evenios pasteriores al clers dal ado que proveen informacitn adicional sobre la stisackn fnanclem
de la Comgadia a la fecha del estado de ailuacion Ananciera (eventos de sjusba) eon mcliados en o
wstades financiercs, Los aventos postanaores mparianies que no 5on avanios de ajsis son aXpucsios
e nolas § o esladas Tnandieng.

USD DE ESTIMACIONES ¥ SUPUESTDS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitn de las eastados financhars da la Compafiia reguiere gue la gerencia deba realizar juicos,
ectimaciones y supasiciones contables gue alactan los importes da ingresos, geslos, sclives y pasios
informados v la revelaciin de pasieos conlingenbas &l cherne del periodo sobre o gue se informa En ese
senlics, [& ncefdumbre solve tales supesitones v eslimacsones podia dar lugar an o futuro a resultadas
i podelan requark da ajustes o los iImportes an Boros de los activas O peshos afectados

Estmacionas v suposicionas-

Lag suposiciones claves relsd@oradas con @ fulero v olras fusntes claves de estimaciones da incertidumbres
4 la fecha de clerre del periodo sobee & que se informa, quee Benen un alo desga de ocasionar susbes
significativos sobra los impores an libros de los actives y o paskos duranbe &l prdekmo epercicio, &
describen a conlinuacion. La Compafia ha basado sus suposiconas v eslimadonas considanando ios
parametros disporsbles al momenta de & praparacion de s estados fimanciaros. Sin embargo, las
CCUNEIRNCIRS y 85 SIposcones aéluales aohre los acantecmisntos filures podrian wanar debido o cambeos
an gl mercady ¢ 8 clrounstancias gue sunan mis 894 del conlrod oe ks Compaiila. Esos cambios se reflajan
& las suposicianes en o mamenta en gue 508 Beurmen,

=  Esfmacitn para cuentas dudcsas de doudores comardales:
La elimacion para cuentas dudosas de deudores comanciales &6 detesminads por k8 gerencia e la
Compania, én base a wna evaluacidn de la mbgiledad de los saldos por cobrer ¥ 8 posibilided de
recuperacion de los msmos. Los porcentajes de provesan fueron eslimacdos por la Gerancia para culri
al riesgo da Incobrebilidad de la cartera

= Wida Gl g las Inslalaciones eouipos, msslies ¥ erkenes;
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Las sstimacsones de vida ad 9 basan pincipatmants an las proyacciones de uso fulume de les sctives.
En aqualas casos on los que s puedan delerminar gue la vida OBl de los activos deteria deminuirse,
i dapracia &l axcaso anbre &l valor an Eres neln yoal vaior de neciperacion estimand, &a acuerdo a8 l&
wida (il rastante rovisada. Factarns tales como los cambios en e use planificado de los dstintos actives
podrian hacer gue la vida Gl de los acivos se viesa disminuida.

Impeieeste:

La determinacion de g obligaciones y gasios porimpuesios requiere de imerpresaciones a [z legislscian
irioutara aplicabie, La Compaflas cuenta con asesarla profesionsd en mataria fribuladia al mamenio de
lomar deciaiones sobfe asuUnios tribularos. Ad0n cusndo |3 Comgania oongidera gue sus ssEmaciones
e materia ributaria son prudentas, conservadoras y aplicadas en forma conssienio en los poriodos
reporlados, pusdan sumil discrepancas oon @ organsmo da canlral ribularo (Serddo de Randas
intarnas), an la intarpretecidn da neemas, qua pudieran regquenr de ajusies por impuesios en &l fuluro.

Obligacionas por banaficios past-emploo:

El valr presante de les obligaciones de planes de pensibn se detarming mediante valuscionas
acluariaies, Las valuacones acluanales impican varias suposiciones que podrian odarir da los
aconbecimienios que elechvamente lendrin lugar ea el fituro Estas suposicones incuyen b
deferminackin de la lasa do descuanin, los sumentos salariales futums, los indices de monslidad v kos
surmenios fulres de fas pensiones. Debido a b complejidad de la valsacion, |2 suposicones
subyacantss ¥y su nahraleza de lego pazo, ee obligacienss por barafickes  definidas son
wirermadamente sensibles 3 los cambios en aslas soposicioness, Todas esias suposicionss g= revisan
a cada facha de clesre dal parinda sabre al que s informa.

Parala determinacitn da ls tasa de dascuentn, & parile consident [as lases de mlerds de benos amiidos
par el pobierno, an vista do que en BEsuador no existe un mercado de valores amplio segion indica al
parralf 7B de la NIC 18,

El Irdice da mortakdad 58 bass en las tables biomeicas de experancia scusicriana publicadas por &l
Insiituio Ecuatoniano de Seguridad Social (IEES) segidn RO, Mo, 650 del 78 do agesio de 2002, Los
aumentos fuburos die 83%Er08 v panEiones 5o basan en s [ndices de inflacdn iuies esperados para
2l pais,

Prosisiones-

Debido @ las incertidumbras inherames a las astimacnonas rocesaias pera datanmingr of iImporte de las
provigdones, e desambolsos reales puaden diferir dea los importes reconocidos onginalmente sobre: la
biass di las estimaciones reallzades,

La deberminacidn de la canlidad a provisionar asta basada an le major estimacion de los desambokas
fue Sed necesario page por b cormespondienie obligaciin, mmando en considerackdn oda b
informecian disponible a la fecha del perlods, incheyandn la opiniGn de axperios independientes jaks
coma asesares legales y consuliores.
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CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERMACIONALES DE INFORMACION FINARCIERA

A condinuacidn se enumeran s narmas inlernackonales de ifformacion financiera y enmiendas emitidas, pem
M 'l'h;ﬁ'lﬂﬂ PO bEriar Ehﬂ&lﬂ'ﬂﬂmm qua coméanzan al 1 &8 anarpde 2076, En asta sanido, ia
Compadia tana la intencitn de adoplar estas normas segian corasponda, cuando entren an vigencia

MO IHaicks

Fecha aléctiva de
vigencia

MEZ 7 - niciadiem do revalacidn - Enmbndas a la NIC T

NIC 12 - Reparacimano de aclivos por impusba dlariio sobha pledides no malizadas - Envnisdes
ala HIC 12

HIlF 12 - Revelacion de inlercaes en 0ires enGiades - Aclaracidn ded alcanis o8 ica requenimian log
da revedacin an NIF 132

HIF 15 - Ingreses de actwidades crdinanlas prowersenies de corbratos con clisntes

HIIF 8 - imstrumenios fnandens

HIF 2 - Clasibcacaln y medicion de ramacs ones en pagos basatdos por actiones - Envendss a fa
HIIF 2

Apicando MIF B Inslursrdos Eranciercs oon NIF 4 Conlralos e seguros - Enmisndas & ta MITF 4
Trarsferencias de propiedades de Fversién (Enmiendas a fa MG 40)

CHIF Inlegprelacidn 22 - Trarsacosnes en monsis exiranga y oordidersciones de anlcips
HIIF1 - Frimera adepedn de Normas inemackanaks oo Informacicn Fnanciem - Eiminacen da kb
EECppciones a corlo plazo on primera adopci tm

HIC &8 - Inversionss en asociadas y Joind Wenlures - Adarcidn que medicidn de paricipadas al
WRKIT USRI B e 8 QAFANCIA o perdita &l unR JaCREN de inanaicn - por - Fversicn

MIF 16 — & mrardam s

Ermienda a ia HIIF 10 y MG 28 - Venia o conirbucdn de aclivas. enire un iversor y su ascciada o
il Wenhrs

INESTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGDRIA

I e enero e 2017
I i i e 3007

i de enan de 0T

| e anan de 208
I e s de 008
I e e de 2098

| e aresens da 20708
| de grero de 2018
1 da arern da 2018
1 da araeo de 2018

1 de enera de 2018

1 de erizra de 2010
Ho defrmioo fscha
efoctma de vigersia

Lo ingtrumentos fnancience al 31 de diciembra de 2016 v 2015, se conformsben de |a siguients manara;

i1 de diciembre de 2016

3 de diciemibre de 2018

Ho Ho
C i L Carminnbs Cirwiad hie Corrianio

Activos fnancieros:

Efactivg y ddubalanes da glecin 53 355 - 557 558 -
Diauianes ot dbaE y OlFas SLeiad pof SOhEF 1,463, T42 - 2.403,850 -
Oiras Cuanias por Cobrar - ET.502 - 74,009
Todal activos financiercs 2,233 087 &7 502 Z961,84%9 74,999
Pasivos Bnanclaros:

Acreedans COMANaias y oiras cuanlas por pagar E£R8,6E5 - AT -
Cuenias por peger § compaiias raconedas 1BR 414 E 25 081 3
Taksl jadivod Bnartieres TTH, 089 . T3] -
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El sfpctivs y eguivalanies de sfeciivo, deudoras comerciales, olras cyentas por cobrar, cuentas por pagar
compaiss relscionadas. acreedorss comerciaias v alras cuentas por pagarn se aprosiman &l valar justo

dehida a la maturalera de corie plazs de esios irsiremanios.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

A 31 de diciembre e 2018 ¢ 2015, & sleciive v bancos a8 formatan de le siguiente manera;

Bancos ooales

31 do diclombiro do

20116 21E
Fa2.455 57050
HH B
753,355 Far. aoh

8. DEUDDRES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre da 2016 y 2015, loe deudores comerncales y olras cuanias por cobrar se foomaban da s

sigulanta manars:

31 da dickembre de
2016 2018

Corta Largo Corta Largo

Plaza Plaza Plaza Plaza
Chenles 1333810 - 221,736 -
Serdcind ni fachrados - - - -
ANGCINOE B pRoveed s ¥ olns 36, 100 - a%.024 -
Prisdamas & emiiesedas 136, 100 6T, 600 1484204 T4 bBee
Mianos |
Estimacitn para ouenlas incobrables (30,2068 ) [1F,188)

1 460,743 uT, 501 3,403 850 74,099

Las cuentas por cobrar cliantes sa prasanisn an doleres, no ganeran inlerases v e plaze 98 oobng oscie en

30 dias,

Duranie lps afios 2016 v 20156, o movimieno de la estimacian para cuentas mocobrables e como sigua;

Baida al inicin
Marnos:
Recuperaciongs
AT
St al final

18

A1 31 de Diclembra

ime &5
17154 T8 42
[2.080) | 1, el
21,542

17,154

3&,268
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La estmacitn para cuenlas incobrables se basa principalmenta an |a evalusciin de la antigikadad da los
gakios por colrar ¥ 1a recuperaciin de los msmos,

&) 31 de diciemibre da 2016 v 2015, la antiglied ad del saldo de cuamas por cobrar chantes. neto de provisian

B CRITHE SIJURE

A1 11 do Dicamics de

Wigunis (aste 53 dias vercida)
Cher 31 o 0 dioey
O 61 3 3 diss
Dl 01 w160 dias
Wie de 120 dfar

Toll cusrtss por colar

26 205

Vator Ovisriorada Tetal Vaior Cistarorads Total
Fi2 130 PR L] 94 G571 78670
64 44T - 284,447 TR - 23703
A50 - % R5H 42& e E 428008
0,35 (A1 26,840 48533 £0533
113,560 {287 B, 148 133,873 (ETasdy 418,08
1A% 550 (36288 1297842 223173 (AT A5} 24,582

Lol Depreciacian

Haia histirico

Fa1hE 1 5, B0
1] a1, B
118,148 201,38

IE

acismulada M
(111,120 A5 485
[ HILY B2 AE

[179,684) A 385

9. [NSTALAGIONES, EQUIPDS, MUEBLES ¥ ENSERES
Al 31 de diciembine da 2016 v 215, & salde de 1as instalecionas, squpos, muablas y ansaras se formaba
da |a slguienta manara:
2018
Costo Depreciacicn
hiztarice acumulada
Adeouaciones 183,307 f120,111)
Muehies, equipos ¥ enseres EEREN] (7T 5504
Equipos de computacian 218,024 (80,076
‘561,267 (a7, 537}

23,750 5HT BT E

{37E,53% 9,335

Curante los afios 2016 v 2015, el mowmienie da las instalacones, aquipes, meebies ¥ enseres fue al

iy s

Casto:
Saldn al 11 de diciembre de 2014
Adicinres

Bajas v venlas

Apshes

Salda al 11 de dickembre de 7015
BAdiinnes

B y vanlas

Busies

Salda al 31 da diciembes da 2076

Musbies, ¥ Exqpuipers de

A C s ENSETER COMmMpLUET Total

182,000 1¥8.833 1 82 S04 458

4,808 11,206 T8 002 B &3
i i (8188} B 128

a2 1,24 {1,245

156,805 149 554 201,38 80T ATH
4,540 18,553 1 BB 55
[12, Z8E) B5ET {PERORD) (T T

= ] . B

18,507 148 20 210,024 561,267




Depreciacion Acumulda:
Saldo & 31 o= diclembire de 2014
Depreciscin

Hajas y venias

Ajustak

Saldo al 31 oe diclembire de 2015

Depraciscitn
Hajas ¥ wantas
Ajusies

Saldo o 31 de diclembre de 2016

Matos 2015
Metes 2018

Motas a los estados financieros (consnuacion)

huehins, v Equipos de
Bdecuacionos EITSEIDS compula Tokal

(86, 5T} (T, 733) |16, T 56) (33T 453)
[E2.145) METS] JEEER ) (98,233
2 . B,748 a.148

(13 # H I#]
[111,129] BT 428 (178,991) [370,539)
[&1,2581) {11, 00 {47,303) [F3, 7RO
12,788 20,943 121, 514 154 Tah
- o e Ll
[420,111] {77,550 {99,B7E) [257,537)
45,485 62,466 101,385 200,338
73,198 72,368 118,148 263,730

10. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CLUEMTAS POR PAGAR
A1 31 de diciembre de 2016 v 200 5. los acreedares comerciales ¢ ofras cuentas pos pagar g8 formaban &s 1

siguigrie manera
&1 31 du diciemshre de
il Fivi ]
Proveedorss _:5:;1:1 G5E, 440
Cifas provdsiores y anlicipes de dianles 198471 i e
Csmaes aanan

Las cwenlas por pagar & provesdares y olros e presentan en dolares, no generan inleeses v el paco e
peafo oacils en 30 diss,

Al 31 de diclernbre de 2004 y 2015, ka anfighedad de los sakios por pagar proveadores son como sigua;

MNadr Mosded

Coarferha dias dias Tatal
1 e dicienbre de 2015 b P P (i 418,148 HHE,445
31 o chicasmibne da 2016 25124 27 55N 191,812 30204
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i1, COMPANIAS RELACIONADAS

Las operaciones entre la Compafila y sus relaconadas forman parie de las transaociones habituales de la
Compaiia cansiderando su obpelo y condiconas. Los bimines y conditiones bajo les cuales e lavaon a
cabo kas fransaccones oon entidades relacionadas fusron acordados entne cllas

{a} Saldos yiransacciones con compaliias relacionadas
Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, B8 cuentas por cobrar y pagar con padtes refacionadas ge foaraban
da |a siguiente manarac

Fasi b Fig b
Cuentas por cobrar
Ermal & Young Ecusdor E&Y Cia. Lida. ALK -
H00.000 -
Cuontas por pagar
Errat & Young Ecuades E&Y Cia. Lida. 185,414 il f
1EE. 414 25,981

Duranite lps afos 2006 y 215, la Compadla ha efeciuado kag siguienbes ransacoiones can enlidadss

relacionsdos
Raamhoteos de Farvicin Prislarmos
pasios efechuados prasiados racibhidos
Ao 208
Fifial;
Emstl & ¥oung Ecuador E&Y Cia Lida. 110,453 200, 00 50,000

110,453 2000, 00 500, 00D

[B) Remuneraciones ¥ compansaciones recibidas por el personal clave de la gemncia
La gerencia cleve de la comoafia incluye la Gerencla General, Presidenci, Direclores y Garenles.
Durante ks afas 2016 y 2015 les importas reconocidos como remunerasciones fas, variables, beneficos
suciges, compansackn & ajecutvos ¥ otmos beneficios o monetamos de la gerenda clave de ka
Compania, fusron da 1,287 463 v 1 358,373 respactivameanie.

12, BENEFICIOS A EMPLEADOS
Durante ol afio 2078 y 2018, & mavimiento de log beneficios a armplesdos fue como sigua:

S 2018
Banocs oz el ) 740,530
Particpacian a Irabajadores AT ES0 30,48

Banelicios sociales 184,026 102, 400
S840 501,808

21
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13 IMPUESTD A LA RENTA CORRIENTE ¥ DNFERIDOS

A} Impuesto a la renta reconocido an resuliades dal ano-
Lo% pasios & ingrésos por mpuesto a la renta conmenda y diferda, mestrados an el estads de resuffados

inbegral da los aios 2016 y 2015 e componen de la siguients manera:
A3 e diciembre de

2018 2015
Iirpertin & |8 ranla cormenls B 2 80,421
Impiesic a o renla dilende, eEonads 6on el orgen § fewarsn
i gilRnencias wmporariae . 3. 501
GEMD por irpussic @ i reeta el afo por operaciones
raniinusdas 52,043 116822

b} Conciliacion del rasullade contabla-tributaro-
Las partidas que principaimanie afecieron la uilidad contabia con la utilidad gravable de la Compaiiis,
paira fa deferminacion ded impuesio a la renla en los afos 2006 v 2015 fusron las sigusanies:

2016 oS

Uiidad anies de provisicnr pam impuesio ala erga 213,380 223707
L F

[asine no deducibien 18,35 141 844
tildad gravabia TFERD 365 661
TReS impelo &5 8 renla L ]
Impuesto a la renda 50,530 A
Anlicps pagsda [l 1] -
Impuesto & la renta cavsado 52,169 LR
Mencs rebericiones (123,062 {174, G8ah
Cridite tributano [TOLB1E) [34,283)

&}l Impuasto ala renta diferido-
Al 31 da dilambre de 2018 ¥ 2015 al impuesio a la renta dferido s formaba de la siguicnie manara:

Exladn de siiuacion Estado de resultados
CATGrngiGs Temporariss. Farg L s 26 5
Privasadn pars fuldacidn paimoral - - 33, 500
Provisitin para desahucis - . - 1,041
Prowizitin incobrablas = .
Efcie én ol impuesio diferido - - - 6551

Una reconciliacitn anire al gesic por impuests a i renia y o producto de is ublidad contabis
mulipbcada por la tasa de impueasio 8l 31 de dickembre da 2016,

)



Motas a los estados financieros (cantirussany

23

Al 34 de dicismbre da

26 8
Utikdad arfes. de B provissdn ooes mpoesis 8 18 mels 213,398 FEATT
Gasio impuesio a la renta a ka tasa impositha wgente ofi 037 40518
Gasics no deducibles (dferencas permarentes| 5,323 31305
Dilerencias ternparaies . 36501
IrnpuEsio @ la renll EConimen e eeullBdes inlegrakes 52260 122
29, 50 LR L

] Guenlas por cobrar y pagar por mpuestos-

Al 31 de ciclambra da 2016 y 2014, a5 cvardas por cobrar y pagar par mpreasios. sa formaban de la
siguienbe manera;

AAE ME

Por cahrar;

Relenciones da impuesia al valor agregado HET -
Relencionas an s fusnie de impussio a B renla TOE2 34,243
Szl ol final 0z, 431 24 263
Par pagar:

Redanciores on b fusris di impusstc » & omanla 73,308 01,080
Ratancionds g VA BR, 52 61,347
Tkl impssios (Of DAGET 161,830 152,437

aj [Mros asuntos melacionados con el impuesta a ka renta

iy

Situmscidn fscal-

De acuerdo con disposiciones |egales, |3 avioridsd  Fibutaria liene la fscultsd de revissr las
reciaraconas ded impuesio & 18 renta de s Compania, dentro dal plazo de hesis tres afos posteionas
comados a partir de la fecha do presentacitn de la declaracion ded impuasto a |3 renta, ¥ hesta s6is
aftos cusndo 8 Adminstracion Tribulana considers gue no se hobisrs declerado odo o pade del
Impiesic

La Compaiia no ha skio fiscalizads desde el afo 2002

Determinacion y pago del impussio a la rania-
El impuesic a a renta o la Compania se ceerming sobre una base anual con ciara gl 31 de diciembre
de cada perioda fiscal, aplicanda a las ulilidades gravables la iasa dal impuesio a lka ronts wWgania

Las seCiadades nueyas Que 8 consdilvvan estan excneradas del paga del impuesio a la rmonta por al
perindt de cinco anos, siempre y cuando las imeersiones rueves v productives 8e realicen fears da |
jurisdiccaones urbanas de los cantonas Quto ¥ Guayagull y denire de deros seclores scoramices.
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i) Tasas def impassste & la rents-

La tasa del impuesic a la renia es ded 32%. No obstanie, a parir del ejencoo fiscal 2018, i taifa
impasitiva serd del 25% en el caso de que la socedad lenga accionsias, sockos  participes,
constuyantes, beneficiarios o simileras, resklantas o establecsdos en paralsos fecales o regimenes de
AT iMPoSicion, on una parlicipacdn directa o indirecs, individeal o comunis, gual o superior al 500G
del capetal soclal o da aquel g corresponda a la naturaleza de la sockedad,

Cuardo la mancianads participacion de los eeclonteiss domicilisdes en paraiscs Becabeg o regimesnes
da nenos imposicion s menor al 5004, e tarifa del 28% se apiicara sobre la proporcidn de la base
imponible quia comespenda a dicha paticpacan

Agimiams, & aphcerd la tarids dal 25% 8 ieds ka hees imponible, B eocisded gee incumpla con o deber
de infomar a la Administracon Tributaria 3 composicin de sues acclonistas, soclos, paricipas,
coniripuyenies, benelicianes o similares, conforme a lo que establezca la Loy de Regimen Trtntario
inf@rmd w [aE reaoluciones qee amita el Serdicio de Rantas inbernas, sin perjiecio de ofras sanciones que
fuzran aplicables,

En caso de que la Compatls relmderta aus ulildades en el pais en los Brmines y condiciares que
establecs 8 Ley Organica de Régimen Tribularks Inleno, pedria abless una reduccon en la bsa del
impuesic a la renla de 10 punics porcantualas soba & monis refnvertido, siempre ¥ cuando efectian &l
correspandiente aumenio de capital hasta o 31 da diciemben del siguente afoe

Anticipo dal impuesio a la renta-

El amicipo sa deleming sobre (@ base 9a |a daclarackin del impuesio 38 k3 renta dal afo iInmediain
anleror, aplicando cieros porcanapes al valor ol aclive fotal {menos ciertos componenbes), palrimano
odad, Ingresos grawabiles y costos y gaslos deducibles. El anticipo serd compersads oo & mpusslo &
fa rarta causado ¥ No es suscepdhle de devoluckin, salvo cases de excepcitn. En caso de que e
impuesto a fa renta causado e manoe al anticipo defarmnado, &l anticipo =6 conviede en impuaeis
& la renta minima,

A5 lambedn, se exclerdn de la delerminackin def anbcipe del impueessie & |8 renta los gesios
incrementales por genaracibn da nuevo emplac 0 mejeE de masa salarial, ¥ en genenal aquellas
irversiones y gastos efectivamente realizacos, relacionados con bos beneficios nhulerios para el pago
el impaesio a ls ranta que raccnace el Codigo Orpanico de la Produccidn, Comercio @ Imereones paca
I ruayas invarsiones, asl como piras afactaciones por aplicasadn da noemas ¥ princples contabies,

También as5tin exsoneradas del pago del anfcps do impuesio a la renda las socedades nuevas
consiiuides & parlic de |a vigencia del Cddigo de ka Produccibn, hasta por un paricdo de § afos:

Dividendos an afectivo-

Las dividendas y ulilidades, caleulados después del page del impuesto & fa renia, distribuides par
somtades naciorales ¢ exvargerss resdent=s en o Ecuador, a faver de obras socledadss nacionales
o exiramjemas, no domiciliadas an paralsos fiscales o |WEdicckn e e iMposcion o e persones
nalrales no residanies &n & Ecuador, aslhn axenbos de iImpuesio a la Renls:
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E=ta exancidn no aplica sl e benaliciato electhen; quisn sconbmicamenta o de hecho tiene &l poder da
controlar ia atribuciin de disponer del beneficio, es una persona natural resdents an ol Ecuador. E
parcentaje de retencitn de dividendos o ulilidades que s aplioue a ingreso gravado dependerd de
muien ¥ donde agld lecalizsdo o benaliciaio electivo, gin oue supess la dilsrancia entre |3 maxima ik
da impuesic a la renta para personas naturales (35%) y b tarifa general de impuesio a la renta provsia
para sochpdades (22% o 2EM),

En & caso de que los dividendos sesn dstnbuides 3 socedades dospicilisdas en paraiass Racalas o
magimenes de menor impasickin se debe aplicar ina refancikdn adicional por s diferancls entra la tess
maxima de ribulacidn de ung peraora nateral (35%) v la tarifa de impuesio a la renta coporative
aplicable para sociedadas (22% o 5%}

Cusndo |a sociedad que disribuya los dividendos o uilidades Incumpla of deber da infarmar aobee au
GOMPOSIIon Accionana se procederd a la rebencon de impuesto a la renta scbins dichas dividendos
MG 81 ge axisliers un baraficiario adclivo residens &n o Ecusdor

Cuandd una sochelad distribuya dividendos antes de la berminacikin del gjercicio econdmico u otargue
préstamos de dinerg 8 50s soclos, accionisias o elguna de sus partes relacionades (préstamos
COMErciaies), Bsla operacion &8 considersrd como pano o8 dyidendas anlicipados y pof consiguens
ge deberd efeciuar la retancibn comregpondients 4 ka tarfa da impuesto & la menls corpodalive vigans al
afin &n ourso, sobra & monio de 1ales pagos. Tal rebancion sard declarada v pagada &l mes saguiania
o afectuada v constituira cradito frbetaro para |13 emgresa an su decisraciin de Impuesio & 18 Rania.

Enajenacidn de seciones y paricipacionss

A partir del spercicio fiscal 2015, se encueniran gravadas con & Impuesio a la Renda, las ulllidades que
parciban las sockedades domicliadas ¢ no en Ecusdor y las personas natures, ecualorianas o
axtranjaras, residanies o i en el pals, proveniantas da |6 anajenacsdn directa & indirecta de acciones
o pariicipacones de sociedades domiclindas o establecimianios permanenbes an Ecuador,

Impussia & la Salida de Divieas (130

El impuesio ala salida de divisas, greva alo siguienia;

- La ransferencsa o raslado de divisas al axtoenar,

. Loa pagos afechuados desds & exterion, indusive aguslaos realizados con reoursos Snanciens an
el axterior de ka pergana nalural o 1 sedadad o de lerceros.

= Las importeciones pendientas de page registradas por mds de doce (12) meses.

= Las ssporiaciones de benes y sarviclos generados en &l Ecuadod, efechmdas por persanas
nalwrales o sotiedades damiciliadas en el Eceadar, cuando es divees coreapandisnbes a las
pagos par concepto de dichas exporiaciones no ingreaen al Ecuadar.

= Cuando la salida de divises se produzca como resultads de 6 compansaciin o nales de sakios
deudares ¢ acresdares con o axterior, la base imponile esterd constibulda por B olaiad de la
operacitin, es decr, (anks por & saldo nelo ransferido coma por el maorgo compensada,
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Estdn exenios del Impuesto ala Salida de Divisas {IS50):

. Transderancias de dinerg de hasta 1,000 que mo incyen pagos por corsumos de barjetas de
oradiba.

- Pages realzados al extarior por amoertizeckin de capilal @ inereses de crddilos olorgades por
irsliluciones firancerss nlemacionales, con un plaro meyor @ un afio, desiinadas al
fnancianiemo de imsersiones previstas en o Codigo Organico de la Produccidn, Comercio 2
Inversianes ¥ Gue devanguen intereses o las tasas referenciabns.

- Pagos realizados &l exterior por conceplo de dividendes dstribuidos por sociedades nocionales
o mElranjeras doméciiadas an & Ecuador, oespuds ded pago del Fouesie & la renta, a Faver da
oifas gaciedsdes exirargerss o de porsonas naturales no resadentas an & Ecusdor, slempra y
cuando ng estén domiciladss en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor impoesican

El imgusesto & ba Salida de Divisas (150} podrd sef ulilicacks comn oréadds fibutaris para la determinacian
del impuesio a la renia hasta por § afios, slemgre gua hays sido oiginado en la importacicn de malsms
primas, Ineumos v bisnes de capilal con la finalidad de que sean ncogoados en poceses producives
¥ Qua corsien an el lEiacoe amilieo por el Comilé da Faliica Tribulana,

Raformas tributarias-
Durante el afo 3018 se publicaron las siguientes normas:

Lay Orgénica para el Equilibric de las Finanzas Piblicas, publicada en of RO, No. 774 of 28 de

abril del 2016, &n la cual se establacit las siguientas reformas;

s Devolicdn de 2 puntos porcentualas dal (VA pagado en ranssccaones realizedas con dinem
alecirdnice, 1 punto porcentus dal IVA pagato en bansacsones realizadas con tarjetas de débito
¥ crédiio

L] Se dispuso &l mants mgsimo para B apicacitn aulemdlica de los beneficics previstos en bos
Corvanios para Evitar la Doble imposcin en 223,400 para o 3018, De superarse dicha imparts,
al benieficio aa realizard mediants & mecanismo de devoluckin, Mo se requiene la cenficacidn de
auditores ndependientes a efeclos de comprobar la perinencia del gasio por ka aphcacién de
COManiog.

= Zegrawa con ICE: a) las bebdas ro alcoholcas y gaseosas con condenido de azlcer mayoe a 25
prames po lire de bebita, axcapio bebadas energlzantes. Se ancuardran exaniss (os producios
l&otens y sus derivados, sal coma el agua mineral y los jugos con mas del S0% de contanido
natural; b} los sarvicios da talafonéa fiis v planes de vaz o de voz, dados v SMS del servicio mavi
avanzado prastado 8 Socindades.

=  So modifican &5 soneraciongs def impuasio a las Salida da Divises como aigues &) 1S divisas
que porien los clededanos hasta 3 selaros bAsicos whificados del trabajador on gencral; b
translerencias hasla 3 salorios besices unificados dal rebapder en general por mes; ¥ ¢ pagos
mediamie Efetas de crddio o da débide hasta 6,000

Loy Qrganica de Salidaridad ¥ de Corresponsabilidad Giudadana para la Reconstruccidn ¥
Reactivacidn de las Zonas afeciadas por @l terremols del 16 de abril de 2016, publicada an &l
Ragistro Dficial No, 758 del 20 de mayo del 2018, en ol cual 5o estableckd lo siguisnts:
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" S8 orearon |as contribucionas sobdadias sobme s remunreracones, palimonn, ulilidades; asi
come e inmurhies v derechos representalives oe capital existentas an &l Ecuador da propledad
de sockadades residenles en paraisos fiscales u olras juisdiccionss del sxbéariar.

¥ La coniribuckon sobre las remmuneraciones estd onentada a las persanas naturales bajs relacion de
depandencla e duanis los ooho mesas sipdientss & B vigancia de esla ley panciban uma
rErUneraciin menseal mayar o igual a8 1000, queenas deben pagar ma contribucion iguad a un
dia de raruneeackin de scueedo & e labla progiesns,

¢ Los administradores y represenianies leqales de les personas juridicas ambién debean cumpln con
esta conitibuciin sobre los valones aportadas al IESS.

- La contribuciin sdlidara so0bre o pabfimonio @21 ofaniads & las pamsonss naturales gue al 1 de
eneng del 2016 pasean un patrmonio individual igual o mayoer a 1,000,000 y pagaran una arifa ded
0G0

- La Conbribecidn solidaria sobre bienes inmuebles y dercchos ropresentetivos de capisd
cormespande al 0,9% del avalud catastral ded 2016, sobre todos los Benes nmuskbes exislentes an
& Ecuador v, sobre o vakr patrimanial proporcional gua al 31 da diclembre dal 2015 pardenezca
de manerg direcia B una sociedad residenls e ol ederion, si esta comesponde a un paraiso fiscal
O pursdiccion de menos IMmposiciin O No 88 OHN0EcE 8u résidence, [a conibucdn serd del 1.8%.

L] La conlribucian sale lags ulilidades comaspande al 3% da la wlilidad gravabla del impuesio 2 b
renta, obianida por las seoedades en &l sercico focal 2016

o Las parsonas naiursles pagesin esie contribesshn tenends como referencia la Base imponible
del ajercicio fiscal 2015, siempre y cuando ésia supere los doos mil ddlanes de s Eslados
Uniios da Noreamérica {12,000}, excluyends a8 rantas por relacion de dependencia y |a
pariicipacain de o8 rabajadomes an las uiilidades de las empresas,

o Tamblén astdn sujelcs 8 esie confribuckin los fideicomises mescandies que generaran
ulilidedes on of ejercico fiscal 2016, iIndependisntamants gue esién o no obligados 8l pago del
Impuasto a la Renta.

o Las canlribuciones ssiablacidas en esia Ley no podran ser doducibles del impuesto a la renta
da las pensondgs nallrales y sociedades. En los casos en los cusles ol walr de diches
contribucinnas excads al valorde |6 ulilidad gravable del ane 2018, 1a dilerencia sed deducibhe
para los siguientes sjercicios fiscales, conforma a los Hmses v condicoras estahlecdas an el
Raglamenis.

= Las ruovaes invessiones productivas quo s apcuten en los siguientes tres altos conlados a partic
de ta vipencia de la presante ley, enlas povincas de Manabi v Esmaraldas, estin axoneradas dal
pago o brpuesis a la Renta dusanle cinco afios.

=  Hasta por un ahp 5o ancuenian exonerados del Impuesle & la Salids de Divisas y aranceles
atduanans, las imporaciones sfecleadas & favor de condibuventes gue hayvan sufids una
afeckscian aconomica directa &n 205 aclvos producihoe como consecuenci del desasire nalural
y que lengan su domiclic en (as provincias do Menabd v Esmeraidas, de bienes de capital no
producidos an Ecusdor que seain destinados a procases podictives o 8 B prestacion de servicios
ubicados an les zones pleciades,
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S exonera ol pago del aaldo del impuesio & fa renta comrespondianie al ajercicin fiscal 2015 alos
sljeios pasivos que hayan sufride una afeciacidn direcla en ses aclives o actividad econdmica
COMmD Comsacuenicia dal degasira natural.

Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicads en el
Segundo Suplermanto del RO, 860 del 13 de oclubwe del 2018,

Lok empeadones bendrin una deduccion adicional del 100% par los gasios de seguros médcos
privades wo medicing prepagads contralados a favor da sus rabajadodes, slempre ges kB
caberiura =ea para |a inialidad de los rabajadores, sn pevjuicio de que saa o no por salarks nele,
¥ e 18 conlrataciin sea con emjresas dommiciliadas en & pals.

El SR podra dsponer la devolucion del anbcipo da impuesic & la rena cuando se kaya visio
aleclada synificaf-aments i scinadad econdmica dal condiuypenle, Sermpra gue esis sugas o
impuesio causado, en la pate que exceda & bBpo impasitvo efectvo pomedio de os
coriibwyentes definido por la Administracion Tributaria,

Sa encuentran exantos Impeeste 8 la Selida de Divieas los pegos de capital o dividerdos
realizacos & axtenor, en un monto equsakenie al valr del captal ingresade al pais por un
resilents, 208 como financiamienlo progic Sin inlefses o come apofo de capilal, Siempre y
cuendo 58 havan destinado & reslizer inversiones produckivas, v esios valores hubearen
permanetido en & Ecuador por un petiodo de @ menas dos afos contades & parlie de su ngresa,

Ley Organica para la promocion del trabage juvenil, reguiacion excepcional optimizacion de ia
jormada laboral y sagurno de dessmples, publicada en el Primer Suplermento del RO. 720 del 28 de
marzs ded H016.

La duracion de las pasantias serd normada por ¢l organismo segulador del Sislema de Edwecacion
Supenar ¥ no podid prolengarse sin generar reacitn de dependenda por mas de ses meses,
Duranta & tempo de b pasantla dabard aeordsrse la cencelscion de un estipendio menaual mo
manar @ un isrcio ol salarie basico unificada, Enfodos los casos se afllard 8 la Seguridad Social
al pasamie ¥ la empresa agisiard en s iolalidad o comespondienta a 18 aflisckin sobre gl
eguivalenis ol salano hison unficado wigenbe.

El pago del aparle del emaleador bajo & modaidad contractual de trabajo juvard serd cobierio par
el Estedo Cantral hasta dos salarics bdsicos unficados 9ol rabajsdor en generdl par un afo,
conforme establerca «f IESS, siempre que o ndmen de contralos jisenies no supars o 200 dal
ofal oer |8 ndemina

Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros de divectorio ¥ Adminisiradores, Resalucion
Ho. NAC-DEGERCGECT16-000M00536 del 28 da diclambrne dal 2016,

Estan obfigados a presontar osie anapo ks sociededes, B8 sucursales de sociedades exiranisras
resitentes en el pais y 1S establecimmnos parmananes g8 sociededes axranjaras no residenias.
Reapacts de lag socedades gue eodicen an bolsas da valares:

En los casos en que & sigeto obligads colice sus accicnes en bolsas de valores del Ecusdor,
debach reportar snbme fodo mocionisia que posan direcis o indireciamente ® 234 o mas de su
composickan socatarnia,
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L Si al sujeio bhﬂgﬂ:ﬂﬂ- lans camo accirnsla & urd stcmadad que colics Sus actanes an bolass e
mercadns de valres reconocidos del extenor, fendran 3 pbligacion de dentficar la parie del
cagilal que no S NEgoce O GUE B53 reservado A un grupo limilado de imeersones y respecto &
dicha parta ded capital, datard reponar sobrg todo secloniEls que poses direcia o Indrectemants
el 2% o mads de su composiodn societaria.

»  La presamacon andia, a falla de presentacitn o la prasentacibn inexacia de la informacidn, e
sancionada conforme a la normatva tnbutaria vigente, v no exme al supio obligado de ia
presaniacion del Aneen, i como del pago de s bifa del 25% de impuesto a la renka.

14, OBLIGACIONES POR BENEFICIDS POST-EMPLED
Al 3 de diclembra de 2016 y 2015, ks obligaciones por beneficios posl-emplen =& conformaban de 3
sigulo e manera:

&l 31 de diciembre

e

2018 215
Jkibiacedn Patrenal AR 281,003
Dhsahiacic 155,542 10, 730
Total 556,144 335,771

Las prosisionas de bos afios 20168 y 2016 so ancuentran regisiradas como paro da los gastos oparstivas
#n les eslados de resullados integrales adjumos.

Las hipdtasts actusrises utilizadss pars los ejercicios 26 y 2015 son las siguientes:

2010 2015
Taaa da desdsuails 4.14% O,51%
TasA Geepspraa g NCievin BRI A0 & s
Taga da ncrmmants da peraiones 200 2,0
Tahls de meraldad Tedn IERS 2007 Tabla IESS 2002
Taza de molacidn 13, 00% 17,88%

El ciloutn de bs beneficles post emples a5 realize un actusio esterno calificadn, usando varisbles y
eslimacioras de marcada de scusndn 3 k3 matodologla dal cedle actuarial.

a)  Jubitacién patronal-
Mesdiarde resalucion publicada en al Registre Oficlsl Mo, 421 ded 28 de enero da 1963, & Corte Suprama
de Jushica dispuso gue log irabapdares fienen derecha & la ubiackin patren sl mancorada en el Chdgo
cal Trabajo, sin pejuicia de la gue las caraspanda segdn |a Ley de Sequm Sodal Obligatorio. Da
condarmidad con lo gue menciona ¢ Codigo ded Trabajo, os amplagdos que por weinBcinom &os o rds
hubiren presiado senicics continuada o inferfumpidamends, fendrdn derecho & sar jubdados por s
empleadares.

28
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B)

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de si despedo lubleran cumpligo weinte afos, ¥ menos
de veinbicino aifos de raba cominuo o nErumpida endrin derecho a la pane proporcional de dicha
Jubslacicn,

Con facha 2 da julie de 2001 an el Suplamenio al Regisino Oficial Mo, 358 se publicd la refarme sl Chdigo
del Trabaje, mediante &l cual 82 aprobaron los monios minimos mensuales por pensones ublaras.

Al31 de dicimmbre de 2018 v 2015, ol sakdo do |a reserva pam jubdEnidn patrened cubea al 100%: dal
valor determinado an &l estudio achuarial,

La sguiente tabla resume los componenies del gasio de la reserva para ubilacicn patronal reconocida
en &l estado de resultades iIntsgral ¥ su movimiento dursnbe el B

2018 PR
Salde imiclal 181,033 257690
(Gasios opamalivas da parioda:
Coalo sel serdcio en el perioda actual A0, 79 58230
Cralo financern 18,308 16,853
Elacka de parvicios passdos d44, 513} &
Elacio an feductianag i liuidacionas snlicipadas {16,427 134, 440}
Carps resultados integralos
Pardida acluanal por supustios finonceros 12717 e
(Gananices| pendida achusrsy reconocda 127003 130,1R7)
Salida Nl 1a6802 281,033
Dasahascio-

Do acuerds con &l Codigo del Trabaje. la Compafia tendra un pasive por indemnlzscionss son los
amplaados que 56 saparen baj denas cirainsiancias, Una paris de este pasivo probablamenta no serd
exigible por la separacion woluntaria de sigunos empleados.

Esta provision cubre kos Benaficios de lamminacian de la relacian aboml por desabucis salicitsdo par e
empleador o por el rabajador, & empleador bonificard al trabajador con el veinticincs por cenlo del
eguivadents a la dbfma remunenacian marsual por ceda une de ks anos de servicios prestados a la
misma ernpress o smpheadar.

Al 31 de diclembre de 2018 y 2015 el saldo de |a reserva para indamnizacitn cubine o 100% dal valor
esiahlecido en el esludio schearial,

Duranta al sfio 2016 &l nimann da empleados y rabajadares fue de 192,

La sigularda tabla resume los caompenentes del gasto de benelicio por desahuco meconocida on o
estaio de resulisdos inlegral ¥ su movimiends durans al afio;
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15,

16,

1T

ot

by 1 priig 14

Salda inicial ind, 735 113,148
Gastos nperatvns dol perdoco:

Caosio del servicio en o peviodo actual 31,356 16,784
Caoslk linancian 6,104 1250
Pardida actuanal reconocda 232,940 2 E60
Berwficin paghdos (408146} (d3,0aE)
CCORLD R RRrCIE DRRants 10,813 20,778
Péedida actuarial moonaoida 24 aar [22,786)
Sabdo Tinal 169,842 104,738

CAPITAL 3DCIAL
Al 31 de diclombre ge 2016 y 2015, @l capitad secial estaba comstiuids por #0 de parlicipaconss ordinarias
¥ marninsivas con valor noeninal de 1 cada una, totalmenio pagadas.

RESERWVA LEGAL

La Ley requies que se iransfiora a |a resanva 2gal por lomanoes &l 5% de la ulilidad neta anual, haska que
reserva Begue por lo menos al 20% del capial social Dicha resarva al 31 de diclembre da 2016 o puede
digtribuiree como dividends en aleclivo, exsceple en case de liguidacién de la Compafiia, paro pusdse sar
utilizada para cubrr pérdidas de oparaciones o para capitalizarse, Al 31 de Diciembre de 2016, a2 resera
legal cubre & 20 ded cailal soeial,

AJUSTES POR ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF-

D acuerds con la Resoluckn Mo SGHGLCPA IFRS.G.11.007 de s Supedntendencia de Compaiizas emiida
&l B de sepliembre de 2011, & salde acreedos por 21,114 provenionie de los ajusies par adopckn par primars
vaz de las MIIF, solo podra ser capitalizacs en la pare qua exceda & valor de les pérdidas acumuladas y las
del dtima ejerccio sl &% hubiers, uliicado en absorbar pardides o davesito Bn casa de liguidacion de @
Compaiila,

GASTOS DE LA PRACTICA
Durarie los afics 2016 v 2015, los gastas da wanas e lormaben de la siguients manera:

Al 31 de diciemars da

16 s
Susldos v beneficios sooales 4 009 Tas & 0 TER
Honcranios v Gastos da dienies 1,420 056 2923, 2
Markating 38,740 47 425
Bagums 45457 52 466
Educacin 14 853 32204
ficlividades Profesionakes ERLZ23 35 50R
Reunicres v supanisain ohara 3 454 48 X1
Fecrclogia iy olrns feecics 465, T 707 S5
(Hres ED.TIE 168,287

6,282,827 T. 144,042
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18. GASTOS DE ADMIMESTRACION
Duranie los afios 2016 y 2016, los gastos de sdminisirackdn se formaban de la siguiene manera:

A3 de diciembne de

rashi ] 2015
Adpilaras 34 801 25 3TT
Deprecacionss Ta.r60 52,232
impuesis municipales conirbucianes 100,670 123,000
CFros a5 0 163 F0F
5rh4a31 532 204

20, ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS
La gerenca revisa y apueba s politicas pera manajsr cada uno de G506 NEEGOE QUB S8 FESUMEn &
COnSnuaCan

Riesgae de marcada

El riesgo de mercedo &5 e resgo de que & valor razonable de los fligos futures dae un nstrumento financiers
Nisclie debido & cambios &n lo8 precios de mercado. En & caso de @8 Compahia, los pracios de mercsdo
comprendan dos Sipos o nesgo; of riesgo do tasa de interds v el riesgo de monada. Los nsemanias
fimancieros afeciades por los riesgos de marcado nclupen los depdsitos, présismos y obligaciones
financienss.

{8) Rivsgo de tasa de inbensds-
Al da diclembre de 2016 ¥ 2015, |18 Compafila no manienia inenciamieanio con antidades fnancleras,
Las fujos de caja operaivos de la Compaiia son sustandalmenis independienes de los cambios de
Iz= tapas de ntends dal mercada, por lo cusl, en opimidn de la gerencia, la Compahia mo Beng una
erpasicién iImportarde a los riesgos de 1asas de inflerds

{b) Riesgo de tipo de cambio-
El risage de lpo de cambio es o fesgo de gue o vakr razonable o fujos de caja fuluros de un
instumento inancsarg fluciban debldo a camblos en los Hpos de camble. La Compadia maliza sus
aperaciones principales en dolares de kos Estados Unidos de Moframérica, monsda da curse legal an
&l pais, por ko tanto, no S8 presentan alecton por varieciones de Gpos de carmbio an o8 esksdes
firancieros.

Riesgo de cradito-

El riesgo de crédito as o resga de que una contraparte no puada cumplir con sus obligeciones an relackin
CoOn un nErerame inanciers o conralo Ge venla, generands wna péndida firmnciera. La Compadiia asla
EEpUESIE B UN riesgo de créoio por sus actividadas opsraticas (principalinents en cuentas por cobrar),

El rietgo de crixlilo surge dael efectvo ¥ equivalenies de efecivo, depdsilos en bancos & nstliciones
financieras, asi coma ka exposicidn al orédio de cionbes, que incluyan a los saldes pandientes de kas cuenlas
par cobrar ¥ a las irensacciones comprometidas. La Compatie menbisns cusmas por cobrar a distinlas
BMprasas ¥ no mantens cuentas pandienbas de cobre sgnficalivas con ninguna en parlicutar,
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Al 31 de diclembre de 2314, fa gerencia ha eslimade que & manie mdadime de riesgo crediticio al que 3=
encuenira sspusata s Compadia ssciende aproximadementa o 1,333,810 [2018) v 2,231,738 (201 58k sl caaal
rapresenta al vakor an ires e los eclives financlercs (doewdores comarciasas),

Rigsgo da liquidez-
La Compafiia moniiores su riesgo de escaser de fondos usando un Mo de caja proyectado & corlo y largo
plams

El objelive o= ka Compania es manlener una contnuidad de fondas y una Nexibilidad ce los mismos a lrives
del uso da préstamos.

2. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre o 31 da diciemire de 2016 y Ia fecha de emisiin de asies astados fnencians no se produ]eron aventng
o, E=n oginidn de la gerenca de la Compafiia, pudieran lzner un sfecio significativo sobre diches astados
financiaras que no sa8 hayan reveiads en los mismoes.
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