EY Addvalue Asesores Cia. Ltda. (antes Addvalue Asesores Cia. Ltda.)

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresado en Délares de E.U.A.

Notas
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 7
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 8
tmpuestos por cobrar 13c
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes
Activos no corrientes:
Instalaciones, equipos, muebles y enseres-neto 9
Otros activos no corrientes
Otras cuentas por cobrar 8
Activos por impuestos diferidos 13d

Total activos no corrientes

Total activos

Las Notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Al 31 de diciembre de

2014 2013
998,472 1,486,365
1,378,545 1,300,317
6,763 606
1,146 -
2,384,926 2,787,288
178,002 205,311
20,157 15,057
80,837 55,296
36,501 14,109
315,497 289,773
2,700,423 3,077,061




EY Addvalue Asesores Cia. Ltda. (antes Addvalue Asesores Cia. Ltda.)

Estado de situaciéon financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresado en Délares de E.U.A.

Pasivos y patrimonio de los socios

Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Beneficios a empleados

Impuestos por pagar

Ingresos diferidos

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Obligaciones por beneficio post empleo
Otros

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio de los socios
Capital

Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio de los socios

Total pasivos y patrimonio de los socios

Las Notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

4

Notas

10

11

12
13e

14

15
16

Al 31 de diciembre de

2014 2013
375,351 871,667
266,148 30,289
687,350 555,421
115,076 142,558

- 527,696

1,443,925 2,127,631

370,845 304,638

60,000 60,000
430,845 364,638
1,874,770 2,492,269
400 400

80 80
825,173 584,312
825,653 584,792
2,700,423 3,077,061




EY Addvalue Asesores Cia. Ltda. (antes Addvalue Asesores Cia. Ltda.)

Estado de resultados integrales
Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresado en Délares de E.U.A.

Ingresos de actividades ordinarias
Costos de operacion:

Gastos de Ia practica

Gastos de administracion

Ingresos Financieros, neto

Utilidad antes de impuestos

Impuesto a la renta

Utilidad neta del afio

Resultados integrales del afio, neto de impuestos

Las Notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Notas

18
19

13a

2014 2013
7,181,927 6,105,753
(6,517,737) (5,549,111)
(361,617) (313,242)
(6,879,354) (5,862,353)
5,255 3,989
307,828 247,389
(66,967) (159,428)
240,861 87,961
240,861 87,961




EY Addvalue Asesores Cia. Ltda. (antes Addvalue Asesores Cia. Ltda.)

Estado de cambios en el patrimonio
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresado en Dolares de E.U.A.

Resultados acumulados

Ajustes de

Capital Reserva primera Resultados

emitido legal adopcidén acumulados Total
Saldo al 1 de enero de 2013 400 80 21,114 475,237 496,351
Otros - - - - -
Utilidad neta - - - 87,961 87,961
Saldo al 31 de diciembre de 2013 400 80 21,114 563,198 584,312
Mas : - - - - -
Utilidad neta - - - 240,861 240,861
Saldo al 31 de diciembre de 2014 400 80 21,114 804,059 825,173

Las Notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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EY Addvalue Asesores Cia. Ltda. (antes Addvalue Asesores Cia. Ltda.)

Estados de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Délares de E.U.A.

2014 2013

Flujos de efectivo de actividades de operacién:

Utilidad antes de impuesto a la renta 307,828 247,389
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo neto

(utilizado en) provisto por las actividades de operacion-

Obligaciones por beneficios post empleo del personal 66,207 130,348
Depreciaciones instalaciones, equipos, muebles y enseres, neto 57,734 57,230

Cambios netos en activos y pasivos

(Aumento) Disminucién en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (78,228) 3,408
(Aumento) en gastos pagados por anticipado (1,146)
Disminucion impuestos por cobrar 7,900 44,259
Aumento otras cuentas por cobrar no corrientes (25,541) (6,422)
Aumento en otros activos no corrientes (5,100) -
Aumento (Disminucién) acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (496,316) 461,854
Aumento (disminucion) cuentas por pagar a entidades relacionadas 235,859 (22,527)
Aumento beneficios a empleados 131,929 58,961
Aumento (Disminucion) aumento impuestos por pagar (27,482) 78,568
Aumento (Disminucién) ingresos diferidos (527,696) 138,130
(354,052) 1,191,198
Impuesto a la renta pagado, retenciones en la fuente (103,416) (112,021)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacion (457,468) 1,079,177

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones instalaciones, equipos, muebles y enseres (30,425) (35,650}

(Disminucién) Aumento neto en efectivo en caja y bancos (487,893) 1,043,527

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio 1,486,365 442,838

Saldo al final de! afio 998,472 1,486,365

Las Notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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EY Addvalue Asesores Cia. Ltda. (antes Addvalue Asesores Cia. Ltda.)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014
Expresadas en Délares de E.U.A.

2.

OPERACIONES

La Compaifiia se constituy6 el 15 de marzo de 2001 bajo la razdn social de Addvalue Asesores Cia. Ltda., el
principal proposito de la Compafia es proveer servicios de asesoramiento y gestion.
Mediante escritura publica de reforma a estatutos, se procedié con el cambio de la denominacion social a EY
Addvalue Asesores Cia. Ltda., la cual fue inscrita en el Registro Mercantil el 3 de Septiembre de 2014.

La direccion registrada de la Companiia es Andalucia y Luis Cordero S/N, Edificio Cyede, en la ciudad de Quito-
Ecuador. Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacién de la Junta General de
Socios. En opinién de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NlIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante “IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Ver nota 3), a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compariia. Los estados financieros se presentan en
Dolares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de Ia
Companiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compafiia ha adoptado nuevas normas revisadas que son obligatorias para los periodos que se iniciaron a partir
del 1 de enero de 2014, segun se describe a continuacién; sin embargo, debido a la estructura de la Compafiia y
la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no tuvo un efecto significativo en su posiciéon
financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la
Compafiia.

Las nuevas normas o modificaciones emitidas, adoptadas por la compaiiia son:
Compensacion de activos financieros y pasivos financieros. Modificaciones a la NiC 32

Estas modificaciones aclaran el significado del término “actualmente tiene un derecho legal de
compensacion” y los criterios para los mecanismos de liquidacién no simultanea para calificar para la



Notas a los estados financieros (continuacion)

compensacion, y deben aplicarse de manera retroactiva. Estas modificaciones no tienen efecto sobre la
Compaiiia ya que no posee acuerdos de compensacion.

- Novacion de derivados y continuidad de Ia contabilidad de coberturas. Modificaciones a la NIC 39
Estas modificaciones eximen de discontinuar la contabilidad de coberturas cuando la novacién de un
derivado designado como instrumento de cobertura reuna ciertos requisitos y se requiere su aplicacién
retroactiva. Estas modificaciones no tienen efecto sobre la Comparfia ya que no posee instrumentos
derivados.

- CINIIF 21 Gravamenes
La CINIIF 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando ocurre la actividad o el
evento que da origen al pago, segun lo establezca la legislacion pertinente. Para un gravamen que se
incurre al alcanzar un umbral minimo, la interpretacion aclara que no deberia anticiparse pasivo alguno
antes de que se alcance ese umbral minimo especifico. Se requiere su aplicacién retroactiva. Esta
interpretacion no tiene efecto sobre la Compaiiia, ya que no tiene gravamenes.

- Mejoras anuales a las NIIF. Ciclo 2010-2012
En el ciclo de mejoras anuales a las NIIF 2010-2012, el IASB emitidé siete modificaciones a seis normas,
entre las que se incluyd una modificacion a la NIIF 13 Medicion del valor razonable. La modificacion a la
NIIF 13 entra en vigencia en forma inmediata para los periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2014 y
aclara en los Fundamentos de las Conclusiones que las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin
tasas de interés explicitas pueden medirse por los importes de las facturas cuando el efecto de los
descuentos no sea significativo. Esta modificacion a la NIIF 13 no tiene efecto sobre la Compaifiia.

- Mejoras anuales a las NIIF. Ciclo 2011-2013

En el ciclo de mejoras anuales a las NHF 2011-2013, el IASB emitié cuatro modificaciones a cuatro
normas, entre las que se incluyé una modificacién a la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. La modificacion a la NIIF 1 entra en vigencia en forma
inmediata para los periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2014 y aclara en los Fundamentos de las
Conclusiones que una entidad puede optar por aplicar una norma actual o una nueva norma que aun no
sea obligatoria; sin embargo, se permite la aplicaciéon anticipada siempre que cualquiera de esas normas
se aplique de manera coherente en todos los periodos presentados en los primeros estados financieros de
la entidad emitidos segtin las NIIF. Esta modificacién a la NIIF 1 no tiene efecto sobre la Compafiia, ya que
éste ya prepara sus estados financieros segun las NIIF y no es un adoptante por primera vez de las NIiF.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el 2014, sin embargo éstas no tienen
efecto alguno en los presentes estados financieros.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiia en la preparaciéon de sus estados

financieros son las siguientes:

a)

b)

Efectivo y equivalentes de efectivo-

El efectivo y equivalentes de efectivo que se presentan en el estado de situacién financiera, representan
caja y depésitos en cuentas bancarias locales, de gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo
sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial-

Los activos financieros cubiertos por la NiC 39 se clasifican como: activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta, 0 como derivados designados como instrumentos de
cobertura. La Compariia determina la clasificacién de sus activos financieros después de su reconocimiento
inicial y, cuando es apropiado, revalia esta determinacion al final de cada afio. Todos los activos
financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccién directamente
atribuibles, excepto los activos financieros que no se contabilizan al valor razonable con cambios en
resultados.

A Ja fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros activos segun las
categorias definidas en la NIC 39 como: (i) deudores comerciales y cuentas por cobrar. La Gerencia
determina la clasificacidén de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Mediciéon posterior-
Deudores comerciales y cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y las otras cuentas por cobrar corresponden a aquellos activos financieros con
pagos fijos y determinables que no tienen cotizaciéon en el mercado activo, por los que la entidad no tiene
intencién de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion
diferentes a su deterioro crediticio.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el
correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente. De
acuerdo a politicas de la Compafiia se considera como plazo de crédito promedio para las ventas
realizadas, de 30 dias.
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Las cuentas de deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar compafiias
relacionadas no se descuentan. La Compaiia ha determinado que el calculo del costo amortizado no
presenta diferencias con respecto al monto facturado debido a que la transaccidon no tiene costos
significativos asociados.

La provision para cuentas de cobranza dudosa se establece si existe evidencia objetiva de que la
Compafiia no podra recuperar los montos de las deudas de acuerdo con los términos originales de la
venta. Para tal efecto, la Gerencia de la Compafiia evalGa peridédicamente la suficiencia de dicha provision
a través del analisis de antigliedad de las cuentas por cobrar el cual ha sido establecido en base a las
estadisticas de cobrabilidad que mantiene la Compaiiia y en base a sus probabilidades de recuperacion
en cada caso.

La provision para cuentas de cobranza dudosa se registra con cargo a resultados del ejercicio en que se
determine su necesidad.

En opinidon de la Gerencia de la Companfia, este procedimiento permite estimar razonablemente la
provision para cuentas de cobranza dudosa, con la finalidad de cubrir adecuadamente el riesgo de pérdida
en las cuentas por cobrar segun las condiciones del mercado.

Baja en cuentas-
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

. Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

. Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo,
o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

. Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, la Compariia evalia si ha retenido, y en qué
medida, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. Cuando la Compaifia no ha transferido
ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni tampoco
ha transferido el control del mismo, la Companfia continGia reconociendo contablemente el activo transferido
en la medida de su implicacién continuada sobre el mismo. En ese caso, la Compaiia también reconoce el
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pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera tal que reflejen los
derechos y obligaciones que la Compafiia haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalta si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la
pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el
grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un
deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores
se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la
deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion medible en los
flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, 0 en

las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad NIC 39 se clasifican
como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar,
segun sea pertinente. La Compafiia determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del
reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, se reconocen al costo netos de los
costos de transaccion directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros pasivos segun las
categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicion posterior-

Deudores comerciales y cuentas por pagar

La Compafiia mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas
por pagar compafias relacionadas. Después del reconocimiento inicial los préstamos y las cuentas por
pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.



Notas a los estados financieros (continuacion)

13

c)

Las cuentas de acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar compafias
relacionadas no se descuentan. La Compahia ha determinado que el calculo del costo amortizado no
presenta diferencia con respecto al monto original debido a que la transaccién no tiene costos
significativos asociados.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato se
haya pagado, cancelado, o vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de
resultados.

Compensacién de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Instalaciones, equipos, muebles y enseres-
Las instalaciones, equipos, muebles y enseres se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion

acumulada y las posibles perdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicion incluye los costos externos mas los costos internos, formados por consumos de
materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacién y cualquier otro costo

necesario para llevar a cabo la inversién, siempre y cuando éstos no sean asumidos por terceros.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extension de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los
requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas
de resultados del ejercicio en que se incurren.

Las instalaciones, equipos, muebles y enseres se deprecian desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacidon aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
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d)

ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de los bienes, que son:

Activos Vida atil
Adecuaciones 5 afios
Equipo de cémputo 3 afios
Muebles y enseres 10 afios

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacién seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas
de equipos, muebles y enseres. La Compaiiia ha establecido la politica de no fijar un valor residual de los
activos, en vista de que al final de su vida util, normalmente los activos son donados o destruidos de

acuerdo a su naturaleza.

Un componente de las instalaciones, equipos, muebles y enseres o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
economicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de la baja del
activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del
activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o
reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacién, se registra con cargo
o abono a los resultados integrales segun corresponda.

Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe algun indicio de
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de
deterioro del valor para un activo es requerida, la Companiia estima el importe recuperable de ese activo.
El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,
ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un
activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes
de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.
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e)

f)

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos que

correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia una
evaluacion sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compa#ia efectia una estimacion
del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del
valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para
determinar el importe recuperable del activo desde la Ultima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros del activo no
exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la
depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios
anteriores. Tal reversién se reconoce en el estado de resultados.

Provisiones y pasivos contingentes-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar ia mejor

estimacion que se tenga a esa fecha.

Obligaciones por beneficios post empleo-

La Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio, definidos por las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor
presente de la obligacion a la fecha del estado de situacién financiera, y que se determina anualmente en
base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de la obligaciéon de beneficio definido se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar e! estudio actuaria!l incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva
para obligaciones por beneficios post empleo, la estimacién esta sujeta a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positivo 0 negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones,
se registra directamente en resultados.
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g)

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo corriente se miden por los importes
que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal
utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. La gerencia evalia en forma periédica las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se
encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a las_renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente
ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o
parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto
a la renta vigente establecida en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, que en
este caso son del 22%.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.
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h)

)

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (gj. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos © en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas,

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compafia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente. Los ingresos son
reconocidos con base en las horas-hombre cargadas y la tasa por hora de los profesionales asignados a
cada proyecto, neto de los descuentos otorgados.

Reconocimiento de costos y gastos-

Los costos de operacion se registran cuando se reciben los bienes- servicios, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacion adicional sobre la situacion financiera
de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los
estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en

notas a los estados financieros.
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USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compaiia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que
podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el préximo ejercicio, se describen
a continuacion. La Compania ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros
disponibles al momento de la preparacién de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las
suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a
circunstancias que surjan mas alla del control de la Compania. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en
el momento en que ellos ocurren.

. Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compania, en base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos. Los porcentajes de provision fueron estimados por la Gerencia para cubrir el
riesgo de incobrabilidad de la cartera.

. Vida util de las instalaciones ,equipos, muebles y enseres:
Las estimaciones de vida ttil se basan principalimente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida
util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida Util de los activos se viera disminuida.

. Impuestos:
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
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Obligaciones por beneficios post-empleo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones actuariales,
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las
pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segun indica el
parrafo 78 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el
pais.

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que
sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la informacion
disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores.
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CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas, pero

con vigencia posterior a los ejercicios econémicos que comienzan al 1 de enero de 2014. En este sentido, la

Compaiiia tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Normas

Fecha efectiva de

vigencia

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones
de empleados

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones - Definicién de la condicién de irrevocabilidad
Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacién de una contraprestacién
contingente

Enmienda a la NIIF 8 Segmentos de operacion - Agregacion de segmentos de operacion.
Conciliacion del total de activos de los segmentos y el total de activos de la entidad

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos Intangibles (Método de
revaluacion: revaluacion proporciona! de la depreciacién - amortizacion acumulada)

Enmienda a la NIIF 24 Informacién a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave
Enmienda a la NiIIF 3 Combinaciones de negocios - Formacion de acuerdos conjuntos

Enmienda a la NIIF 13 Medicién del valor razonable - Aplicacién a activos y pasivos financieros
con posiciones compensadas

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de inversion - Interrelacion con la NIIF 3 Combinaciones de
negocios

NIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones
en Operaciones Conjuntas

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - Aclaracion
de los métodos aceptables de depreciacién y amortizacion

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura: Plantas productoras
Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la participacién

NHF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

NIIF 9 Instrumentos financieros

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014
1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2017
1 de enero de 2018
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6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se conformaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2014 31 de diciembre de 2013

No No
Corriente Corriente Corriente Corriente

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo 998,472 - 1.486,365 -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 1,378,545 1,300,317

Otras Cuentas por Cobrar 80,837 55,296
Total activos financieros 2.377,017 80,837 2.786,682 55,296
Pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 375,351 - 871,667 -
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 266,148 - 30,289 -
Total pasivos financieros 641,499 - 901,956 -

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, entidades relacionadas,
obligaciones financieras, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo debido a
la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el efectivo y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2014 2013
Bancos locales 997,572 1.485,565
Caja 900 800

998,472  1.486,365

8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:
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Clientes
Servicios no facturados

Anticipos a proveedores y otros

Préstamos a empleados
Menos:

Estimacion para cuentas incobrables

31 de diciembre de

2014 2013

Corto Largo Corto Largo

Plazo Plazo Plazo Plazo
1,171,079 - 1,196,464 -
28,307 - - -
70,523 - 23,330 -
127,678 80,837 106,220 55,296
(19,042) - (25,697) -
1,378,545 80,837 1,300,317 55,296

Las cuentas por cobrar clientes se presentan en dolares, no generan intereses y el plazo de cobro oscila en 30

dias.

Durante los afios 2014 y 2013 el movimiento de la estimacién para cuentas incobrables fue como sigue:

Saldo al inicio
Menos

Recuperaciones

Saldo al final

La estimacion para cuentas incobrables se basa principalmente en la evaluacién de la antigiiedad de los saldos

por cobrar y la recuperacion de los mismos.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la antigiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes, neto de provisién es

como sigue:

Vigente (hasta 30 dias vencida)
De 31 a 60 dias

De 61 a 90 dias

De 91 a 180 dias

Mas de 180 dias

Total cuentas por cobrar

Al 31 de Diciembre

2014 2013
25,697 86,174
(6,655) (60,477)
19,042 25,697

Al 31 de Diciembre de

2014

2013

Valor Deteriorada Total Valor Deteriorada
709,728 - 709,728 850,602
221,799 - 221,799 186,194
120,005 - 120,005 30,510
43,712 43,712 17,076 -
75,835 (19,042) 56,793 112,082 (25,697)
1,171,079 (19,042) 1,152,037 1,196,464 (25,697)

Total

850,602
186,194
30,510
17,076

86,385

1,170,767
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9. INSTALACIONES, EQUIPOS, MUEBLES Y ENSERES
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el saldo de las instalaciones, equipos, muebles y enseres se formaba de la
siguiente manera:

2014 2013
Costo Depreciacion Costo Depreciacién
histérico acumulada Neto histérico acumulada Neto
Adecuaciones 152,000 (88,974) 63,026 133,611 (68,214) 65,397
Muebles, equipos y enseres 139,933 (74,723) 65,210 129,544 (61,664) 67,880
Equipos de computacion 213,522 (163,756) 49,766 211,875 (139,841) 72,034
Totales 505,455 (327,453) 178,002 475,030 (269,719) 205,311

Durante los afios 2014 y 2013 el movimiento de las instalaciones, equipos, muebles y enseres fue el siguiente:
Muebles, y Equipos de

Adecuaciones enseres computo Total

Costo:

Saldo al 31 de diciembre de 2012 133,611 121,273 195,509 450,393
Adiciones 8,271 27,381 35,652
Bajas y ventas (11,015) (11,015)
Ajustes

Saldo al 31 de diciembre de 2013 133,611 129,544 211,875 475,030
Adiciones 18,389 11,634 1,555 31,578
Bajas y ventas - - (1,153) (1,153)
Ajustes - (1,245) 1,245 -
Saldo al 31 de diciembre de 2014 152,000 139,933 213,522 505,455

Muebles, y Equipos de

Adecuaciones enseres computo Total
Depreciacién Acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2012 (47,319) (47,638) (128,547) (223,504)
Depreciacién (20,895) (14,026) (22,309) (57,230)
Bajas y ventas 11,015 11,015
Ajustes
Saldo al 31 de diciembre de 2013 (68,214) (61,664) (139,841) (269,719)
Depreciacion (20,760) (13,059) (24,589) (58,408)
Bajas y ventas - - 674 674
Saldo al 31 de diciembre de 2014 (88,974) (74,723) (163,756) (327,453)
Netos 2013 65,397 67,880 72,034 205,311
Netos 2014 63,026 65,210 49,766 178,002
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10. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2014 Y 2013 los acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Proveedores 125,403 689,208
Otras provisiones y anticipos de clientes 249,948 182,459

375,351 871,667

Las cuentas por pagar a proveedores y otros se presentan en délares, no generan intereses y el plazo de pago
oscila en 30 dias.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la antigliedad de los saldos por pagar proveedores son como sigue:

31a90 Mas de 91
Corriente dias dias Total

31 de diciembre de 2013 340,734 107,600 240,874

689,208
25,124

- 100,279 125,403

31 de diciembre de 2014

11. COMPANIAS RELACIONADAS

Las operaciones entre la Compafiia y sus relacionadas forman parte de las transacciones habituales de la

Compaiiia considerando su objeto y condiciones. Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo
las transacciones con entidades relacionadas fueron acordados entre ellas.

(a)

Saldos y transacciones con companias relacionadas, (cuentas por pagar)-

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por pagar con partes relacionadas se formaban de la
siguiente manera:

2014 2013
Cuentas por pagar
Ernst & Young Ecuador E&Y Cia. Ltda. 266,148 30,289
266,148 30,289
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La Compaiiia durante los afios 2014 y 2013 ha adquirido servicios profesionales a su empresa relacionada
EY Ernst & Young Ecuador E&Y Cia. Ltda. por 546,643 y 30,289 respectivamente.

(b) Remuneraciones y compensaciones recibidas por el personal clave de la gerencia
La gerencia clave de la companiia incluye la Gerencia General, Presidencia, Directores y Gerentes.
Durante los afios 2014 y 2013 los importes reconocidos como remuneraciones fijas, variables, beneficios
sociales, compensacion a ejecutivos y otros beneficios no monetarios de la gerencia clave de la
Compaiiia, fueron de 1,220,734 y 1,086,450 respectivamente.

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Durante el afio 2014 y 2013 el movimiento de los beneficios a empleados fue como sigue:

2014 2013
Bonos 441,681 353,183
Participacion a trabajadores 54,322 43,657
Beneficios sociales 191,347 158,581

687,350 555,421

13. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDOS
a) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio-
Los gastos e ingresos por impuesto a la renta corriente y diferida, mostrados en el estado de resultados
integral de los afios 2014 y 2013 se componen de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Impuesto a la renta corriente 89,359 145,858
Impuesto a la renta diferido, relacionado con el origen y reverso
de diferencias temporarias (22,392) 13,570
Gasto por impuesto a la renta del afo por operaciones
continuadas 66,967 159,428
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b) Conciliacién del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad gravable de la Compaiia,
para la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2014 y 2013 fueron las siguientes:

2014 2013

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 307,828 247,389
Mas

Gastos no deducibles 98,350 415,601
Utilidad gravable 406,178 662,990
Tasa impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 89,359 145,858
Menos retenciones (96,122) (146,464)
Crédito tributario (6,763) (606)

c) Impuesto a la renta por recuperar-

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el impuesto a la renta por recuperar corresponde al saldo de
retenciones en la fuente por 6,763 y 606 respectivamente.

d) Impuesto a la renta diferido-

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el impuesto a la renta diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de situacién Estado de resultados
Diferencias Temporarias: 2014 2013 2014 2013
Provision para jubilacién patronal 35,500 26,414 9,087 1,792
Provision para desahucio 1,001 1,001 - (42)
Provision incobrables - (13,306) 13,305 (15,320)
Efecto en el impuesto diferido 36,501 14,109 22,392 (13,570)
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Una reconciliacion entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada
por la tasa de impuesto al 31 de diciembre de 2014.

Al 31 de diciembre de

2014 2013

Utilidad antes de la provisién para impuesto a la renta 307,828 247,389
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente 67,722 54,426
Gastos no deducibles (diferencias permanentes) (37,256) 90,849
Diferencias temporales 36,501 14,109
Efecto producido por la reduccién en la tasa de impuesto a la
renta - 44
Impuesto a la renta reconocido en resultados integrales 66,967 159,428

21,75% 64,44%

e) Cuentas por pagar por impuestos-

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las cuentas por pagar por impuestos se formaban de la siguiente

manera:
Al 31 de diciembre de
2014 2013
Retenciones en la fuente 72,398 83,261
Retenciones de Iva 42 678 59,297
Total impuestos por pagar 115,076 142,558

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

(a) Situacioén fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaifiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde el afio 2002.
(b) Reformas tributarias

En diciembre de 2014, se promulgé la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude
Fiscal, la cual incluye, entre otros, cambios en el Cédigo Tributario, el Cédigo Organico de la Produccion,
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(c)

Comercio e Inversiones, la ley de Régimen Tributario Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria en el Ecuador.

En diciembre de 2014, se aprueba el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencidn del Fraude Fiscal, con el cual se reformd entre otras normas el Reglamento para la Aplicacidon
de la Ley de Régimen Tributario interno y el Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

En los cambios publicados en diciembre de 2014, como se menciona en el literal (b), se establece la tarifa
general de impuesto a la renta del 22% sin embargo si:

. La participacién accionaria corresponde a residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion y su participacién sea menor al 50%, el impuesto a la renta sera determinado de
manera proporcional aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participacién que es de
propiedad de una persona natural o juridica domiciliada en los mencionados paraisos fiscales; sobre
ia diferencia se liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%.

. La participacién accionaria de residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, sea igual o superior al 50% del capital social, se liquidara el impuesto a la Renta a la
tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

. Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion, o estan sujetas a regimenes fiscales preferentes, se les aplicara una retencion en
la fuente equivalente a la maxima tarifa prevista para personas naturales (35%).

En los cambios publicados en diciembre de 2014, como se indica en el literal (b), se otorga una
exoneracion de impuesto a la renta de hasta 10 afios a las inversiones nuevas y productivas de acuerdo
con el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio en Inversion en los sectores econdmicos
determinados como industrias bésicas.

En los cambios publicados en diciembre de 2014, como se indica en le literal (b), se han incorporado las

siguientes reformas para la determinacién del impuesto a la renta:

. Se otorga una exoneracion de impuesto a la renta de hasta 5 afos a las inversiones nuevas y
productivas de acuerdo con el Cédigo Orgéanico de la Produccion, Comercio en Inversion en los
sectores econdémicos determinados como industrias bésicas.

. Se otorga un beneficiario tributario, por deduccién adicional por 5 afios del 100% de la depreciacion
de activos fijos nuevos y productivos para las sociedades constituidas antes de la vigencia del Cédigo



Notas a los estados financieros (continuacion)

(d)

(e)

()

29

Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y de aquellas nuevas sociedades constituidas en
las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de los sectores considerados prioritarios por
el Estado.

. Se ha incluido como ingreso gravado, los generados por la enajenacién directa o indirecta de
acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, u otros derechos que permitan
la exploracion, explotacién, concesion o similares de sociedades domiciliarias en el Ecuador.

. Se consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades domiciliadas en el
Ecuador.

. Se elimina la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores de
renta fija y depodsitos a plazo mayor a un afio para sociedades.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensadao con el impuesto a la renta causado y
no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta
causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.
Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las
nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencién en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

v La transferencia o traslado de divisas al exterior.

v Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

v' Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

v" Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales

o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
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concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.
Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Producciéon, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econdmico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.

Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se
establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafias 0 personas naturales
que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de
Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito
tributario de impuesto a la renta.

En los cambios publicados en diciembre de 2014, como se indica en el literal (b), se establece que la
base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara constituida por la
totalidad de la operacidn. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de exencién
del I1SD, el impuesto sera asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

(9) Reformas tributarias-

Se establece la condicién de los sustitutos del contribuyente como responsables del pago del
Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los establecimientos permanentes en el
Ecuador cuyas acciones, participaciones u otros instrumentos de patrimonio (incluyendo los derechos
de los contratos de exploracion y explotacion de recursos naturales no renovables) hayan sido
enajenadas de manera directa o indirecta.
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Reformas a la Ley de Régimen Tributario interno(LRTI):

Se ha incluido como ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa o indirecta de
acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, u otros derechos que permitan
la exploracion, explotacion, concesién o similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

Se consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades residentes en el exterior
cuando el beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador.

Se elimina la exoneracién de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores en
renta fija y depdsitos a plazo mayor a un afio para sociedades.

Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se detallan a
continuacion:
En general, la deduccién de los gastos de Promocion y Publicidad, sera deducible hasta 4% de
los ingresos gravados. No podran deducir este gasto quienes produzcan o comercialicen
alimentos con contenido hiperprocesado.
Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos, administrativos, de
consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible mas el valor de dichos gastos.
La depreciacién correspondiente al revallio de activos no es deducible, a partir del afio 2015.
Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el ministerio
rector de! trabajo.
Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los
casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas:

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara constituida por
la totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una
exencion del ISD, el impuesto sera asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador:

Se establece que el Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones para
poder beneficiarse de las exoneraciones del ISD con respecto a los pagos por amortizacion de capital
e intereses de préstamos de instituciones financieras del exterior; rendimientos financieros,
ganancias de capital y capital de inversiones que hubieren ingresado al mercado de valores del
Ecuador; y, aquellos provenientes de inversiones en titulos valores destinados al financiamiento de
vivienda, microcrédito e inversiones previstas en el COPCI.
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- Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno:
Se afiaden las disposiciones reglamentarias a fin de aplicar las reformas efectuadas a la Ley de
Régimen Tributario Interno. Se han definido nuevos plazos para la eliminacion de los créditos
incobrables.

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST-EMPLEO
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las obligaciones por beneficios post-empleo se conformaban de la siguiente
manera:
Al 31 de diciembre

2014 2013
Jubilaciéon Patronal 257,696 199,857
Desahucio 113,149 104,781
Total 370,845 304,638

Las provisiones de los afios 2014 y 2013 se encuentran registradas como parte de los gastos operativos en
los estados de resultados integrales adjuntos.

Las hipotesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2014 y 2013 son las siguientes:

2014 2013
Tasa de descuento 6,54% 7,00%
Tasa esperada de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tabla de mortalidad Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002
Tasa de rotacién 17,68% 8,90%

El calculo de los beneficios post empleo las realiza un actuario externo calificado, usando variables y
estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.

a) Jubilacion patronal-
Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatoric. De
conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios,
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b)

y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No, 359 se publico la reforma al Cédigo
del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal reconocida en
el estado de resultados integral y su movimiento durante el afio:

2014 2013

Saldo inicial 199,857 145,287
Gastos operativos del periodo:

Costo del servicio en el periodo actual 68,932 36,485
Costo financiero 13,990 10,170
Efecto en reducciones y liquidaciones anticipadas (13,564) (11,674)
Otros resultados integrales:

Perdida actuarial por supuestos financieros 19,346 -
(Ganancia) pérdida actuarial reconocida (30,865) 19,589
Saldo final 257,696 199,857

Desahucio-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no sera
exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.

Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el saldo de la reserva para indemnizacion cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial.

Durante el afio 2014 el numero de empleados y trabajadores fue de 167.
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La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el estado
de resultados integral y su movimiento durante el afio:

2014 2013
Saldo inicial 104,781 89,005
Gastos operativos del periodo:
Costo del servicio en el periodo actual 16,141 12,590
Costo financiero 7,210 6,132
Perdida actuarial reconocida 1,519 -
Beneficios pagados (11,755) (10,283)
Otros resultados integrales:
Pérdida actuarial reconocida (4,747) 7,337
Saldo final 113,149 104,781

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social estaba constituido por 400 de participaciones ordinarias y
nominativas con valor nominal de 1 cada una, totalmente pagadas.

RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva al 31 de diciembre de 2014 no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. Al 31 de Diciembre de 2014, la reserva legal
cubre el 20% del capital social.

AJUSTES POR ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF-

De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias emitida el
g de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 21,114 proveniente de los ajustes por adopcion por primera vez
de las NIHF, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio si las hubiere, utilizado en absorber pérdidas o devuelto en caso de liquidacidn de la Compaiiia.

GASTOS DE LA PRACTICA

Durante los afios 2014 y 2013 los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:
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Al 31 de diciembre de

2014 2013
Sueldos y beneficios sociales 4,612,349 3,602,004
Honorarios y Gastos de clientes 1,407,802 959,354
Marketing 40,464 36,595
Seguros 69,333 50,730
Educacién 46,500 46,436
Actividades Profesionales 28,597 16,733
Reuniones y supervision oficina 48,021 30,404
Tecnologia 247,842 464,471
Otros 16,829 342,384

6,517,737 5,549,111

GASTOS DE ADMINISTRACION

Durante los afios 2014 y 2013 los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:
Al 31 de diciembre de

2014 2013
Alquileres 163,612 140,731
Depreciaciones 58,408 57,231
impuestos municipales contribuciones 92,576 65,698
Otros 57,021 49,582
361,617 313,242

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen a

continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un instrumento financiero
fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de ta Compaiiia, los precios de mercado
comprenden dos tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos

financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen los depésitos, préstamos y obligaciones financieras.

(a) Riesgo de tasa de interés-
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia no mantenia financiamiento con entidades financieras.
Los flujos de caja operativos de la Compaiiia son sustancialmente independientes de los cambios de las
tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinion de la gerencia, la Compania no tiene una exposicion
importante a los riesgos de tasas de interés.
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(b) Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia realiza sus
operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el

pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion con
un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafiia esta expuesta a
un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depositos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas
por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compafia mantiene cuentas por cobrar a distintas
empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.

Al 31 de diciembre de 2014, la gerencia ha estimado gue el monto maximo de riesgo crediticio al que se
encuentra expuesta la Compafiia asciende aproximadamente a 1,171,079 (2014);y 1,196,464 (2013), el cual
representa el valor en libros de los activos financieros (deudores comerciales).

Riesgo de liquidez-
La Compariiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y largo
plazo.

El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos y una flexibilidad de los mismos a través del
uso de préstamos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
gue, en opinion de la gerencia de la Compafia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.



