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A los Sefores Accionistas de:

PINTURAS EVERY ECUADOR S.A.

1,

Hemos auditado el balance general adjunto de PINTURAS EVERY ECUADOR S.A.,
al 31 de diciembre del 2005, y el correspondiente estado de resultados, el estado de
evolucién patrimonial y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Dichos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaifiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros
basada en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoria generalmente

aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, en base de pruebas selectivas,
de la evidencia que sustenta las cifras y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para nuestra opinion. '

3. Nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente la
situacion financiera de PINTURAS EVERY ECUADOR S.A., al 31 de diciembre del
2005, el resultado de sus operaciones, el estado de evolucidn' patrimonial y sus flujos
de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda..
Firma Miembro de INPACT INTERNATIONAL
RNAE 456

Ao

Augusto Batallas P.
Gerente General Quito, Ecuador
RNCPA No. 27.765 Febrero, 24 del 2006

DIRECCION Mercadillo 141 y Ulpiano Péez, edif. Maria Teresa, pisos 1y 2

TELEFONOS Y FAX (02) 2556 073 [02) 2547 389 (02) 2505 846 (02} 2902 339 (02} 2902 706
E-MAIL auditores@batallas.com.ec
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PINTURAS EVERY ECUADOR S.A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en US. $)

ACTIVOS 2005 PASIVOS 2005
ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3) 20.655,46 Proveedores del Exterior (Nota 9) 368.414,70
Cuentas y Documentos por Cobrar Clientes (Nota 4) 618.830,06 Otras cuentas por Pagar (Nota 10) 205.826,89
Menos: Provision para cuenta incobrables (7.444,85) Obligaciones fiscales y laborales (Nota 11) 34.068,83
Inventarios (Nota S) 227.880,07 Cuentas y Documentos por Pagar 215,37
Pagos Anticipados (Nota 6) 46.025,96
Otras cuentas por Cobrar 8.067,53
Total pasivos corrientes 608.525,79
Total activos corrientes 914.014,23
ACTIVOS FLJOS PASIVOS LARGO PLAZO
Costo 66.884,77 Obligaciones por Pagar (Nota 12) 160.000,00
Menos: depreciacién acumulada (27.298,28)
Total activos fijos netos (Nota 7) 39.586,49 Total pasivos largo plazo 160.000,00
ACTIVOS DIFERIDOS TOTAL PASIVO 768.525,79
Activos Amortizables 80.000,00
Amortizacion Acumulada (60.666,88) PATRIMONIO
Total activos diferidos (Nota 8) 19.333,12 Capital Social (Nota 13) 200.000,00
Reserva Legal (Nota 14) 5.798,17
OTROS ACTIVOS Utilidad Acumulada 5.577,25
Utilidad del ejercicio 1.697,19
Mejoras de Oficina central 11.982,54
Amortizacién Acumulada (3.317,98) TOTAL PATRIMONIO 213.072,61
Total Otros Activos 8.664,56

TOTAL ACTIVOS 981.598,40 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 981.598,40

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros



PINTURAS EVERY ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en US. $)

Ingresos Operacionales (Nota 2d ) 2.897.708,13
Costos de Ventas ( Nota 2d ) (2.456.714,48)
UTILIDAD BRUTA 440.993,65
Gastos Administracion (123.351,58)
Gastos de Ventas (178.733,20)
Otras Lineas Every (119.830,85)
Total gastos operacionales (421.915,63)
Utilidad Operacional 19.078,02
Gastos Financieros (17.798,66)
Ingresos no operacionales 417,83
Utilidad del ejercicio 1.697,19

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros.



PINTURAS EVERY ECUADOR S.A.

ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONIAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en US. $)

?o"c.i.t:l' Aportes Futuras  Reserva Utilidad  Utilidad del Total
Capitalizacién egal Acumulada ejercicio
Saldos al 31 de diciembre del 2004 150.000,00 - 5.939,28 40:607,27 - 196.546,55
Aporte Futura Capitalizacién 27/09/2005 - 16.000,00 - - - 16.000,00
Aumento de Capital 50.000,00 (16.000,00) - (34.000,00) - -
Reserva Legal diferencia declaracién sustitutiva - - (141,11) - - (141,11)
Ajustes varios (1.030,02) (1.030,02)
Resultado del Ejercicio - - - - 1.697,19 1.697,19
Saldos al 31 de diciembre del 2005 200.000,00 0,00 5.798,17 5.577,25 1.697,19 213.072,61

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los Estados Financieros



PINTURAS EVERY ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en US. $)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes
Pagado a proveedores, empleados y otros

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicidn de activos fijos

Incremento de mejoras de oficina

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Adquisicidn de préstamo
Aumento de capital en numerario

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento
Flujo de efectivo neto
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio de afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final de afio

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

3.243.876,90
(3.270.142,77)

(26.265,87)

(21.664,40)
(1.192,90)

(22.857,30)

10.000,00
16.000,00

26.000,00
(23.123,17)

43.778,63

20.655,46




PINTURAS EVERY ECUADOR S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO Y EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(Expresado en US. $)

Utilidad del ejercicio

Conciliacién entre la utilidad del ejercicio y el efectivo neto utilizado
en actividades de operacién:

Depreciacion de activos fijos
Amortizaciones

Provision cuentas incobrables
Utilidad en venta de activo fijo

Total ajustes

Variacion en activos y pasivos:

Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Pagos anticipados

Otras cuentas por cobrar
Proveedores

Otras cuentas por pagar

Obligaciones fiscales y laborales
Otras cuentas y documentos por pagar
Total variaciones

Efectivo neto utilizado por actividades de operacién

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

1.697,19

8.542,56
18.558,40
527,74
(294,24)

27.334,46

177.327,16
105.577,28
960,52
9.544,95
(391.558,07)

52.419,00
216,27
(9.784,63)

(55.297,52)

26.265,87



PINTURAS EVERY ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(EXPRESADAS EN US. $)

NOTA 1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

PINTURAS EVERY ECUADOR S.A. esta organizada y opera en el Ecuador
desde abril del 2001 con la razén EVERY DISTRIEVERY S.A., con fecha 28 de abril
del 2005 la Junta General Universal de Accionistas resolvid cambiar Ia
denominacidn de la compafiia a “PINTURAS EVERY ECUADOR S.A.” y su
objeto principal consiste en la fabricacion, transformacién, procesamiento y
fabricacién de otros insumos quimicos vinculados con la industria de las pinturas
y sus derivados.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compafiia en la preparacion de sus estados financieros.

Bases de Presentacidon.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que preven la
realizacion de activos y la cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC y
principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador y pueden diferir
de aquellos emitidos de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo.- La Compafiia en la preparacion del
estado de flujos de efectivo considera como efectivo y equivalentes de

efectivo los saldos de caja, bancos.

b) Valuacion de Activos Fijos- Al costo de adquisicion. El costo ajustado de
los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta de

acuerdo al siguiente detalle:




PINTURAS EVERY ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(EXPRESADAS EN US. $)

ACTIVO 2005
Equipos de computacion 33%
Muebles y equipos de oficina 10%
Instalaciones 10%
Muebles y equipo de bodega 10%
Vehiculos 20%

¢) Reconocimiento de Ingresos y Gastos del Contrato.- Los ingresos de
los contratos y sus costos asociados se reconocen como ingresos y gastos,

respectivamente, en funcion del grado de avance del contrato en la fecha de
los estados financieros.

d) Estimaciones.- Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) las cuales
requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos para determinar la valuacion de algunas de las politicas incluidas en
los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requieren
presentar en los mismos. La Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

e) Participacion de los Empleados en las Utilidades.- El gasto del 15% de

participacion de los empleados en las utilidades de acuerdo a las leyes
laborales del pais, se calcula de las utilidades antes del impuesto a la renta y
se registra en los resultados del ejercicio.

f) Provision para Impuesto a la Renta.- El gasto de impuesto a la renta se
calcula mediante la aplicacion de la tasa impositiva del 25% aplicable a las

utilidades gravables y es registrado en los resultados del ejercicio.



PINTURAS EVERY ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(EXPRESADAS EN US. $)-

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de caja y bancos es como sigue:

(US. $)
Caja | 200.00
Bancos:
Banco Pichincha Cta. 5205011-9 20,455.45
Ganadolar Cta. Ah. 62130849-3 0.01
Total 20,655.46

NOTA 4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Los saldos de las cuentas y documentos por cobrar se detallan a continuacion:

(US. $)
Clientes por Cobrar 579,856.25
Cuentas por Cobrar varios 1,684.80
Documentos por Cobrar 37,289.01
Total 618,830.06
NOTA 5. INVENTARIOS
Un resumen de Inventarios se detalla a continuacion:

(US. $)
Linea Every 107,000.21
Abro productos varios 46,838.37
Destisol pintura Spray 15,771.79
Quimica Comercial — Silicones 10,384.69
C.A. Mejia CIA-clavos / remaches 9,045.19

PASAN 189,040.25



PINTURAS EVERY ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(EXPRESADAS EN US. $)

VIENEN 189,040.25

Neira pinturas poliuretano 8,415.11
Abracol productos varios 8,332.31
Otros Inventarios 21,832.63
Importaciones en Transito 259.77
Total 227,880.07

NOTA 6. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Un resumen de gastos pagados por anticipado es como sigue:

(US. $)
Primas de Seguro 2,210.32
Impuesto Retenido Fuente 42,787.73
Otros gastos pagados por Anticipado 1,027.91
Total 46,025.96

NOTA 7. ACTIVOS FIJOS

(Ver pagina siguiente, notas de Activos Fijos afio 2005)
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PINTURAS EVERY ECUADOR S.A.

NOTA 7. MOVIMIENTO DE ACTIVOS FIJOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(Expresado en US. $)

Saldo al . . . Saldoal Porcentaje de
ACTIVOS F1JOS 31/12/04 Adiciones Retiros 31/12/05 depreciacién
DEPRECIABLES
Muebles y Equipos de Oficina 7.742,65 4.329,00 12.071,65 10%
Equipos de Computacion 5.296,14 2.252,60 7.548,74 33%
Instalaciones 3.274,94 - 3.274,94 10%
Muebles y Equipos de Bodega 1.021,13 82,80 1.103,93 10%
Vehiculos 31.885,51 15.000,00 (4.000,00) 42.885,51 20%
Total activo fijo depreciable 49.220,37 21.664,40 (4.000,00) 66.884,77
DEPRECIACION ACUMULADA
Muebles y Equipos de Oficina (2.572,10) (1.112,87) (3.684,97)
Equipos de Computacion (4.985,79) (706,30) (5.692,09)
Instalaciones (1.892,71) (321,92) (2.214,63)
Muebles y Equipos de Bodega (476,50) (107,66) (584,16)
Vehiculos (11.195,29) (6.293,81) (15.122,43)
Total Depreciaciones Acumuladas (21.122,39) (8.542,56) 2.366,67 (27.298,28)

TOTAL ACTIVO FIJO NETO 28.097,98 13.121,84 (1.633,33) 39.586,49
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PINTURAS EVERY ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(EXPRESADAS EN US. $)

NOTA 8. DERECHO DE LLAVE

Estd conformado por el derecho de llave que se acordd a través de una Escritura
Publica celebrada en el afio 2001, el monto a cancelarse por concepto Derecho de
Llave (Goodwill) es de setenta mil ddlares el cual se refiere a la adquisicién de
territorios de venta en el ambito nacional, técnicas de mercadeo, cartera de
clientes vy la exclusividad de comercializacion de los productos EVERY en el
Ecuador de la compaiiia Disevery Cia. Ltda. a favor de la Compafiia PINTURAS

EVERY ECUADOR S.A.
AMORTIZACION | SALDO NETO
cosTo ACUMULADA al 31/12/05

a) 70,000.00 58,333.50 11,666.50

PINTURAS EVERY ECUADOR S.A. pagd la suma de diez mil ddlares, por
concepto de contactos y marcas que el contratista (Sr. Freddy Vejar) entrega a la
Compaiiia, por lo cual este Uitimo renuncié a todo derecho sobre las lineas objeto
de este contrato.

COSTO AMORTIZACION SALDO NETO
ACUMULADA al 31/12/05
b) [ 10,000.00 2,333.38 7,666.62
TOTALES (a+b)
AMORTIZACION SALDO NETO
cosTo ACUMULADA al 31/12/05
80,000.00 60,666.88 19,333.12

La amortizacidn se realiza en un plazo de 5 afios al 20% de amortizacion anual de
acuerdo a lo estipulado en los contratos.
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PINTURAS EVERY ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(EXPRESADAS EN US. $)

NOTA 9. PROVEEDORES DEL EXTERIOR

Un resumen de proveedores es como sigue:

Pinturas Every CIA. LTDA (Colombia)
Intereses por Pagar
Total

NOTA 10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:

Abro Industries Inc.

Destisol S.A por Pagar
Sol/Masillas Neira por Pagar
Abracol por Pagar

Transtar por Pagar

C.A. Mejia & Cia por Pagar
Otras acreedores

Total

(US. $)

367,961.35
453.35

368,414.70

(Us. $)

119,997.42
18,465.72
18,150.72
15,330.02
11,075.61
10,943.46
11,863.94

205,826.89
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PINTURAS EVERY ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(EXPRESADAS EN US. $)

NOTA 11. OBLIGACIONES FISCALES Y LABORALES

Un resumen de Obligaciones Fiscales y Laborales es como sigue:

(US. $)
Provisiones Sociales : 12,410.62
NAmina por Pagar 4,967.02
Obligaciones IESS 1,850.65
Impuesto al Fisco 14,840.54
Total 34,068.83
NOTA 12. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Composicidn:

(US. $)
Grisales Humberto 160,000.00 (a)
Total 160,000.00

(a) Préstamo efectuado para cubrir obligaciones con proveedores, por este pasivo
existe un contrato escrito. La negociacion fue pactada el veintisiete de agosto
del afio dos mil cuatro, la tasa de interés pactada es del 9% anual, que sera
liquidada en cuotas mensuales.

No se ha desglosado la porcién corriente de la obligacién a largo plazo.
NOTA 13. CAPITAL SOCIAL

El capital social de PINTURAS EVERY ECUADOR S.A. estd conformado de la
siguiente manera:

(Ver composicion en la siguiente pagina)

14



PINTURAS EVERY ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(EXPRESADAS EN US. $)

(US. $)
Grisales Humberto 160,000.00
Pinturas Every 80,000.00
Total 200,000.00 (*)

(*) En el afio 2005 se registréd un incremento del Capital Social de PINTURAS
EVERY ECUADOR S.A. en U.S.$ 50,000.00. Ver movimiento patrimonial.

NOTA 14. RESERVA LEGAL

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compafiias en el articulo
297, de la utilidad liquida anual se tomara un porcentaje no menor de un diez por
ciento para el fondo de la reserva legal.

NOTA 15. CONTINGENCIAS

Se demandd (juicio ejecutivo) al Sr. Andrés Santos por US. $6.365,90 ante el juez
200 de lo civil de Pichincha, se dictd sentencia que niega las pretenciones de la
compaiiia. El Estudio Juridico apelara dicha sentencia.

NOTA 16. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del informe por parte de los auditores independientes, no se
produjeron eventos que, en la opinidon de la Administracion de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros y que no
hayan sido revelados o ajustados en los mismos.
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