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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directorio de:
CONTASIS S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de CONTASIS S.A,, al 31 de diciembre del 2008 y 2007, y los
comespondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compafila. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria.

2. Excepto por lo mencionado en el parrafo 3, nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas 0 inexactas
de caracter significativo. Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacidon de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinién.

3. Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, no hemos recibido confirmacién del Valor Patrimonial Proporcional
de los derechos fiduciarios que la Compaiiia posee en el Fideicomiso Praderas de Calderén, por lo que
no fue posible aplicar procedimientos alternativos que nos permitan satisfacernos de la razonabilidad de
este saldo que figura en los estados financieros de la Compafiia por US$ 292.232. (Véase Nota 5)

4. En nuestra opinién, excepto por el efecto de los ajustes, de haberse requerido, que pudieran haberse
determinado como necesarios, si no hubiera existido la limitacion mencionada en el parafo tercero, los
estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de CONTASIS S.A,, al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el resultado de sus operaciones,
los cambios en su patrimonio y el flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

5. Como se explica en detalle en Nota 9 a los estados financieros, a partir del afio 2005 se encuentran en
vigencia las reformas tributarias relacionadas con la determinacién del impuesto a la renta por los efectos
que podrian tener las transacciones con partes relacionadas del exterior (precios de transferencia). Al
respecto de lo anterior, la Compaiiia nos ha confirmado que no ha realizado operaciones con partes
relacionadas del exterior durante los afios 2008 y 2007.

6. Segln se menciona en Nota 1, los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y cancelacion de pasivos en el
curso normal del negocio. Al 31 de diciembre del 2008 la Compariia presenta pérdidas del ejercicio por US$
52584 y acumuladas por US$ 3.699.654, generadas principalmente en pérdida por liquidacién de
Fideicomiso y castigo de cuentas por cobrar que representan aproximadamente el 98%, y no realizacion de
actividades relacionadas con su objeto social durante los Gltimos cuatro afos. Esta situacién, indica, a nuestro
juicio, que la continuacién de la Compaiiia como negocio en marcha y la generacién de operaciones rentables
dependen de eventos futuros que incluyan principalmente: la definicién de una estrategia de negocios que le
permitan lograr un nivel adecuado de ingresos que soporten su estructura de gastos y el cumplimiento de sus
obligaciones a corto y largo plazo. Los estados financieros adjuntos no incluyen ajustes relacionados con la
posibilidad de recuperacion y clasificacion de los importes en libros de los activos o el importe y la
clasificacién de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compafiia no pudiera continuar como negocio
en marcha.

Quito, agosto 36 de},2008 e
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CONTASIS S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Notas
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y sus equivalentes

Cuentas y documentos por cobrar 3

Total

ACTIVOS FIJOS 4

OTROS ACTIVOS 5

TOTAL

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

Cuentas y documentos por pagar 6
Total

PATRIMONIO
( Vease estado adjunto )

TOTAL

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros

2008 2007
4370 1.166
295.127 272.648
299.497 273.814
330.751 330.751
329.280 366.686
959.528 971.251
227.271 186.410
227.271 186.410
732.258 784.841
959.529 971.251
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CONTASIS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(expresado en délares estadounidenses)

INGRESOS:

Otros

Total

GASTOS:

Administrativos

Financieros

Ajuste por valuacion de acciones y derechos
Otros gastos

Total

(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta

25% impuesto a la renta

(Pérdida) utilidad neta

Notas

2008 2007
40.000 12.990
40.000 12.990
15.680 6.997
76.904 8.173

0 74.000

0 3.996.251
92.584 4.085.421
(52.584) (4.072.431)
0 0
(52.584) (4.072.431)

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros
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CONTASIS S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

{Expresado en délares estadounidenses)

Capital Reservade (Perdidas

social capital Jretenidas Total
Diciembre 31, 2006 800 4.431.111 425.361 4.857.272
Pérdida neta (4.072.431) (4.072.431)
Diciembre 31, 2007 800 4.431.111 (3.647.070) 784.841
Pérdida neta (52.584) (52.584)
Diciembre 31, 2008 800 4.431.111 (3.699.654) 732.258

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros
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CONTASIS S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(expresado en délares estadounidenses)

Flujo de operaciones:

(Pérdida) utilidad neta

Operaciones del periodo:

Cuentas y documentos por cobrar

Otros activos

Cuentas y documentos por pagar

Efectivo provisto por flujo de operaciones
Incremento (disminucién) del flujo de fondos

Flujo de fondos al inicio

Flujo de fondos al cierre

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros

2008 2007
(52.584)  (4.072.431)
(22479)  (272.648)

37.406  (366.686)
40.861 186.410
55.788  (452.924)
3204 (4.525.355)
3204 (4.525.355)
(4.525.355) 0
(4.522.151)  (4.525.355)
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CONTASIS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida el 12 de abril del 2001, su objeto social principal, es la
importacién, compra, venta, comercializacion y elaboracion de todo tipo de materiales de
construccion de cualquier clase y naturaleza; disefio, construccion, planificacion, supervision y
fiscalizacion de toda clase de viviendas, etc.

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
empresa en marcha, las que prevén la realizacion de activos y cancelacion de pasivos en el
curso nomal del negocio. Al 31 de diciembre del 2008 la Compaiiia presenta pérdidas del
ejercicio por US$ 52.584 y acumuladas por US$ 3.699.654, generadas principalmente en
pérdida por liquidacion de Fideicomiso y castigo de cuentas por cobrar que representan
aproximadamente el 98%, y no realizacién de actividades relacionadas con su objeto social
durante los Ultimos cuatro afos. Esta situacion, indica, a nuestro juicio, que la continuacion de
la Compaiiia como negocio en marcha y la generacion de operaciones rentables dependen de
eventos futuros que incluyan principalmente: la definicién de una estrategia de negocios que le
permitan lograr un nivel adecuado de ingresos que soporten su estructura de gastos y el
cumplimiento de sus obligaciones a corto y largo plazo. Los estados financieros adjuntos no
incluyen ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacion y clasificacion de los importes
en libros de los activos o el importe y la clasificacion de los pasivos que pudieran ser
necesarios si la Compaiiia no pudiera continuar como negocio en marcha.

A partir del segundo semestre del afio 2008 y parcialmente como resultado de la crisis
financiera mundial, la economia ecuatoriana se ha visto afectada principalmente por la baja
extraordinaria del precio del petrleo en los mercados internacionales, base importante del
financiamiento de su presupuesto nacional, reduccion significativa y sistematica de las
remesas de los migrantes. Estas condiciones, a nuestro entender, de no revertirse en el corto
plazo, podrian estimular a que nuestro pais entre en un proceso recesivo, a consecuencia de

la reduccion de su actividad econémica, incremento en la tasa de desempleo y eventual
expatriacion de capitales.

El Gobierno Ecuatoriano se encuentra adoptando algunas estrategias y medidas para poder
palear esta situacion, entre las cuales constan el reajuste del presupuesto general del estado,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del estado, gestiones para
obtener créditos externos con Organismos Multilaterales, restriccion de importaciones,
creacién del impuesto a la salida de capitales entre otras.

A la fecha de emision de este informe, no es posible determinar el efecto que tendran las
condiciones mencionadas sobre el comportamiento futuro de la economia nacional y, sus
posibles efectos en la posicién financiera y resultados futuros de la Compaiiia. Los estados
financieros adjuntos, deben ser leidos e interpretados a la luz de Ia situacién descrita.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), aplicables.

La Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador, mediante Resolucion
N.06.Q.IC1.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en Registro Oficial N. 348 del 4 del
septiembre del 2006, establece que a partir del afio 2009, las compaiiias domiciliadas en
Ecuador, deben preparar sus estados financieros en base a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF's) y Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC"s), emitidas por
la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad.

Mediante Resolucion No. 08.G.DSC del 20 de noviembre de 2008 la Superintendencia de
Compaiiias establece el siguiente cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s) por parte de las compaiiias y entes sujetos
a su control:

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compaiiias y los entes sujetos y regulados
por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaiias que ejercen actividades de
auditoria externa. Se establece el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este
grupo de compaiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”
a partir del ejercicio econémico del afio 2009.

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2014: Las companias que tengan activos totales
iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compaiiias Holding
o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las
compaiiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el
Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de compaiiias extranjeras u otras
empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas
juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el ano 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de
compafiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” a partir del
ejercicio econémico del afio 2010.

3) Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012, las demas compaiiias no consideradas en los
grupos anteriores. Se establece el afio 2011 como perfodo de transicién; para tal efecto este
grupo de compaiiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con

observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIF”, a partir del afio
2011.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

b) Activos fijos

Se muestra al costo de adquisicion, menos la depreciacion acumulada; el monto de las
propiedades y equipo no excede su valor de utilizacion econémica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se producen la venta o el retiro y el resultado
de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del aiio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada,
siguiendo el método de la linea recta.

¢) Inversiones en Acciones

Se presenta en el rubro “ofros activos”, y corresponde principalmente a derechos fiduciarios que
posee la Compafia, mismos que no han sido ajustados al valor del patrimonio de! Fideicomiso.

d) Reserva de capital

Registra la contrapartida de los siguientes ajustes:

El efectuado a los activos fijos para llevarlos al valor del avaltio técnico en los casos en que este
supere el valor registrado contablemente, cuando el valor en libros de un activo es disminuido
como resultado de la valuacion, el decremento debera ser reconocido como un gasto.

El efectuado al costo de los derechos patrimoniales de autor del producto financiero denominado

“Microcrédito Rural” (vendido en el 2004), mediante un re avalio efectuado por un perito
independiente.

El efectuado al costo de los derechos fiduciarios para actualizardos al Valor patrimonial
informado por los fideicomisos al 31 de diciembre del 2006.

La Reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al
cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta
disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

¢) Cuentas de resultados

Se registran por el método de lo devengado
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NOTA 3.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, corresponde a:

2.008 2.007
Cuentas por cobrar:
Construcciones Arios S.A. 123.532 52.771
Fideicomiso Praderas de Calderon (1) 1565.744 197.144
Otras cuentas por cobrar 15.852 22.733
Total 295.128 272.648

(1) Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 corresponde a préstamos efectuados al
Fideicomiso, sobre los que no existen contratos en los que se establezcan condiciones
minimas como tasa de interés, garantias y vencimientos.

NOTA 4 .- ACTIVOS FIJOS

Al 31 de diciembre, corresponde a:

2008 2007
Alicuotas Praderas de Calderé6n (1) 330.751 330.751
Activo fijo, neto 330.751 330.751

(1) Corresponde a la restitucion parcial del Fideicomiso Mercantil Praderas de Calderén a la
Compaiiia, que consiste en cinco casas.

NOTA 5 .- OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre, corresponde a:

2008 2007
Titulos accion 48 48
Derechos fiduciarios (1) 292.232 292,232
Aportes futura capitalizacién (2) 0 74.406
Otros (3) 37.000 0
Total 329.280 366.686
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NOTA 5 .- OTROS ACTIVOS
(continuacion)

(1) Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, corresponde a derechos fiduciarios que la Compaiiia

mantiene en el Fideicomiso Praderas de Calderén, del cual no hemos recibido

confimacion del Valor Patrimonial Proporcional que la Compaiiia posee, por o que no
pudimos aplicar procedimiento alternativos que nos pemitan establecer la razonabilidad

de este saldo.

(2) Al 31 de diciembre del 2007, corresponde a aportes entregados a Soluciones

Empresariales SOLEMPREC S.A., para futuro aumento de capital.

(3) Al 31 de diciembre del 2008, corresponde a una asociacién o cuentas en participacion
por el valor de $37.000 que se entreg6 para conformar el patrimonio de Radio Clasica.

NOTA 6.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende:

2007

160.053
0

0
26.357

2008
Melder Finance 161.418
Tradecompany 23.222
Hlimani S.A. 8.075
Ofras 34.556
Total 227.271

186.410

NOTA 7.- IMPUESTO A LA RENTA

A continuacién una demostracion de la conciliacién fributaria del impuesto a la renta, preparada

por la Administracién de la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2008 y 2007.

2008 2007

(Pérdida) Utilidad contable antes de impuesto a la renta

(Menos) 100% Otras Rentas Exentas
(Mas) Gastos no deducibles en el pais

(52.584) (4.072.131)

(Pérdida) Utiidad gravable

25% Impuesto alarenta

0 0
41.400 4.070.252
(11.183) (1.879)
0 0
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NOTA 8.- OTROS GASTOS

Al 31 de diciembre del 2007 corresponde a la pérdida por liquidacion del Fideicomiso Mercantil
Cutulahua por US$ 555.071; y al castigo de cuentas por cobrar de los siguientes deudores:

(US$)
lcufrio S.A. 7.500
lllimani S.A. 1.829.623
Ramiro Paredes 150.000
Rodrigo Lépez 1.233.000
Milestrone Corp. 118.868
Fideicomiso Praderas de Calderén 84.490
Otros menores 17.699
Total 3.441.180

NOTA 9.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del Suplemento del registro
Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, se establece que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Rentas, que realicen operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en
el exterior, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Intemas el Anexo y estudio de Precios de Transferencia
referente las sus transacciones con partes relacionadas, dentro de los 5 dias siguientes a la
fecha de declaracién, en funcion de los métodos y principios establecidos en este Decreto.
Adicionalmente el Servicio de Rentas Internas con fecha diciembre 30 del 2005 emitio la
resolucion NAC DGER 2005-0640 publicada en el registro Oficial No. 188 del 16 de enero de
2006, en la cual se establece que los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un monto acumulando superior a US$300.000,00 dodlares, deben
presentar el anexo y el informe integral de precios de transferencia en los plazos determinados
en el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.

El Servicio de Rentas Internas mediante la Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el
registro oficial No.324 del 25 de abril de 2008 en el cual se establece que los contribuyentes
del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a un millén de dblares de los Estados Unidos de América (USD 1°000.000,00), deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de precios de transferencia. Adicionalmente,
aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a los cinco millones de délares (USD 5'000.000,00) deberan presentar adicionalmente al
anexo de precios de transferencia, el informe integral de precios de transferencia.

Respecto de lo anterior, la Compaiiia nos ha confirmado que no ha realizado operaciones con
partes relacionadas del exterior durante los afios 2008 y 2007.
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NOTA 10.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008, y la fecha de emisidbn del informe de los auditores
independientes agosto 26 del 2009, no se produjeron eventos que en opinidn de la administracion
de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no
estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.




