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INEFORME PROFESIONAL DE AURITORIA INDEPENDIENTE

A los sefiores accionisias y directivos de:
MISSIONPETROLEUM S.A.

OpiniGn con salvedades v

He auditado los estados financieros adjunios de MISSIONPETROLEUM S.A., al 31 de diclembre de
2016, de situacion financiera, del resullado integral, de cambios en e palrimonio y de flujos de
efectivo por el gjercicio finalizado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas
y ofra informacidn explicativa.

En mi opinion, excepto por los posibles efectos de las cuestiones descrilas en Ja seccidn
Fundamento de la opinién con salvedades, los estados financieros mencionados en el parrafo 3 al 5,
expresan la imagen fiel en ftodos los aspectos significativos de la situacidn financiera de
MISSIONPETROLEUM S.A., a! 31 de diciembre de 2018, su resultado integral, los cambics en el
patrimonio y los flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las
Nommas Internacionales de Informacion Financiera.

Fundamentos de a opinién con salvedades

Dehido que hasta la fecha de emisién del presente informe, por las inconsistencias entre los informes
de avallio de los inmuebles y la maguinaria de los afios 2013, 2014, 2015 y 2016 en cantidades,
detalles y valores de los items y por la complejidad de los procedimientos requeridos para determinar
las diferencias entre las existencias fisicas, los saldos contables y la razonabilidad de la valuacion, el
glecance de mi auditorfa no ha sido suficiente para determinar los montos que se requieren en los
ajustes para corregir los saldos de estas cuentas de Propiedades Planta y Equipo vy del Pasive par
impuesto difersido generade por los futuros gastos no deducibles que producirén los incrementos por
revaluacion, por lo que at igual que ef afio anterior me veo limitado a opinar sobre la razonabilidad de
estas cuentas que representan e 35% del fotal de los actives y ef 901% de los pasivos
respectivamente; cabe resalfar que la administracién se encuentra realizando la conciliacidn y
confratd al perito Calificado por ia Superintendencia de Compaiifas Milton Jiménez con maticula No
168 el 15 de febrero de 2017 para [a realizacién de un estudio de valuacion a fin de regularizar y
sustentar estas cuentas vy aplicar un proceso de re-expresidn por coreccion de errores como jo indica
la NiC 8.

Debido al cambio en el sistema informatico adminisirativo confable, no se logré parametrizar
adacuadamente la distribucian del costo del inventario y el proceso de absoreion dei costo de ventas
de materiales y productos vendidos desde el inventario, antes del cierre del ejerclcio, por lo que se
determind el costo fijando el valor en 7 puntos porcentuales por debajo del promedio del cosio de los
dimos 3 afios; 1a tendencia a ia baja fue ufilizada para ne afectar al fisco por una sobrevaloracion del
costo. Tampoco se hicieron: 1a evaluacion de si existiz detericro en el inventario respecio del valor
neto realizable y la compensacion de activo por impuesto diferido generade por reconocimiento de
deterioro de inventarios en afos anieriores debido a la incertidumbre al no contar con las cifras
exactas, Por estos antecedentes y debido a que el alcance de mis procedimientos alternos no fue
suficiente pare evaluar estas cuentas, me veo limilado a opinar scbre la fiabilidad de los saldos de
inventarios por US § 2.019.069, costo de ventas de materales y productos vendidos por US
$ 3.141.778 y activo por impuesto diferido generado por deteriore da inventatios por US § 109.845

He realizado mi audiloria de acuerdo con 1as Nomas Infernacionales de Auditoria (NIA), Mis
respongzabilidades de acuerde con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacion con la gudileria de los estados financieros. Soy
independiente de la sociedad de conformidad con el Cadigo de Efica para Profesionales de la
Contabilidad det Conselo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del
IESBA) junto con los requerimientos de ética aplicables a mi auditoria de estados financieros en
Ecuador (Cédigo de Etica del Contador Ecuatoriano del Institufo de Investigaciones Contables del
fcuador) y he cumplido con las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. En consecuencia a lo mencionado en este pamafo considero que la evidencia de
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auditoria que he obtenido provee una base suficiente y adecuada para mi opinion con salvedades.
Asuntos Claves de Auditoria.

Las cuestiones clave de la auditoria son agquellas cuestiones gue, segin mi juicic profesional, han sido
de ta mayor significatividad en mi auditoria de los estadoes financieros del periodo actual. Esias
cucstiones han sido tratadas en el contexto de mi auditoria de los estados financieros en su conjunto
y en la formacidn de mi opinidn sobre estos, y no exprese una opinién por separado sobre esas
cuestiones. Ademds de (a cueslign dascria sn la seccidn Fundamento de la opinién con salvedades,
he determinado que las cuestiones que se describen a continuacion son fas cuestiones clave de la
auditoria que se deben comunicar en el informe.

La compafia acogiéndose & un pronunciamiento de la Superintendencia de Compafiias, gue
considera al mercado ecuatoriano de valores como de alta calidad y que sus caracteristicas pueden
asociarse a las de un mercado amplio, argumentando de esta manera que es razonable estimar Ia
tasa de descuento en los pardmetros de los valores negoctados en la bolsa de valores de Ecuadory
no la de los bonos corporativos de EEUL; utilizéd una tasa promedio del 9,34% (mercado de valores
ecuatoriano) para iraer a valor presente las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
post emples v por lo tanto consideré no pracedente una modificacion de la fuente de fa tasa de
descuento con fa reforma de la NIC 19 “Beneficics a los empleados” efectuada por |a JASB en sus
“Mejoras anuales a las NiIF Ciclo 2012-2014" aplicable de manera obligatoria para el ejercicio
ecandmico 2016; que eslablece que la tasa debe coresponder a las emisiones de bonos u
obligaciones empresariales de alta calidad en relacién a la moneda {el délar) cuya referencia en un
mercado amplic es la de los bones comporatives de Estades Unidos de América (4,5%
aproximadamenie); El procedimiento desarroliade en mi auditoria para tratar esta cuestion clave
comprendié el analisis con base en una discusién con la administracion de los criterios utilizados para
la toma de esta decisiones respecto de los supuestos actuariales y la evaluacion: de los registros
contables y revelacion de los impactos en los estados financieros y notas explicativas de acuerdo al
astudio de un profesional calificado.

En ¢l afic 2016 hubo una disminucién del 38% de las ventas con relacién al afio anterior debido
principaimente a la reduccién en el volumen de venias. E| procedimiento desarrollado en mi audioria
para tratar esta cuestion clave comprendié fa verificacion del cumplimiento del principio de negocio en
marcha.

Otros Asuntos

Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2015 han sido incluidas solamente para propdsitas
comparativos.

Gtra informacion

La administracion es responsable de la “Otra informacién” incluida en documentos que contengan fos
Estados Financieros Auditados, (distinta de mi informe de auditoria y los cotrespondientes estados
financleras). Entre olros, la ofra informacion comprende el Informe o memoria anual que presenta el
representante legal a fa junta general de acclonistas, dei que se espera dispondné con posterioridad a
la fecha da este informe de audiloria, mi responsabifidad es leer la Ofra informacion v, considerar si
hay una incongruencia materal enive esa informacion y los estados financieros o mi conocimlento
ohtenido en la auditoria; o si, de algin modo, parecen contener un error de importancia relativa, Si,
haséndome en el irabajo realizado, concluysra que existe una incongruencia material en esta otra
inforrnacion, estoy obligado a informar de este hecho, En vista de gque no he recibido ja Otra
informacitn, no tengo nada que comunicar en este sentide, por lo tante tmi opinién no abarca fa Otra
informacion y no expreso ninguna otra forma de seguridad concluyente que no lenga que ver con los
Estados Financieros,

Responsabilidad de! Directorio en relacién con los estadoes financieros

El Direclorio de la entidad es responsable por. el disefio, implementacitn y mantenimiento del control
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interno relevante a la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros, que estén
libres de representacion errbnea de imporiancia refativa ya sea por fraude o error; la seleccion vy
aplicacién de poliicas contables apropiadas y la relacion de estihaciones financieras que sean
razonabies con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE) y como fueron aprobadas por el Consejo de Nomas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

En Iz presentacidn de estados financieros, la direccidn es responsable de la valoracidn de la
capacidad de Ia sociedad de continuar en operacion, revelando, segin corresponda, las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y ulilizando el principiv contable de negecio en
marcha exceplo si la direcclon tiene intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, 0
bien no exista olra expeclativa realista. Los responsables del gobiemo de la entidad son
responsables de la supervisién del proceso de informacidn financiera de (a enfidad.

Resgponsabitidad del Auditor en relacion de 1a audiforia de lus estados financieros

Mi objetivo implica planificar y ejecutar la auditoria, de conformidad con las Normas inlemacionales
de Audiforia, para oblener razonable seguridad de que los estados financieros no tienen emores
significativos debido a Fraude ¢ Ermor, y emilic un informe de auditoria gue confiene mi opinisn.
Seguridad razonable es un allo grado de seguridad pero no garantiza que una auditorlz realizada de
conformidad de las NIA siempre detectard un error de importancia relativa cuando exista. Las
incorrecciones son materiales si, individualmente o en su conjunto, influyen significativamente en las
decisiones econdmicas que los usuarios tornan basandose en esos estados Financieros. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruehas selectivas. Los procedimientos seleccionados y
aplicados, que dependen del juicio del auditor, son destinados a obtener evidencia de auditoria sobre
saldos e informacion revelada en los eslados financieros, asi mismo los procedimientos
seleccionados incluyen la valoracion de los riesgos de incomeccidbn material en los estados
financieros, debido a fraude o error. Al efectuar estas valoraciones del riesgo, he fomado en cuenta el
control interno relevante para la preparacion, por la entidad, de los esfados financieros con & fin de
disefiar procedimientos de auditoria adecuados en funcitn de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinidn sobre la eficacia del contro! interno de la entidad. Mi Auditoria ademas
implica concluir sobre lo adecuado de la viifizacion por la Administracion del supuesto de Negocio en
Marcha basdndome en evidencia de Auditoria. Incluye también una evaluacién y cumplimiento de
las Nomas Internacionales de Informacion Financiers (NIIF) de fas esfimaciones importanies
efectuadas por la administracién, asi como una evaluacién de la presentacion en conjunio de los
estados financieros. Como parte de la auditoria he aplicado mi juicio profesional manteniendo una
actitud de esceplicismo duranfe todo ef examen,

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La fecha de emision de este informe es anterior a {a realizacién de la Junia General de acclonistas
para fa revisién y aprobacién de los estados financieros, los plazos de presentacion de estados
financieros y repories complementarios a la Superintendencia de Compaiiias y al Servicio de Rentas
internas (declaracion de impusslo a la renta) se encueniran vigentes y la expectativa de la
administracién es hacer la declaracién oportunamente una vez que los estados financieros hayan
sido aprobados.

Debido a que no existe posesidn de parlicipacién accionaria directa, e ha descartado |3 tenencia del
conirol ya que la adminisiracidn considera que no estd definido el significado el posesion de ia
participacion accionaria indirecta, no se presenta la informacién consolidada con las compafias
refacionadas, por accionistas comures en mds del 40% vy relaciones comerciales que representen
mdas del 25% Securityfmm Cia. Lida.; Pacific Logging Ecuador Cia. Lida.; Verde Vida Vervisa S.A,;
Semfut Semillas del Futuro S.A.

Respecto de las obligaciones con la administracion fributaria, impuesto a la ranta, IVA, retenciones
en la fuente y ofras cbligaciones fiscales, la empresa cumple oportuna y adecuadamente,
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17. Adicionalmente es importanie mencionar que la compafita cumple con todas las leyes ecuatorianas y
respecto a los derechos de propiedad intelectual. f

Quito 1. M, 19 de abril de 2017

Cordiaimente,

Z

Luis Geovanny Sanfander
R.NAE. N 1013



