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DICTAMEN DE LGOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
MISSIONPETROLFUM S.A.

Informe sobre los estados financieros

1 Hemos ouditado los estados financieros adjuntes de MISSIONPETROLEUM S.A., que comprenden los
estodos de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y 2012 y al 1 de enero de 2012, y los
correspondientes estados de resuftados integrales, de cambios en el patrimonio de fos accionistas y de
flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, asi como el resumen de
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de Ia gerencia por los estados financieros

3. La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye: el disefic, implementacion y mantenimiento de controles internos relevantes
para lo preparacién y presentacion razonable de los estodos financieros, que no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion y aplicacidon de politicas contables
apropiadas; y, la  determinacion de estimaciones confables razonables de acuerdo con las
circunstancias,

Responsabilidad del auditor

4, Nuestra responsabilidad es lo de expresar una opinion sobre los estados finoncieros adjuntos, basados
en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria y Aseguramiento (NIAA), las cuales requieren que cumplamaos con reguerimientos éticos,
planifiguemas y realicemos una auditoric para obtener certeza razonable de que los estados
financieros  no contienen distorsiones de importancia relativa

5. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos parg obtener evidencia de aquditoria sobre los
saldos v las revelociones presentadas en los estodos financieras. Los procedimientos sefeccionados
dependen del juicio del auditor, gue incluye la evaluacidn del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones de importancia relativa, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el guditor toma en consideracion los controles internos relevantes de lo compafifa, para la
breparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos
de ouditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar ung opinion sobre
lo efectividad del controf interno de la compafiia.  Una auditorio también incluye la evaluacion de que
fos principios de contabilidad aplicados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evalugcion de la presentacion general de los estados financieres.

5. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base parag expresar nuestra opinidn de auditoria.
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LIMITACIONES:

a) No tenemos acta de toma fisica de la bodega del ORIENTE y de Quito, como auditores

externos, no estuvimos presentes en el levantamiento fisico, no tienen y no nos entregan el
kardex en cantidades de bodega y no nos entregan el kardex en cantidades y valores en
contabilidad, no hemos podido realizar a esta fecha una conciliacién entre las cantidades de
la bodega y el kardex contable en la cual no podemos determinar diferencias, no podemos
emitir una opinion sobre el total de los inventarios ni del Oriente ni de Quito.

b) La empresa registra un gasto no deducible por multa que le descuenta Petroamazonas por el

valor de 493.575.03.
Opinion

8. En nuestra opinion a excepcion del punto 6; los estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de MISSIONPETROLEUM S.A., al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, y al 1 de enero de 2012, y los resultados de sus operaciones, las cambios en
el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Enfasis

9. Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2013 adjuntos bajo NIIFS de la empresa.,

fueron preparados aplicando las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF); dichas
normas requieren que se presenten en forma comparativa los estados financieros de acuerdo a lo
establecido en NIIF 1.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

10. Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucion No. NACDGER2006-0214 del Servicio de

Rentas Internas sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de la empresa por el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2013, se emiten por separado.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

MISSIONPETROLEUM S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DKCIEMBRE DEL 2013

MISSIONPETROLEUM S. A. NOTA NfIF 2013 NIIF 2012
ACTIVE 11'426.213,86 8.289.389,9¢
ACTIVO CORRIENTE 7'045.746,36 6.101.456,68
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EF36ECTIVO & 041.832.82 835.398.86
ACTIVOS FINANCIEROS -
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLYENTES NO RELACIONADOS 27204.688,04 2,059.348,36
DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 7 2'095.535,39 2.028.842.03
ANTICIPO Y PRESTAMOS EMPLEADOS 7 34.146,42 30.506,33
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 7 88.373,58
{-} PROVISION CUENTAS INCOBRABLES Y DETERIORG & 12.367.35 60.118.13
INVENTARIOS 3'322.485.96 2.769.804,07
9
INVENTARIOS DE MATERIA PRIMA 1'965.526,47 527.358,55
INVENTARIOS DE SUMINISTROS O MATERIALES A SER CONSUMIDOS EN LA g 181.788.61
PRESTACION DEL SERVICIO e 70.329,64
MERCADERIAS EN TRANSITO 10 1'175171,48 2.172.115,88
ACTIVO POR IMPUESTG CORRIENTE 11 576.739,54 £97.022,52
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA L R. 576.739,54 1497.023.52
SERVICIOS ¥ PAGOS ANTICIPADOS
OTROS ANTICIPOS ENTREGADGS .00 0.00
ACTIVO NO CORRIENTE 4'380.467,50 2.170.087,03
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPG 12 2'628.555,43 2.170.087,03
TERRENOS 348.600,00 113.751,76
EDIFICIOS 923.763,34 923.763,34
CONSTRUCCIONES EN CURS0O 921.277,09 175.180,64
MAQUINARIA ¥ EQUIPO 1'053.378,64 777.767,08
EQUIPG DE COMPUTACION 52.243.49 37.452 49
VEHICULOS, EQUIPOS DE TRANSPORTE ¥ EQUIPO CAMINERG MOVI, 570.453,69 368.548,01
" /
(-) DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO .241.160,82 226.317.29
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 13 5.063,08
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 5.063.08
ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES 751.012.07 12.782.00




PROPIEDADES DE INVERSION 15 725.318,60
DEPOSITOS EN GARANTIA 14 26.593.47 12.782,00
PASIVO 6'474.880,29 5.040.491,88
PASIVO CORRIENTE 3'686,192,00 2.848.220,85
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR 16 1'734.180,45 1.266.654,83
LOCALES 478.292,82 431.018,71
DEL EXTERIOR 1255.887,63 835.636,12
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 17 30.746,16 34.922,95
LOCALES 30.746,16 34.922,95
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 18 1'8683.921,69 1.532.216,07
CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 221.956,83 52.090,17
IMPUESTO 4 LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO BE7.888,56 694.275,51
CON EL IESS 77.334,58 54.711,25
POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS 215.257,51 235.575,97
PARTICIPACION TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO 481.484,21 429.324,38
DIVIDENDOS POR PAGAR 66.238,79
OTROS PASIVOS CORRIENTE 19 14.427,60
PASIVO NO CORRIENTE 2'717.881,48 2.192.271,03
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADOS 20 19.8%6,90
DIVIDENDOS POR PAGAR 19.896,90
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 21 1'847.684,00 1.366.523,81
LOCALES 1'847.684,00 1.366.523,81
PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADGS 22 282.081,00 159.338,12
JUBILACION PATRONAL 213.147,00 119.994,12
OTROS BENEFICIOS NO CORRIENTES PARA LOS EMPLEADOS 68.934,00 29.344,00
OTRAS PROVISIONES 23 619.021,35 599.477,67
PASTVO DIFERIDO 24 10.005,07 66.931,43
PASIVGS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 7.672,03 66.931.43
PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS 2.333,04
PATRIMONIO NETQ 4'051.333,47 3.248.697,21
CAPITAL 25 402.060,00 402.060,00
CAPITAL SUSCRITO 0 ASIGNADO 402.060,00 402.060,00
RESERVAS 26 £75.941,21 400.878,39
RESERVA LEGAL 335.941,21 160.878,39
OTRAS RESERVAS 540.000,00 240.000,00
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 27 736.771,30 461.344,55




SUPERAVIT POR REVALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

736.771,30 461.344,55
REIGRAS ACUMUIADGS 28 1'088.614,89 233.986,11

GANAN CUMULADAS
s 1'155.375,38 300.746,60
(-] PERDIDAS ACUMULADAS -253.409,52 -253.409.52
RESUL. ACUM, PROV.ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF 186.649,03 186.649,03
e 29 1'847.946,07 1.750.628,16
GANANCIA NETA DEL PERIODO 1'847.946,07 1.750.628,16

Notas q los estados ﬁn as son parte integrante de este informe
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ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

NOTA 31/12/2013 | 31/12/2012
INGRESOS
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 30 197312.642.30 | 15.001.303,56
VENTA DE BIENES 19'256.064,20 | 14.980.203,88
INTERESES 55.578,10 14.962,89
INTERESES GENERADOS POR VENTAS A CREDITO 55.578,10 14.962,89
OTROS INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 6.136,79
- -
COSTO DE VENTAS ¥ PRODUCCION 31 12'039.371,50 | 5.822.349,82
MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS 8198.557.91 | 5.719.418 97
INVENTARIO INICIAL DE BIENES NO PRODUCIDOS POR LA COMPARIA 20.329,54
[+) COMPRAS NETAS LOCALES DE BIENES NO PRODUCIDOS POR LA COMFPARIA 86515194
/¢] IMPORTACIONES DE BIENES NO PRODUCIDOS POR LA COMPARIA 0.00
() INVENTARIO FINAL DE BIENES NO PRODUCIDOS POR LA COMPARIA (181.788,01) | (70.329,64)
(+) INVENTARIO INICIAL DE MATERIA PRIMA 52725655 509.237.21
(+) COMPRAS NETAS LOCALES DE MATERIA PRIMA 72492028 |  770.186.17
(+] IMPORTACIONES DE IMPORTACIONES DE MATERIA PRIMA 814810458 | 5.037.683,78
(-) INVENTARIO FINAL DE MATERIA PRIMA (1'965.526,47) | (527.358,55)
(+] MANG DE OBRA DIRECTA 1'324,858,64
SUELDOS ¥ BENEFICIOS SOCIALES 1'324,858,64
(+) MANQ DE OBRA INDIRECTA 379.760,48
SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES 379.760,48
(+) OTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION 2'136.194,47 | 102.930,85
DEPRECIACION PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPG 199.546.23 |  102.930,85
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 1'781.507,20
SUMINISTROS MATERIALES ¥ REPUESTOS 155.141,04
GANANCIA BRUTA 7'272.270,80 | 9.178.953,74
OTROS INGRESOS 32 63.759,40 .
NG OPERACIONALES 63.759,40
GASTOS 212613544 | 6.316.791,19
GASTOS DE VENTA 33 2'187.426,43 | 2.162.152,15

SUELDOS, SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES

1,197, 747,88J




181.146,86
APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL (incluido fondo de reserva) 240.896.10 22532913
GASTOS PLANES DE BENEFICIOS & EMPLEADDS 84.752,88 2.769.60
HONORARIOS, COMISIONES Y DIETAS A PERSONAS NATURALES
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 379.797.23
ARRENDAMIENTO OPERATIVO 121.660,52 7,354 67
COMISIONES 7.500,00 350,00
PROMOCION ¥ PUBLICIDAD 9665601 1p683,25
COMBUSTIBLES 7.365,00 6.076,59
SEGURQS Y REASEGURQS {primas y cesiones) 43.476,89 394,75
TRANSPORTE 148.456.63 77.922,49
GASTOS DE GESTION [agasajos a accionistes, trabafadores y clientes} 10542728
GASTOS DE VIAJE 104.988,35 1
AGUR, ENERGIA, LUZ, Y TELECOMUNICACIONES 120.974,77 53.266,03 |
OTROS GASTOS HLIZLES | 4 200.260,53
GASTOS ADMINISTRATIVOS: 35 1°780.269,59 | 3.105.264,88
SUELDOS, SALARIOS ¥ DEMAS REMUNERACIONES 782.260,10 | €99.496,76
APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL [incluido fondo de reserva) 139.239,25 132,029,72
BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES 2.522.66
GASTO PLANES DE BENEFICIOS A EMPLEADOS 26.874,00
HONDRARIOS, COMISIONES Y DIETAS 4 PERSONAS NATURALES 139.857.30 66.377.34
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 0.00 | 1.003.241,16
i
ARRENDAMIENTO OPERATIVO 32.346,14| 112.809.68
COMISIONES 30.248,73
COMBUSTIBLES 4.687,91
SEGUROS Y REASEGUROS {primas y cesiones) 42.357,18
TRANSPORTE 39.463,16 47.636,79
GASTOS DE GESTION fagasajos a accionistas, trabajodores y clientes) 75.613,63
GASTOS DE VIAJE 27.908,29 127.15815
AGUA, ENERGI4, LUZ, ¥ TELECOMUNICACIONES 61.993,28
IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS 142.602,92 185.051,89
DEPRECIACIONES: 21.874,71
PROPYEDADES, PLANTA Y EQUIPD 21.874.71
GASTO DETERIORO: 13.367,35 30.444,02
CUENTAS POR COBRAR 13.367.35 30.444,02
QTRGOS GASTOS 436.357,08| 46072117




GASTOS FINANCIEROS

158.439,42 49.374,16
INTERESES 158.439,42 49.374,16
GANANCIA (PE"RDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA
RENTA DE OPERACIONES CONTINUADAS 36 3'200.894,76 | 2.862.162,55
15% PARTICIPACION TRABA]ADORES 481.484,21 429.324,38
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS 2728.410,55 | 2.432.838,17
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 880.464,48 |  682.210,01
GANANCIA (PERDIDA) NETA DEL PERIODO 1'847.946,07 | 1.750.628,16

Notas a los estados financieros son parte integrante de este informe
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

RESERVAS - RESULTADOS ACUMULADOS .
= | RESULTADOS
RESERVAS
CAPITAL S il - ACUMULADOS
RESERVA | FACULTATIVA
SOCIAL OTROS POR TOTAL
LEGAL ) 2
- SUPERAVIT APLICACION GANANCIA | PATRIMONIO
ESTATUTARIA |
2 = POR. < GANANCIAS | PRIMERA VEZ | NETA DEL
EN CIFRAS COMPLETAS US$ REVALUACION | ACUMULADAS | DE LAS NIIF PERIODO
301 30.401 - 30.402 . - 30504 30.601 30.603 ; - 30.701.

.DO AL FINAL DEL PERIODO
t ’12/2013 402.060,00 | 335.941,21 540.000,00 736.771,30 901.965.86 186.649,03 | 1'847.946,07 | 4'951.333,47
| PERIODO INMEDIATO
[
| *NTERIOR 31/12/2012 402.060,00 | 160.878,39 | 240.000,00 461.344,55 47.337,08 186.649.03 | 1'750.628,16 | 3°248.897,21
|
| FAMBIOS DEL ANO EN EL
| PATRIMONIO: 175.062,82 300.000,00 854.828,78
| REPARTICION UTILIDADES -1750628.16
; VALUACION DE ACTIVOS 275.426,75 275.426,75
| Resultado Integral Total del Afio

(Ganancia o pérdida del ejercicio) 1'847.946,07 | 1'847.946,0;

Notas a los estados financieros son parte integrante de este informe
%« e
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[E’ADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 31/12/2013 31/12/2012
SALDOS SALDOS
INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL BE EFECTIVO, ANTES 7
DEL EFECTO DELOS CAMBIQS EN LA TASA DE CAMBIO 106.433,96 613.732,78
FLU}OS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION T 2'749.130,39 {61.591,39)

Clases de cobros por actividades de eperacidn

19'142.620,06

3.623.671,81

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios 19742.620,06 3.558.251, 77J
Otros cobros por actividades de operacidn 5542004
Clases de pagos por actividades de operacién (16°803.885,95) {3.685.263,20)

Pagaos o proveedores por el suministro de bienes y servicics

(167392.489,67)

(2.501.176,24)

Otros pagos per actividades de operacidn

(1.184.086,96)

Otrus entradas {salidas) de gfectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN} ACTIVIDADES DE INVERSION {2°383.333,23) (422.941,27)
r Importes procedentes por la compra de propiedades, pianta ¥ equipo (2'383.333,23) (416,791,27)
I Otras entradas (salidas) de efectivo {6.150,00)
FFLU]OS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN} ACTIVIDADES DE FINANCIACION (259.363,20} 1.098.265,44

Financiacién por préstamos a large plazo 476.983,40 1.098.265,44
Pagos de préstamos e intereses {126.716,37}
Intereses recibidos 351676
Otras entradas y salidas de efectivo “ (613.148,99)
INCREMENTO (DISMINUCION] NETO DE EFECTIVD Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO T 106.433,%6 613.732,78
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIGDO 835.398,86 221.666,08
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 941.832,62 835.398,85 |
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CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

1'847.946,07

2.862.162,55

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 744.041,13 132.049,47
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacién 199.546,23 101.605,45
Ajustes por gastos en provisiones 600.000,00 30.444,02
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo (55.505,10)

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 157.143,19 (3.055.803,41)
(Incremento) disminucicn en cuentas por cobrar clientes (113.444,14) (933.363,07)
(Incremento) disminucicn en anticipos de proveedores (86.191,61) (479.132,72)

(Incremento) disminucion en inventarios

(552.681,89)

(1.088.680,45)

(Incremento) disminucidn en otros activos (8.748,09) (422.941,27)

Incremente  (disminucidn) en cuentas por pagar comerciales 467.525,62 65.420,04

Incremento  (disminucidn) en otras cuentas por pagar 349.052,71 (1.184.086,96)

Incremento  (disminucidn) en beneficios empleados 101.808,47

Incremento  (disminucién) en otros pasivos 85.360,20 986.981,02
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 2'749.130,39 (61.591,39)

Notas a los estados financieros son parte integrante de este informe

\
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POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1 INFORMACION GENERAL

La Empresa MISSIONPETROLEUM S.A, fue creada el 24 de abril del 2001, bajo la representacicn
del Sefior Fredy Mora Arguello como Gerente General de empresa.

UBICACION:
Las oficinas de Administracion central se encuentran localizadas en la avenida de los Shyris
numera N36188 interseccién Naciones, Edificio SHYRIS PARK piso 4to, teléfonos 023949380

E-mail: mission®@mission-petroleyum.com

El campamento de operaciones estd localizado en el recinto [ivine Verde (El Proyecto) Km. #1 Via
a Shushufindi, sus teléfonas son Cel: 062346 103 /104 /108 / 123 E-mail:
ofiorlente@mission-petroleum.com

OBJETO SOCIAL:

La Empresa se dedica a la importacidn, exportacién, comercializacidn, distribucién y
representacion sea por cuenta propia o a través de terceros todos los productos y materiales
relacionados con la industria petrolera, de hidrocarburos, eléctrica, minera y mds afines, asi como
también se dedica al mantenimiento, reparacion, asesoramiento técnico, provisién de repuestos,
servicios de venta de equipos y suministros para {a industria petrolera, eléctrica y minera.
También se dedicara a la prestacién de toda clase de servicios para el mantenimiento, reparacion,
asesoramiento técnico, servicios de venta de equipos, partes y piezas, maquinaria y suministros

para la industria petrolera.

PLAZO DE DURACION: 50 afios contados a partir de la fecha de inscripcién del contrato
constitutivo en el Registro Mercantil, el 14 de Junic de 2.001

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Quito - Ecuador

DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Quito, RUC 1791774647001

LS



2.

2.1

ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL Y SOCIETARIA:

La empresa cuenta con personeria juridica, Patrimonio y autonomia administrativa y
operativa propia, segiin su arganigrama estructural.

La junta general de accionistas es el drganc suprema de la compaiiia y tendrd todos los
deberes, atribuciones v responsabilidodes que sefiala la Ley, y sus atribuciones y deberes
principales son:

- Nombrar al Presidente, Gerente General y Comisarios, las resoluciones serdn vdlidas
cuando se tomen el voto favorable de cuando menos el cincuenta y uno por ciento del
capital pagado concurvente, aprobar la contratacion de auditores externos para la
auditoria 2013

- El Presidente, Sr. Enrique Livio Valarezo Viteri, puede reemplazar al Gerente General en el
caso de falta o impedimento temporal de éste.

- Fl Gerente General, Sr. Fredy Maximiliano Mora  Arguello, serd elegido por un periodo de 5
afios pudiendo ser reelegido indefinidamente, para ser Gerente General no se reguiere
ser accionista de la compafita, el Gerente General es el representante Legal de la
compaiiia y directamente responsable en las actuaciones en que representare a lo
misma; responde ante la sociedad, accionistas y terceros por los dafios y perjuicios
causados por incumplimiento de sus obligaciones, de acuerdo a disposiciones tributarias,
ley de seguridad social y ministerio de relaciones laborales; el Gerente General
representante legal de la compaiila es mandante; la empresa mantine a la gerencia general
en rol de pagos de acuerdo a la ley estd afiliado en rol de gerencia

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacidn de
estos estados financieros.

Bases de Presentacion

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la empresa han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF ), emitidas por el Consejo de

Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias
del Ecuador.

La gdministracién efectuard en las notas una declaracion explicita y sin reservas de dicho
cumplimiento.



La preparacion de estos estados financieros conforme con las NIIF, exigen el uso de ciertas
estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la empresa v formulados:

Por la Gerencia para conocimiento y aprobacién de los sefiores Accionistas en Junta
General

e Teniendo en consideracion la totalidad de los principios v normas contables de
valoracién de los activos de aplicacién obligatoria.

e De forma gque muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de
diciembre del 2013 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de fos flujos de efectivo, que se han producido en lo empresa en el
gjercicio ferminado en esa fecho.

e En la Nota N° 4: “Principios, politicas contables y criterios de valoracién’, se
resumen principios contables y criterios de valoracion de los activos mds significativos
aplicados en la preparacion de los estados financieros del ejercicio 2013.

Los estados financieros de la empresa, correspondientes al efercicio 2012 fueron aprobados
por la Junta General de Accionistas.

Estos estados financieros anuales, fueronpreparados de acuerdo a las Normas Internacionales d
e InformaciénFinanciera “NIIF *] en éste ejercicio no tenia obligacion de presentar Informe de
auditoria externa,

2.2. Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales y en sus notas se valoran utilizando la moneda
del entorno econdémico principal en que la empresa opera, que es el ddlar de los Estados
Unidos de América,

2.3. Responsabilidad de la informacion

La informacién contenida en estos estudos financieros es responsabilidad del Gerente,
ratificadas posteriormente por la junta de Acclonistas.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones
para cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellas. Bdsicamente, estas estimaciones se refieren a:
1. Reconacimientoy medicion de activos, pasivos, ingresos y gastos
2. Lavida titil de las propiedades, planta y equipo (Ver Nota 4.4}
La valoracién de actives para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de

determinados actives (ver Nota 4.5)
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2.4,

Periodo Contable

e Los Estados de Situacion Financiera al 31 de Diciembre del 2012 y al 31 de diciembre
del 2013.

© Los Estados de Resultados por Funcién reflejan los movimientos acumulados entre el
01 de enero y 31 de diciembre del a¥io 2012 y 2013,

e Los Estados de Cambios en el Patrimonio Nefto reflejan los movimientos ocurridos
entre el 01 de enero y 31 de diciembre del afio 2012 y 2013,

e Los Estado de Flujos de Efectivo Método Directo reflejan los movimientos ocurridos
entre el 01 de enero y 31 de diciembre del afio 2012 y 2013,

2.5. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de Situacidn Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
clerre de los estados financieros y como na corviente, los mayores a ese periodo,

3. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA “NIIF” .

3.1

PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y REGULATORIOS EN ECUADOR

MISSIONPETROLEUM S.A., en cumplimiento con lo establecido por la

Superintendencia de Compafiias del Ecuador y a las Resoluciones de adopcidn de las Normas
Internacionales de Informacidén Financiera "NIIF® para las compafifas sujetas al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compariias de acuerdp:

1. Resoluciones de adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera "NIIF"
para las compailias sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compariias.

a}) Mediante Resolucién No. 06.Q. IC1.004 del 21 de Agosto de 2006, publicada en el
Registro Oficial No 348 del 4 de septiembre de 2006, se establecié su adopcidn obligatoria a
partir de enero del 2009,

b} Su adopcidn fue ratificada con Resolucion ADM 08199 del 3 de julio de 2008, publicada en
el Suplemento del Registro Oficial No. 378 del 10 de julio de 2008.

¢/ Mediante Resolucién No. 08.C1.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, publicada en el
Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008, se establecié un cronograma de
implicacidn obligatoria de las "NIIF" en 3 grupos:

{5
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4.

4.1.

4.2,

Primer Grupo: A partir del 1 de enero de 2010, vienen aplicando NIIF, las compaiias y entes
sufetos v regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como las compafiias que ejercen
actividades de auditoria externa. El total informantes fue de alrededor de 350/*)

Segundo Grupo: A partir del 1 de enero de 2011, se encuentran aplicando NIIF, las compafiias
que al 31 de diclembre de 2007 tenian activos totales iguales o superiores a US %
4.000.000.00: las compafifas Holding o tenedoras de acciones; Compafiias de Economia
Mixta y las Sucursales de compaiiius extranjeras y las asociaciones que éstas formen y que
eferzan sus actividades en el Ecuador. El total de compaiias de este grupo a aplicar NIIF, es
de aproximadamente 1.900.

Tercer Grupo: A partir del 1 de enero de 2012, aplicardn NIIF, todas las demds compadias no
consideradas en los dos grupos anteriores. Las compuafias del tercer grupe, que aplicaran
NIIF superan las 38,004,

MISSIONPETROLEUM S.A,adoptd las Normas Internacionales de Informacién Financiera completa
PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

Enla elaboracion de [as cuentas anuales de la empresa correspondientes af efercicio 2013, se
han aplicado las siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracidn.

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Se registran flos recursos de alta liguidez de los cuales dispone la empresa para sus
operaciones regulares vy que no estd restringido su uso, se registran en efectivo o
equivalentes de efectivo: caja, depdsitos a la vista, inversiones a corto plazo de gran liquidez
que son fdcilmente convertibles, con un vencimiento original de 2 meses o menos.

Activos Financieros

Los activos financieros dentro del alcance de las Secciones 11 y 12 “Instrumentos
Financieras” Presentacidn, Reconocimiento y medicién, son clasificados como activos
financieros para préstamos y cuentas por cobrar, la empresa ha definido y valoriza sus
activos financieros de la siguiente forma:

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Las cuentus por cobrar y otras cuentas por cobrar son actives financieras no derivados con
pagos fijos que no cotizan en el mercado activo, y se reconocen inicialmente a su valor
razonable,

Las ventas se realizan en condiciones normales de créditos, y los importes de las cuentas por
cobrar comerciales, no tienen intereses, se asume gue no tienen componente de financiacidn
cuando las ventas se hacen en un periodo corto de crédito, lo que estd en linea con la
prdctica de mercado y las politicas de crédito de la empresa, por lo tanto las cuentas por

y
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cobrar se registran al precio de factura,

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperable. Si se identifica dicha evidencia se
reconocerd de inmediato una pérdida por deterioro del valor, en los resultados con la
provision de cuerntas incabrables.

4.3. Inventario

Los inventarios son los bienes para ser vendidos en el curso normal del negocio, se valoran
inicialmente al costo de compra, posteriormente se expresan g su vaior neto realizacién, el
menor de lus dos.

El costo de adquisicion de los inventarios comprenderd ef precio de compra, los aranceles de
importacién y otros impuestos [que no sean recuperables posteriormente de las
autoridades fiscales), el transporte, seguros y otros costos directamente atribuibles a la
adguisicién de las mercaderias.

En cuanto a la valoracidn de los inventarios por efecto de obsolescencia, defectos o lento
movimiento, se verdn reducidos a su posible valor neto de realizacion.

Al cierre de cada periodo se regliza unag evaluacion del valor neto realizable de las
existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevalorados.

El costo de ventas se determina por el método de “promedio ponderade”

4.4. Propiedad, Planta y Equipo

e Medicion en el momento de reconocimiento:

Las partidas de actives fijos se miden inicialmente al costo, el costo de los activos
comprende su precio de adquisicidn muds tedas los costos directamente relacionados con
la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por
la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o rehabifitacion de la ubicacion del activo, en caso de ser necesario.

e Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registradoes al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro de su
valor si existiera.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en el
que se producen,
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e Método de Depreciacién y vidas iitiles

La depreciacidn se carga para distribufr el costo de los activos a los largo de su vida titil
estimada, aplicando el método lineal. Si existe algiin indicio de que se ha producido un
cambio significativo en la tasa de depreciacién, vida util o valor residual, de un activo, se
revisa la depreciacion de este activo de forma prospectiva. A continuacion se presentan
las principales partidas de activos fifos y las tasas de depreciacion anuales en el cdicuio

de la depreciacion:

Concepto Vida Utif %
Maguinarias & Equipos 10 afios 10%
Vehiculos 5 anos 20%
Equipos de Computacion 3 anos 33 %
Edificios 50 anos

2%




4.5.

4.6,

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros y financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisaran las propiedades, planta y equipo, para
determinar si existen indicios de que estos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro
del valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y se compara él
importe recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es Inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable
estimado, y se reconocerd uno pérdida por deterioro del valor en resultados, si existiere.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evaluard si existe deterioro del
valor de los inventarios, comparando el importe en {ibras de cada partida del inventario (o
grupo de partidas similares} con su precio de venta menos los costos de terminacién y
ventas. ST ung partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al
precio de venta menos los costos y gastos de terminacion y ventas, y se reconocerd
inmediatamente una pérdida por deteriore del valor en resultados con la provisidn de
inventarios por el valor neto de realizacién si existiere.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se infdrma, en base a un inventario fisico, se
evalila los articulos daiiados u obsoletos en este caso se reduce el importe en libros, con la
provision de inventarios por deterioro fisico. Es ung cuenta de valuacion del activo, con el
gasto respectivo, en caso de aplicar.

En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la empresa tiene
definida una politica para el registro de provisiones por deterioro en funcién de la
antigiedad del saldo vencido, que se aplica con cardcter general, excepto en agqueilos casos
en que exista alguna particularidad que hace aconsejable el andlisis especifico de
cobrabilidad,

Cuentas comerciales 0 pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio, especialmente por las
importaciones, no se ha estipulado intereses, las cuentas a pagar se clasifican como pasivo
corriente st las pagos tienen

vencimiento a un afio o menos (o vencen en el ciclo normal del negocio, si este fuera
superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.
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4,7.

4.8.

4.9.

Las cuentas comerciales y otras cuentas a pagar corrientes se reconocen inicialmente a
valor nominal, ya que su plazo medio de pago es lo que estd en linea con la prdctica de
mercado y no existe diferencia material con su valor razonable.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio, tales camo, obligaciones patronales y tributarias son reconocidos inicial y
posteriormente a su valor nominal.

Provisiones

Se registrard el importe estimado, para cubrir obligaciones presentes como resultado de
sucesos pasados, ante la posibilidad de que la empresa, a futuro, tenga que desprenderse de
recursos. Las provisiones serdn evaluadas periddicamente y se cuantificaran teniendo en
consideracidn la mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de Jos estados
financieros. (Si los hubiere).

Participacion a trabajadores

La empresareconoce, el 15% de participacién de los trabajadores sobre las ganancias
del presente efercicio,

Impuesto a las Ganancias

El gasto por Impuesto a la Renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

¢ Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la compafifa por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando {as tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
(Para el 2012, 23% y para el 2013, 22%). En el presente ejercicio la empresa genera
ganancias, por lo tantocausa impuesto a lg renta.

e Impuestos diferidos
El Impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes, utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerd un active por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
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compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tosas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o
ef pasive se cancele.

4.16.  Beneficios a los empleados

El modelo matemdtico cuantifica el total del: Valor Presente de la Obligacion Futura de las
Reservas Completas “Método Prospective’, definicién actuarial, o “método de crédito
unitario provectado” asi definido por las normas NIIF, unitario porque hace relacion a cada
empleado. Para un mejor entendimiento de la magnitud de éstos pasivos laborales, en el
cdlculo actuarial realizado por la Firma Actuaria Consultores Cia. Ltda.

Se describe la metodologlamatemdtica utilizada en los edlculos actuariales. Incremento del valor
actual de la reserva

matemdtica actuarial, necesaria para atender el pago de las pensiones patronales, de
acuerdo a lo dispuesto por la Ley, es al 31 de diciembre del 2013 equivalente a USD$ 118.811,00
el montoe total de las reservas acumuladas al 31 de diciembre del 2013 es de USD$ 289.265,12
lo gue correspondetrabajodores con menos de 10 afios de servicic en lg empresa,
constituye un gasto no deducible del impuesto a la renta.

4.11.  Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresas por actividades ordinarias se reconocen cuando se produce la entrada bruta de
beneficios econémicos originadas en el curso de [as actividudes ordinarias de la empresa
durante el ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provogue un incremento en el
patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese
patrimonio y estos beneficios puedan ser valoradaos con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se
valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los
mismas. El ingreso por actividades ordinarias se presenta neto de impuesto, descuentos,
devoluciones o rebajas, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a. La empresa ha transferido al comprador los riesgos y ventajos, de tipo significativa,
derivados de la propiedad de los bienes;

b. La empresa no conserva para si ninguna Implicacion en la gestién corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retigne el control
efectivo sobre los mismos;

¢. Sea probable que la empresa rectba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion: y;

d.  Elimporte de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con fiabilidad;

4.12, Reconocimiento de costos



Los costos de venta incluven todos aquellos rubros relacionados con la venta de los
productos vendidos, neto de devoluciones efectuadas en cada periodo.

4,13. Reconocimiento de gastos de administracion y ventas

Los gastos son registrados basdndose en el principic del devengado, es decir, todos los
gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcisn de un bien o servicio,
corresponden principalmente a las erogaciones relacionadas con: pago de bienes y servicios,
v demds gastos asociados a la actividad administrativa y ventas.

4,14. Arrehdamientos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte significativa de los riesgos
y ventajas derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los
pagos en concepto de arrendamiento operative (netos de cualguier incentive recibido del
arrendador) se cargan en la cuenta de resultados, mediante la factura respectiva. (Lo
empresa no registra arrendamientos financieros).

4.15. Segmentos operacionales

Los segmentos operacionales estdn definidos come lo componentes de una empresa sobre lo

cual la informacidn de los estados financieros estd disponible y es evaluada
permanentemente por la administracién, quien toma decisiones sobre la asignacion de los
recursos y evaluacion del desemperio de cada drea.

La empresa opera con en los siguientes segmentos: fabricacion de cabezales y partes y piezas para la
industria petrolera, alquiler de equipos, servicios de suelda ,de torno, engrase; asi como reparaciones e
instalaciones.

4.16. Medio ambiente

La actividad de la empresa no se encuentra dentro de las que pudieran afectar el medio
ambiente, por fo tanto, a la fecha de cierre de las presentes estados financiercs no tiene
comprometidos recursos ni se ha efectuado pagos derivados de incumplimiento de
ordenanzas municipales u otres organismos fiscalizadores. La administracién declara que
los productos que comercializa no son toxicos ni inflamables.

4.17.  Estado de Flujos de efectivo

Flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademds los intereses pagados, los
ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estdn definidos como de
inversion y financiamiento.



En el estado de flujos de efectivo, preparado segin el método directo, se utilizan las
sigulentes expresiones:

e Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segtin el objete social, asi
como otras actividades que no pueden ser calificades como de inversion o de
financiacion,

e Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicién por otros
medios de activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo.

e Actividades de financigcion: actividades que producen cambios en el tamafio y
compaosicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de operacion,

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendlendo por estos; Caja, Bancos y las inversiones a corto plazo de gran liguidez y sin
riesgo significativo de alteraciones en su valor.

4.18.  Precios de transferencias

El Director General del Servicic de Rentas Internas con fecha 17 de abril del 2009, emitid la
Resolucién No. NAC-DGER 2008-0464 publicada en el Registro Oficial 324 del 25 de mayo de
2008 en la que se establece en su Art. 1. Alcance {reformado por el Art. 1, de Ia Res. NAC-
DGER2008-1301, R.C. 452, 23 de diciembre del 2008 y por los Arts. 1, 2y 3 de la Res. No.
NAC-DGERCGCOS, R.0. 585, del 7 de mayo del 2009).- Los contribuyentes del Impuesto a la
Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de
dolares de los Estados Unidos de América (USD 3.000.000), deberdn presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con partes Relacionadas.

De igual manera deberdn presentar el indicado anexo aquellos contribuyentes que habiendo
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido entre § 1.000.000 a § 3.000.000
y cuya proporcion total de operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el total de
ingresos, de acuerdo con los casilleros correspondientes del formulario 101 del Impuesto a la
Renta, sea superior al 50%.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliodas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los cinco millones de délares (USD 5.000.000) deberdn presentar adicionalmente
al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencias.
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En gjercicio econdmico 2013 MISSIONPETROLEUM S. A, no tiene operaciones con refocionadas en
el exterior.

4.19.  Ventas a créditos

Con Resolucidon No. SCDSCG.13.011 del 27 de marzo de 2013 emitida por la
Superintendencia de Companias dice: "Las comparifas que realicen ventas a créditos_con g
sin intereses tendrdn la obligacion de informar hasta ef 10 de cada mes la informacion

sebre las operaciones a créditos”
En el Reglamento se aclara que deben enviar este anexc solo las empresas que cobran intereses que no
es el caso de la empresa.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS
5.1.  Factores de Riesgo

La Administracién es responsable de monitorear constantemente los factores de riesgos mds
relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacidn continua, se administran
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a las
variaciones de inflacion y variacién de mercado.

5.2 Riesgoas propios y especificos:

a. Riesgos de tipo de cambios
La empresa no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus compras,
como sus ventas son en dolares de los Estados Unidos de América (moneda
funcionali).

5.3.  Riesgos sistemdticos o de mercado:

a. Riesgo de inflacion
El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacién continuada de los precios
con un descenso discontinuade del valor del dinero. EI dinero pierde valor cuando
con él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se
compraba. La tasa de inflacién en Ecuador fluctiia en un digito.

5.4.  Estimacionesy juicios o criterios de In Administracion



5.5,

5.6,

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en lu
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuras que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La empresa efectila estimaciones v supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicién, muy pocas veces serdn iguales a los resultados
regles,

Vidas utiles y de deterioro de activos

La administracidn es quien determina las vidas Utiles estimadas v los correspondientes
cargos por depreciacion para sus propiedades, planta y equipo, esta estimacidn se basa
en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso esperado por la empresa,
considerando como base depreciable el valor resuftante entre el costo de adquisicion del
bien menos su valor de recuperacién estimada de ser relevante.

Otras estimaciones

La empresg ha utilizado estimaciones para valorar v registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Bdsicamente estas estimaciones se refieren a:

e Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

e Lagvida util de los actives moteriales, si es relevante.

e Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

e La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de
las mismas

La determinacién de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos qgue serd necesario pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la
opinidn de expertos independientes tales come asesores legales y consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
econdmico y financieros de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo
contable en el que se generen, y su registro contable se fo realizaria de forma
prospectiva.

5.7. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre del 2013 y hasta la fecha de emision de este informe
(Marzo, 05 del 2014), no se tiene conocimiento de otros hechos de cardcter financiero o de
otra indole, que afecte en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.
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Aprobacion de los estados financieros

Los estadas financieros por el afto terminado el 31 de diciembre de 2013 han sido aprobados
por la administracién de la compafiia, v serdn presentados a los accionistas para su
aprobacién. En opinidn de la administracion, los estados financieros serdn aprobados por los
accionistas sin modificaciones.



EMPRESA MISSIONPETROLEUM S. A,

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

Al 31 de Diciembre de 2013

ACTIVO CORRIENTE

6.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE EN EFECTIVO:

DETALLE VALOR USS - 2013 VALOR USS - 2012
Caja Chica 4.600,60 2.750.00
Sub-Total Caja 4.600,00 2.756,00
Bancos Locales:
Banco Internacional Cta. 0800128053 6876758 638.435,40
Banco Internacional Cta. 01106012 840748 0,00
rw_;éa‘_rlcﬂ Internacional Cta. 80061099-3 7.001,28 19421346
Banco Interacional Cia. 1450604720 3.962,80 0,00
Produbanco Cta. 02050022063 68.997,24 0,00
Banco del Pichincha Cta. 2100035067 73837176 0,00
Banco del Pacifico Cta. 7487533 41.724,68 0,60
Sub-Total Bancos Locales 937.232.82 832.648,86
‘ Total Efective y Equivalente Efectivo 941.832.82 835,398,686

Representan los valores que lo empresa dispone para su operacion normal

7.- ACTIVOS FINANCIEROS:

DETALLE VALOR USS - 2013 VALOR USS - 2012

Cuentas por Cobrar Clientes

ANDES PETROLEUM ECUADOR LTD, 583,00 33.262,02
WEONSORCIO PEGASO 563,08 4,00

CONSORCIO PETROLERQ BLOQUE 18 512,82 8.071,64

ENAP SIPETROL 7.456,50 2.805,40

PETREX S.A. 1555850 20.591,89
LEETRINCOM S.A, 13.748,72 23.430,00
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EP PETROECUADOR 0.00 2811407
PETROAMAZONAS EP 1.233.330,75 1212.614,12

PETROGRIENTAL 0.00 1.320,00
PETROBELL INC GRANTMINING S.A. 10.081,00 0,00
PETROSUD PETRORIVA 863,58 0,00
RIO NAPO 43.491,72 196.390,97
SAXON INTERNACIONAL PETROLEUM 11.410,60 2597580
SINOPEC INTERNATIONAL 1.509,60 0,00
PETROLEUM
TIW DE VENEZUELA SA. £1.415,00 2.758,80
TUSCANY INTERNATIONAL DRILLING 33.899,80 16.938,77
INC
GEOPETSA 21.693,19 | 3.571,60
PARDALISERVICES S.A. 116.63343 181.492,73

| FAST DRILLING 10.769,00 0,00
SCHLUMBERGER DEL ECUADOR S.A 366.946,74 221.911,18
TEAM TOOLS EQUIPMENT 2.841,60 0,00
KEY INTERNATIONAL LLC 162.224,76 0,00
CONSORCIO PALANDA YUCA SUR 6,00 2317319
DYGOIL 0,00 2.993,20
GREENTOOLS & EQUIPMENT SERV, 0,00 22.582,65
NABORS DRILLING SERVICES 000 | 836,00
SUB-TOTAL CTAS. POR COBRAR 2°095.535,39 2'028.842,03 I
CLIENTES:

| OTRAS CUENTAS POR COBRAR

| PRESTAMOS A EMPLEADOS
SUB-TOTAL OTRAS CUENTAS POR 34,146,42 22.827,96
COBRAR
CUENTAS POR COBRAR VARIOS
ALTEMP ALLOYS PO-009 1119-2013 893,50
SERTEC 1.942,00 1
SUB-TOTAL CUENTAS POR COBRAR 2.835,50 7.678,37
VARIOS
ANTICIPOS VARIOS 85.538,08
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 2'218.055,39 2'959.348,36




La empresa registra en anticipos varios cargos que corresponden a gastos y que por falta de
la factura se mantienen en anticipos.

8.- PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

] DETALLE [ VALOR USS - 2013 VALOR US$ - 2012 |
i Provisién Cuentas Incobrables | 0.00 -29.674.11 i
Deterioro Acumulodo Cuentas ! -13.367,35 -30.444.02 |
por Cobrar !
TOTAL PROVISION CUENTAS -13.367,35 -60.118,13
INCOBRABLES Y DETERIORO

En aplicacion de la NHF, la empresa no registra incobrables por cuanto no tiene indicadores
de incobrabilidad, si registra deterioro por pagos atrasados muchas veces de mds de 6 meses.

9.- INVENTARIOS

DETAILLE VALOR USs - 2013 VALOR USS - 2012
Materia Prima 1'965.526,47 527.358,55
Suministros v Materiales 181.788,01 70.329,64
l TOTAL INVENTARIOS 2'147.314, 597,688,19

La empresa no maneja el sistema de inventarios permanentes en contabilidad, Ia verificacion

fisica no participo Auditoria.

10.- IMPORTACIONES

DETALLE

VALOR USS - 2013

VALOR USS - 2012

TOTAL IMPORTACIONES

1'175.171,48

2'172.115.88




La empresa para el normal funcionamiento, realiza importaciones de maquinaria, equipos,
repuestos y suministros, importaciones que llegan en el transcurso de este efercicio 2014,

11.- IMPUESTOS ANTICIPGS

DETALLE VALOR USS - 2013 . ] VALOR USS - 2012
| Impuestos Anticipados
| Retencion Fuente Clientes 268.254,49 %‘ 223.032.3%
Impuesto a la Salida de Divisas 50748505 | 273.991.13
Total Impuestos Anticipados 576.739,54 | 497.023,52

La empresa registra en esta cuenta los impuestos retenidos en el ejercicio fiscal y las
impuestos por pago de salida de DIVISAS, que le dan derecho al crédito tributario.

ACTIVO NO CORRIENTE

12.- PROPIEDADES PLANTAS & EQUIPOS

DETALLE VALOR US$ 2012 INCREMENTOS / (-} VALOR USS 2013
BAJAS EN 2013 N
Magquinarias & Equipos 777.707,08 27567156 1'053.378,64
Vehiculos 368.548,01 201.905,68 [ 570.453,69
Eguipos de Computo 37.453,49 14, 790,0ﬂl 52.243,49
Edificios 823.763,34 0.00 l 923.763,34
Terrenos 113.751,76 234_848,24J 348.600,00
Obras en Curso 175189,64 746.096,45 921.277,09
Sub-Total Propiedades, 2°396.404,32 1'473.311,93 3.869.716,25
| Plantas & Equipos

Depreciacion Acumulada
Dep. Acum. Prop. Planta & -226.317,29 -14.643,53 -241.160,82
Eguipo
TOTAL PROPIEDADES,
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PLANTAS ¥ EQUIPOS !

2'170.087,03

1'458.468,40 |

3'628.555,43

La empresa para el ejercicio 2013 contrato los servicios del PERITO VALUADOR JESIGVAL, que se
encuentra calificada en la Superintendencia de Bancos Y seguros, las valores ajustados por la
empresa no coinciden con el informe pericial.

13.- ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS

DETALLE

VALOR USS - 2013

VALOR USS - 2012

i Activo por Impuestos Diferidos 0.001 506300
TOTAL ACTIVO POR 0.00 5.063,00
IMPUESTOS DIFERIDOS

La empresa no ha esperado el tiempo de recuperacion del activo por impuesto diferido por
cuanto la ley tributaria no contempla este concepto.

14.- DEPOSITOS EN GARANTIA

] DETALLE VALOR USS - 2013 VALOR USS - 2012 (
1 CGarantia de Arriendos 17.902,00 11.782,00 1
FONDOQ DE GARANTIA 7.69147 a0.00

PETROAMAZONAS ]
( GARANTIA FIDEICOMISO 1.006,60 1.000.60 ’
( TOTAL DEPOSITGS EN GARANTIA 26.593,47 12.782,00 {

Son valores entregados en garantia que luego son recuperados por la empresa.

15. PROPIEDADES EN INVERSION

DETALLE VALOR USS - 2013 VALOR USS - 2012
Cficinas en Avenida de los Shyris 725.318,60 0.00
¥ Naciones Unidas
TOTAL INVERSIONES 725.318,60 .00
TEMPORALES )

La empresa con fecha 13 de julio del 2013, adguiere las oficinas ubicadas en la avenida Shyris
y Naciones unidas, estas oficinas no han sido ocupadas por la empresa hasta el 31 de diciembre



del 2013, por lo cual se registra en propiedades en inversion y no como activo.

PASTVO CORRIENTE

16. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

|

DETALLE

VALOR USS - 2013

VALOR USS - 2012

Cuentas y Documentos por
Pagar

|

Locales 478.292,82 431.018,71
Del Exterior 1°255.887,63 835.636,12
TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS 1'734.180,45 1'266.654,83

POR PAGAR

Las obligaciones del exterior se refieren a los pagos pendientes de las importaciones

realizadas.

17. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

DETALLE VALOR USS - 2013 VALOR USS - 2012 J
Obligaciones con Instituciones
Financieras
Fideicomiso Biess 30.746,16 34.922,95
TOoTAL OBLIGACIONES CON 30.746,16 34.922,95
INSTITUCIONES FINANCIERAS

La empresa tiene un préstamo con el BIESS, con garantia de sus activos fijos.

18. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

DETALLE VALOR USS - 2013 VALOR USS - 2012
Con la Administracion Tributaria
IVA MENSUAL POR PAGAR 205.896,99 38.085,97 J
RF MENSUAL POR PAGAR 16.059,84 14,004,20 z
Sub-Total con la Administracion 221.956,83 52.090,17
Tributaria
Impueste a la Renta por Pagar del L 887.888,56 69427551

;
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Ejercicio
Con el fess
APORTES AL IESS 52.577,71 39.181,76
FONDOS DE RESERVA POR PAGAR 841906 5.62523 |
PRESTAMO QUIRGGRAFARIO POR 16.725,71 6.159,26
PAGAR
PRESTAMO HIPOTECARIO POR PAGAR 561210 3,745,00
Sub-Total con el Jess 77.334,58 54.711,25 i
rPor Beneficios de Ley 2 Empleados
SUELDOS POR PAGAR 139.436,95 154.248,3 j
DECIMO CUARTO SUELDQ 24.102,62 16.17%,68 ;
DECIMO TERCER SUELDO 23.241,15 18, 005,8SJ
RETENCIONES JUDICIALES POR PAGAR 160823 1.176,55 I
FONDC ADMINISTRADO DE 203,89 201,90
INVERSION Y CESANTIA J
OTROS DESCUENTOS 15.649,48 10, 749,06J
BONQ DE PRODUCTIVIDAD POR 453,36 35.014,60
PAGAR
ECUASANITAS 342,10 0.0n
COMERCIAL TIA 8.002,91 0.00
SUPERMAXI] 2.216,82 0.00
Sub-Total Beneficios de Ley a 215.257,51 235.575,97
Empleados ‘!
Participacion Trabajaderes por 481.484,21 429.324,38
Pagar del Ejercicio
Dividendos por Pagar a.00 66.238,79
TOTAL  OTRAS  OBLIGACIONES 1'883,921,69 1'532.216,07
CORRIENTES

Se refieren a las obligaciones patronales y fiscales que la empresa tiene por el giro normal del negocio.

19. OTROS PASIVOS CORRIENTES

DETALLE VALOR USS - 2013 VALOR USS - 2012
QOtros Pasivos Corrientes 47.343,77 14.427,00
TOTAL OTROS PASIVOS CORRIENTES 47.343,77 14.427,00 |
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PASIVO NG CORRIENTE

20. CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADOS

DETALLE ! VALOR US5 - 2013 VALOR USS - 2012
Dividendos par Pagar ! 19,896,590 0.00
TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS 19.896,90 0.00
POR PAGAR RELACIONADOS

21, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

DETALLE VALOR USS - 2013 VALOR USS - 2012
Préstamo Fideicomiso Biess 1°366.523,61 1'366.523,81
Banco def Pichincha 481.160,59
TOTAL OBLIGACIONES CON 1'6847.684,00 1'366.523,81
INSTITUCIONES FINANCIERAS

Con fecha 23 de Agosto de 2012 se constituyé un Fideicomiso Mercantil irrevocable denominado
“Fideicomiso Garantia Missionpetroleum’] entre la Compafifia Holduntrust Administradora de
Fondos y Fideicomisos S. A, El Fideicomiso de Inversién y Administracién del IESS para el
Desarrello del Sector Industrial del Ecuador "FIAIDSI” representado por su Fiduciaria de la
Corporacién Financiera Nacional y la Compafita Missionpetroleum 5. A.  La finalidad de esto
opergcién es el financiamiento para la ampliacidn de la capacidad instalada con la adguisicion
de maqguinaria hasta por un monto de US$ 2°590.000,00, con pagas anuales con una tasa del 9%
de interés anual, plazo hasta siete afios que incluye dos afos de gracia, hasta US§ 290.000,00
para capital de trabajo monto que se sujeta a una tasa del 7% de interés anual plazo de tres afios
maximo que incluye 6 meses de gracia.

La Junta General de Accionistas reunida el 28 de Marzo de 2012, autoriza al Gerente General
para que a nombre de la compaiifa contraiga obligaciones hasta por UD$ 3°000.000,00 con el
Fideicomiso antes mencionado y que entregue en garantia bienes inmuebles y maguinarias, los
mismos que constan en la Escritura Piblica de Constitucidn del Fideicomiso Mercantil de 23 de
Agosto de 2.012, mismos sobre los cuales no existe el registro de la contingencia, que se debe
considerar en las cuentas y activos y pasivos CONTINGENTES




Aplicacion NIIE, lna empresa aplica como dispone la normativa el financiamiento al costo

amortizado.

25, CAPITAL SOCIAL

PATRIMONIO

Accionist | Capital af ~Cormpra/-Vent N Capital al
< FEI A2/ 20X 74 Accione | 3¥/12/20X
= £ 3

Freddy 341. 751,00 1206200 253.813 253.813,.00
Mora
Elbg 20.206,00 ~12.062,00 28. 144 28. 144,00
Cervantes
Parricio Z20. 103,00 2,00 20.103 Z20. 103,00
Mera

TOTAE CAPITAL SOCIAL: | 402.060,00

£l Capital Social estd constituido por 402.060 acciones de US$ 1,00 cada una; en el afio 2013 la
socia ELVA CERVANTES, vende parte de sus acciones por 12062 acciones al sefior FREDY MORA, tal
transferencia si estd registrada en la SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

26. RESERVAS

DETALLE VALOR USS - 2013 VALOR USS - 2012
Reserva Legal 335.941,21 160.878.39
Reserva Facultativa 540.000,00 240.000,00
TOTAL RESERVAS 875.941,21 4600.878,39

27, OTROS RESULIADOS INTEGRALES

DETALLE

VALOR USS - 2013

VALOR USS - 2012

Superdvit por Revalorizacion de 736.771,30 461.344,55
Propiedades, Plantas & Equipos
4
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TOTAL OTROS RESULTADQS 736,771,30 461.344,55
INTEGRALES

La empresa revalorizo en este ejercicio la maquinaria y equipo

28.- RESULTADOS ACUMULADOS

DETALLE VALOR USS - 2013 VALOR USS - 2012
Ganancias Acumuladas 901.965,86 4733708
Resul Acum. Prov. Adopcidn por 186.645,03 186.645,03

Primera Vez de las NIIF

TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS 1'088.614,89 233.986,11

29, RESULTADOS DEL EJERCICIO

DETALLE VALOR LSS - 2013 VALOR UJSS - 2012 !
Ganancia Neta del Periodo 1'847.948,07 1'750,628,16
TOTAL RESULTADOS DEL EYERCICIO j 1'847.946,07 1'750.628,1 6’}
CUENTAS DE INGRESQS

30. INGRESGS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

DETALLE J VALOR US5 - 2013 L VALOR USS - 2012
FABRICACION DE VALVULAS 16,570.502,68 12'396,759,42
REPARACION  DE  VALVULAS Y 2.056.770,87 2'068.13345
CABEZALES
FIELD SERVICE 511.634,17 444,067,159
OTROS PROYECTOS 117.156,48 71.243,82
Sub-Total Ingresos Actividades 19°256.064,20 14'980.203,88
Ordinarias
OTROS INGRESQS
OTROS INGRESOS DE ACTIVIDADES -6,136,75
ORDINARIAS |
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INGRESQ FINANCIERO

5557810

-14.562,89

Sub-Total Otros Ingresos

55.578,10

21.099,68

19°'311.642,30

15°001.303,56

La empresa registra un crecimiento de alrededor del 28%

31.- C€OSTO DEVENTAS Y DE PRODUCCION

TOTAL COSTO DE VENTAS Y DE
PRODUCCION

12'039.371,50

5'822.349,82

32. OTROS INGRESOS NG OPERACIONALES

DETALLE VALOR USS - 2013 VALOR USS - 2012
Otros Ingresos
Na OQperacionales 63.758,40 0.00
B
TOTAL OTROS INGRESOS NO 63.759,40 .00
OPERACIONALES
CUENTAS DE GASTOS
33 GASTOS DE VENTA
1 DETALLE VALOR USS - 2013 VALOR USS - 2012
% TOTAL GASTOS DE VENTA 2'187.426,43 3.162.152,15
34, GASTOS ADMINISTRATIVOS
DETALLE VALOR USS - 2013 VALOR USS - 2012
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS 1'780.269,59 3.105.264,88
35. GASTOS FINANCIEROS
DETALLE VALOR USS - 2013 [ VALOR USS - 2012
GASTOS FINANCIEROS
INTERESES 15843942 43.374,16




TOTAL GASTOS FINANCIEROS ‘{

158.439.42

49.374.36

36. CONCILIACION TRIBUTARIA

DETALLE VALOR USs - 2013
UTILIDAD CONTABLE 3.209.894,76
(-] 159 PARTICIPACION TRABAJADORES (481.484,21)
(-] INGRESGS EXCENTOS (60.118,13)
| UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO RENTA 2'668.292,42
{+} GASTOS NO DEDUCIBLES 1'373.729,25
{+) AJUSTE UNO POR INGRESOS EXCENTOS 50.158,45
(+) AJUSTE DOS POR 159 PARTICIPACION 1.493,95
{-) REBAJA POR DISCAPACITAODS (57.816,99)
(=) UTILIDAD GRAVABLE 4035.857,07 |
229 IMPUESTO A LA RENTA B857.688,56
{-) RETENCIONES EJERCICIO ACTUAL (269.254,49)
(-} CREDITO TRIBUTARIO POR ISD (307.485,05)
TOTAL IMPUESTO POR PAGAR 2013 311.149,02

Nota 37.- OTROS ASPECTOS RELEVANTES

Codigo Orgdnico de la Produccidn

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé el Suplemento del Registro Gficial N° 351 el Cadigo Orgdnico

de la Produccidn, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otvos aspectos tributarios los

Siguientes:

e Lg reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta pora
sociedades asl tenemos: 24% para el aiio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio

2013,

e Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas inversiones se

realicen para el desarrollo de sectores econdmicos considerados prioritarios para el Estado.

e Deduccidn del 100% adicional para el cdlculo del impuesto a la renta de ciertos gastos incurridos

por “Medianas Empresas”,

e Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
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externos otergados por instituciones financieras.

e La reduccion progresiva del porcentaje de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en pagos
al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

o  Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el gquinto afio de operocidn
efectiva para las nuevas sociedades.

s Exoneracion del impuesto a la salida de divisus en los pagos de capital e intereses por créditos
otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstus en
este Cddigo.

Nota 38, HECHOS OCURRIDQ DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Hasta la fecha de emisidn de estos estados financieros (22 de Abril 2014), no se han presentado eventos
que se conozca, en la opinidn de la Administracion de lus Compoiifas, puedan afectar la marcha de fa

Compatiia o puedan tener un efecto significativo sobre los estades financieros, que no se haya revelado.
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