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Entidad que Reporta 

La Compañía fuo constituida ol 24 de marzo de 2001 e inscrita en el registso mercantil el 4 de 
Junio de 2001 en la ciuciad de Quito - Ecuador. 

La Compañía Uene como objeto social la importación, exportación, comorcialización y distribución 
desde cualquier parte del mundo de productos olostrodomésticos y enseres particularmente 
aquellos relacionados a la Informática, 

  

La direccion registrada de la Compañía en Ecuador es en la provincia de Pichincha, ciudad de 
Quito, Avenida 10 de Agosto N19-86 y Río de Janeiro 

Bases de Presentación 

8) Doclaración de Cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (en adelante “NIF”) emitidas por cl Intemational Accounting 
Standards (en adelanto “IASB”). Los estados financieros serán aprobados para su emisión 
porla Junta de Socios. 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, 
mejoras, enmiendas e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado es 
vigencia y que la Compañía tiene la intención do adoptar esas normas cuando entren en 
vigencia, en la medida on la que lo resulten aplicables. Estas normas son de aplicación 
obligatoria a partir de las fochas indicadas a continuación. 

  

Aplicación oblgaorla para 
pod EA 

Nuevas normas: 
MILAZ Contratode —— Reemplaza ala NIF A rocogelos principios de registro, 1deenerode2021 

seguros valoración, presentación y desglose delos contatos de 
seguros con el objetivo de que la entidad proporcione 
información relevante y able que peratite los 
usuarios dela información dolerminar el efecto que los 
ontratos tienen en os estados financieros 

  

Mejoras, Enmiendas eInterpreaciones 

Modificación la MIr 3 Definición de un negocio 1 de enero de 2020 

Modificación la MIFS, Reforma dela tasa de Interés de referencia 1 deenero de 2020 
NicaS y NET 

.¿leNICA — Presentación de estados Inanclers y políticas contables, 1 deenerode2020 

  

cambios enlas estimaciones y errores contables 

Marco Conceplual Modilicaciónes l morco concepluol delas Normas 1 deenero de2020 
Internacionales detoforaaciónTInanciera 

Modificación la IF 10. Venta o contribución de activos entre vn Inversionista 1 deenero de2020 
y mece y su asociada o negocios conjuntos,
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incieros 

  

La Administración estima que la adopción de estas nuevas normas, mejoras enmiendas e 
interpretaciones antes mencionas, no tendrán un impacto significativo en los estados 
financieros. 

En relación a la NIF 16 - Arrendanuentos, la norma establece los principios para cl 
reconocimiento, modición, presentación y revelación de los arrendamientos, sta norma 
introduce un solo modelo de reconocimiento para los contratos de arrondamionto Los 
arrendatarios reconocerán un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en a 
fecha de inicio del arrendamiento. Como resultado do los análisis efectuados por la 
Administración, los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 no presentan efecto 
alguno pora adopción do NIF 16. 

b)- Bases do Modición 

      

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico. 

€) Moneda Funcional 

Los estados financieros se presentan en dólares de los Estados Unidos de América (US$), la 
cual es la moneda funcional de la Compañía y de curso logal y de unidad de cuenta del 
Ecuador, Toda la información financiera se presenta on dólares. 

d) Base de Contabilización do Negocio en Marcha 

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipótosis do nogocio en marcha, la que 
supono que la Compañía podrá realizar sus activos y cancolor sus pasivos er el curso normal 
de negocios. 

  

Uso de Estimaciones y Juicios 

  

La preparación de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la 
Administración utlice juicios y estimaciones que son dotorminantes en la aplicación de las 
Políticas contables y los importes incluidos en los estados financieros. La Compañía ha basado 
sus estimaciones y juicios considerando los parámetros disponibles al momento de la preparación 
de los estados financioros y la experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias y los juicios 
actuales Sobre acontecimientos futuros podrían variar debido a cambios en el mercado o a 
circunstancias que surjan más allá del control de la Compañía. 

      

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones 
contables son reconocidas on el período en que las estimaciones son revisadas y on los poríodos. 
futuros afectados. 

En particular, la información sobre juicios críticos en la aplicación do políticas de contabilidad, y 
sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo 
sobre los montos reconocidos en los estados financlcros separados se describe, entre otras, en 
les siguientes notas: 

Nota 4 (d) Propiedades, muebles y equipos. 
Noto 4 ()  - Deterioro de activos no financieros 
Nota 4 (1) - Bonoficios a los empleados 
Nota 4 (K) Impuesto a la renta 

4. Resumende Políticas Contables Signticativas
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La Compañía ha aplicado con: tentemente las policas de contabilidad que se describen más 

  

adelante a todos los períodos presentados en los estados financieros de los cuales ostas notas 
son parte integral. 

8) Instrumentos Financieros 

Activos Financieros 

Reconocimiento y Medición 

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y 
dadas de baja en ln fecha de contratación. Las compras o ventas convencionales de 
un activo financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones 
requieren la entrega del activo durante un período que generalmente está regulado o 
surge de una convención establecida en el morcado correspondiente. 

    

Todos los activos financieros reconocidos son posteriomente medidos en su 
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la 
clasificación dada a los activos financieros. 

  

Clasificación de Activos Financieros 

  Los activos financicros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente 
medidos a costo amortizado: 

- se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los 
activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y 

- las condiciones contractuales del activo dan lugar, on fechas especificadas, a 
flujos de efectivo que son únicamento pagos del principal e intereses sobre el 
importe del principal pondiente 

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a 
valor razonable con cambios en otros resultados integrales (VRCCORI): 

- se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo so logra obtemendo. 
flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros, y 

- tas condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a 
flujos de efectivo que son únicamente pagos del prinexpal e intereses sobre el 
importe del principal pendiente. 

  

“odos los otros activas financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son 
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR). 

Costo Amortizado y Método do Tasa do Intorés Efectiva 

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para ol cálculo del 
costo amortizado de un activo financiero y para la distribución del ingreso por 
intereses a lo largo del período correspondiente. 

El costo amortizado de: un activo financiero es el importe al que fue medido en su 
reconocimiento incial un activo financiero, menos reembolsos del principal, más la 
amortización acumulada, utilizando el método de tasa de interés ofootiva, de 
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valquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por 
cualquier corrección de valor por pérdidas. 

Además, el valor on libros bruto do un actwo financiero es el costo amortizado del 
activo financiero antes de ajustarlo por cualquier corrección de valor por pérdidas. El 
ingreso por intereses se reconoce usando el método de Lasa de interés efectiva para 
activos financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en 
altro resullado integral. 

Activos Financioros Olasificados a Valor Razonable con Cambios en Olros Resultados 
Intogralos (VRCCOR 

Son inicialmente medidos a su valor razonable más costos de transacción. 
Posteriormente, los cambios en el valor en llbros de estos instrumontos financieros 
como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y 
ganancias por deterioro, e: ingresos por intereses calculados usando el método de 
tasa do interés cfectiva son reconocidos en el resultado del período. Los importes 
reconocidos en resultados son los mismos que habrían sido reconocidos en 
resultados si estos Instrumentos financieros hubleran silo modidos a costo 
amorlizado. 

  

    

     
   

Todos los otros cambios on ol valor en libros de estos instrumentos Ímancieros son 
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la "Reserva de ganancias y 
pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro 
resultado integral" en el patimonio Cuando estos instrumentos financieros son 
dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro 
resultado integral son reclasificadas a resultados. 

   

instrumentos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados 
(VRCCR| 

Los activos financieros que no cumplen ol criterio para ser medidos a costo 
amortizado o a valor razonable con cambias en otros resultados integrales (VRCCORI) 
son medidos a valor razonable con csmbio en resultados (VRCR). Específicamente: 

- Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser 
medidas a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR), a menos que 
la Compañía designe un instrumento de patrimonio que no sea mantenido para 
únnegocíar o una contraprestación contingente originada en una combinación de 
"negocios para ser medido a valor razonable con cambios en otros resultados 
intogralos (VRCCOR!), en su reconocimiento inicial. 

  

  

=  Losactivos financioros que han sido en el momento del reconocimiento inicial 
designados de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambio 
en resultados (VRCCR), si Lal designación elimina o reduco significativamente 
una incongruencia de medición o reconocimiento que surgiría en otro caso de 
la medición do los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y 
pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compañía no ha designado 
ningún instrumento financiero para ser medido a valor razonable con cambio 
en resultados (VRCCR]. 

- Los activos financieros designados como valor razonable con cambio on 
resultados (VRGCR) son medidos a valor razonable al cierre de cada período de 
reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en 
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resultados en la medida que no scan parte de una designada relación de 
cobertura. La ganancia o pórdida neta reconocida en resultados incluye 
cualquier dividendo o intereses ganados sobre el activo financiero y es incluida 
¡como ingresas financieras 

  

Deterioro de Activos Financleros 

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte 
para roflojar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del 
correspondiente activo financiero. La Compañía siempre reconoce pérdidas credi 
esperadas durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, 
deudores varíos y olros deudores. 

  

Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una 
matriz do provisiones basado en la experiencia histórica de pérdidas crediticias de la 
Compañía, ajustada por factores que son específicos a los doudores, condiciones 
oconómicas generales y una evaluación tanto de la actual, así como también, de la 
presupuestada dirección de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del 
dinero en el tiempo cuando se apropiado, 

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compañía reconoce pérdidas cscditicias 
esporadas durante el tiempo de vida del activo evando ha habido un aumento significatwo 
en el riesigo de crédito desde el reconocimiento inicial Si, por otro lado, nesgo de crédito en 
el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento 
inicial, la Compañía mido la corrección de valor por pérdidas para ese instrumento financiero 
4 un impone igual a las pórdidas crediticias esperadas en los próximos doce meses, 

Aumonto Significativo en el Riesgo de Crédito 

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado 
signilicativamente desdo su reconosinuento inicial, la Compañía compara el riesgo de que 
curra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte con el nesgo de 
que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha del reconocimiento 
inicial, 

  

  A realizar esta evaluación, la Compañía considera información cuantitativa y cualitativa que 
se razonable y sustontablo, incluyendo experiencia histórica e información proyectada que 
esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado   

  

La información prayectada considerada incluyo las perspectivas futuras de las industrias en 
los cuales. operan los deudores de la Compañia, obtenidas de infomes de expertos 
económicos, analistas financioros, organismos gubernamentales, grupos de expertos 
relevantes y otras organizaciones similares, así como también la consideración de diversas 
fuentes externas do información económica actual y pronosticada que ser relaciona con las 
operaciones principales de la Compañ 

  

  

De 

  

1 de Incumplimiento 

La Compañía considora lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento. 
para propósitos de la administración interna del riesgo crediticio, dado que la experiencia 
histórica indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes criterios. 
¡son generalmente no recuperables. 
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= Cuando existe un Incumplimiento de las restricciones financieras de la contraparte; o 

= Información desarrollada internamente u obtenida de recursos extemos indica que os 
improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compa s 
totalidad (sin tomar en consideración alguna garantía mantenida por la Compañía), 

  

Política de Castigos 

La Compañía casuga un activo financiero cuando existe información que indica que la 
contraparte está en dificultades financieras soveras y no existo una perspectiva realista de 
recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidación o ha entrado en 
procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los 
imporles han estado morosos por más de dos años, lo primero que ocurra primero. 

Los actvos financieros castigados podrian todavía estar sujetos a actividades de 
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compañía, teniendo en 
consideración asesoría legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se 
reconoce en resultados.    

Medición y Reconocimiento de Pérdidas Crediticias Esperadas 

La medición de las pérdidas crediticias esperadas es una función de la probabilidad de 
incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) 
y la exposición al incumplimiento. La evaluación de la probabilidad de incumplimiento y la 
severidad está basada en delos históricos ajustados por información futura como se 
describió anteriormente. 

En cuanto a la oxposición al incumplimiento para activos financieros, esta está representada 
por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos de 
prestamos y contratos de garantía financiera, la exposición mcluye el importe que se 
dispondrá en el futuro en la fecha de incumplimiento determinada sobre la baso de 
tendencias históricas, el entendimiento de la Compañía de las específicas necesidades 
financieras futuras de los deudores, y otra información futura relevante, 

  

Para los activos financieros, la pérdida eredilicia esperada se esuma como!a diferencia entre 
todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compañía en conformidad con 
el conralo y todos los flujos de efectivo que la Compañía espera recibir, descontados a la 
asa de Interés efectiva original. Para un contrato de garantía financiera, ya que la Compa 
está obligada a realizar pagos solamento en el ovento de un incumplimiento por parte del 
deudor en conformidad con las cláusulas del instrumento que está garantizado, las 
insuficiencias de efecto son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida 
crediticia en la que incurre menos los importes que la Compañía espera recibir del tenedor, 
el deudor o un Lercero. 

    

    

    

La Compañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para 
todoslos instrumentos financioros con un correspondiente ayuste a su valor en libros a través 
de una cuenta de corrección de valor por pérdidas, excepto para los mstrumentos financieros 
que son medidos a valor razonable con cambio en otros resultados integrales (VRCCOR!), 
para los cuales la corrección de valor se reconoce en otros resultados integrales yse acumula 
en la reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable 
¡con cambios en otro resultado integral, y no reduce ol valor en libros dol activo financiero en 
el estado de situación financiora, 

  

Bala en Cuentas de Activos Financieros 
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La Compañía da de baja un activo financioro solamente cuando exprran los derechos 
contractuales sobre los flujos de cfostivo del activo financiero, o cuando transfiera el activo 
financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad dol 
activo a un tercero. Sila Compañsa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos 
y beneficios inherentes a la propiedad y continúa controlando ol activo transfendo, la 
Compañía reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes 
que podría tener que pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad de lun activo financiero transferido, la Compañía 
¡continúa reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por 
los importes recibidos. 

  

      

    

Al dar do baja un activo financioro medido a costo amortizado, la diferencia entre el valor en 
libros del activo y la sumatoria de la consideración recibita y por recibir se reconoce en 
resultados. 

  

Pasivos Financieros e Instrumentos de Patrimonio 

Clasificación como Deuda o Patrimonio   

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compañía se clasifican 
como pasivos financieras o como patrimonio de conformidad con la sustancia del 
acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de 
patamonio. 

Insteumentos de Patrimonio 

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interes 
residual de los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los 
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía se reconocen por los importes. 
rocibidos, neto de los costos directos de emisión, 

p 

  

inancieros 

Todos los pasivos fmancieros son posteriormente medidos a costo amortizado 
usando el método de intorés efectivo o a valor razonable con cambio en resultados 
(VRCCR). 

  

s Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados 

  

Los pasivos financieros sc clasifican al valor razonable con cambio en resultados 
(VRCCR) cuando ol pasivo finaniaro es () una contraprestación contingente que 
Soría ser pagada por el adquirente como parte de una combinación de negocios a la 
quese aplica NU 3, () mantenido para negociar, o (ise designa a valor razonable 
con cambio en resultados (VRCCR). 

  

  

  Un pasivo financioro se clasifica como mantenido para negociar si, 

+ se-compra ose incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo 
en un futuro ceresno; o 

+ ens reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos 
financieros identificados, que la Compañía gestiona conjuntamente y 
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b) 

El 

% 

para la cual tiene evidencia do un patrón renl reciente de obtención de 
beneficios a corto plazo; o. 

+ es Un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de 
garantía financiera u hayan sido designados como un instrumento de 
cobertura eficaz 

"Pasivos Financieros Medidos Postenormente a Costo Amortizado 
Los pasivos financieros que no sean: 

= Una contraprestación contingente de un adquirente en una combinación de negocios, 
mantenidos para negociar; o 

- designados a valor razonable con cambio en resultados (VRCCR), son posteriormente 
medidos a costo amortizado usando el método do tasa de interés efectiva. 

El método de Lasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el cátoulo del costo 
amortizado de un pasivo financioro y para la distribución del gesto por intereses a lo largo 
del período correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta 
'exactomento los pagos de efectivo futuros estimados (Incluyendo todas las comisiones y 
puntos básicos de interés, pagados o recibidos, que integron la tasa de interés efectiva, los 
costos de transacción y cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del 
pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un período menor, al costo amortizado de un 
pasivo financiero. 

Baja.on Cuentas de Pasivos Financieros   

La Compañía da de baja los pasivos financieros s, y solo si, las obligaciones de la Compañía 
se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros dol pasivo 
financiero dado do baja y la contraprestación pagada y por pagar so reconoce, incluyendo 
cualquier activo transferido diferente del efectivo O pasivo asumido, se reconoce en 
resultados. 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

El efectivo y equivalontos de efectivo se compone de los saldos del ofoctivo disponible en caja: 
y bancos, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios on su valor. Los mencionados. 
valoros son de libre disponibilidad. 

Cuentas por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar 

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos flos o determinables que no se 
cotizan on un morcado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonabie, 
Postorior al reconocimiento inicia, las cuentas por cobrar so valorizan sl costo amortizado 
usando ol método de interés efectivo, si estos activos fueran n largo plazo, menos las pérdidas 
por deterioro. Las cuentas por cobrarse componen de clientes y otras cuentas por cobrar. 

  

Propiedades, Mucbles y Enuipos 

Reconocimiento y Medición 

Las propiedades, muebles y equipos se miden al costo, neto de depreciación acumulada y/o 
pérdidas acumuladas por detoriora, sí las hubiere. Las propiedades, mucbles y equipos se 
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reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios económicos futuros 
y su costo puede ser determinado de una manera fiable, 

El costo incluyo gastos que son direstamento atribuibles a la adquisición del activo. 

  

Cuando partes significativas de una partida de propiedades, muebles y equipos poseen vidas 
útiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo. 

Medición Posterior al Reconocimiento 

  Después del reconocimiento inicial, las propiedades, muebles y equipos (excepto terrenos) 
son registrados al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las 
pérdidas por deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a 
los resultados del período en que se producen. 

Metodo de Di tas Útil   

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de los elementos de propiedades, muebles y 
equipos se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otto. 
'monto que se sustituye por el costo. La depreciación es reconocida en resultados con base 
en el método do línca recta, considerando la vida útil establecida para cada compononto de 
propiedades, muebles y equipos, puesto que éstas roflejan con mayor exactitud el patrón de 
consumo esperado de los beneficios económicos futuros relacionados con el actwo, Los 
métodos de depreciación, vidas útiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es 
necesario. 

   
  

  Las vidas útiles estimadas para los poríados actuales y comparativos son las siguientes: 

MES 
    APTICAEO 

Edificios 32 
Mucbles y enseres 10 
Instalaciones y adecuaciones 10 
Maquinarias y equipos 10 
Equipos de computación 3 

Vehículos 5 

Retiro o Venta de Propiedades, Muebles y Equipos 

Una partida de propiedades, muebles y equipos puede darse de baja por diferentes 
circunstancias; venta, obsolescencia, daño irreparable, situación por mejora, simestro, hurto 
ocaso fortuito. 

  

  

La utlidad o pérdida ocasionada en la baja porretiro o venta de una partida de propiedades, 
muebles y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros 
del activo y se reconoce en resultados. 

  

saldo de la reserva de   En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, 
revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas.
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Activas Intangibles 

So considoran activos intangibles aquellos activos no monetanos sin sustancia física 
susceptibles de ser identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque 
provengan de un derecho legal o contractual. 

Corresponde a las licencias do software, más tados los costos incurridos para la adquisición 
e implementación de los sistemas operativos, su amonzación se la realiza por el método de. 
línea recta dopendiendo del tiempo estimado de uso del software o do los contratos de 
vigencia de los mismos. 

Deterioro de Activos no Financieros 

Los activos sujotos a depreciación se someten « pruebas de deterioro cuando se producen 
eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las. 

didas por deterioro corresponden al monto en el que el valor on libros del activo excede a 
su valor recuperable El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto 
neto que se obtendrá de su vonta o su valor en uso. Para efectos de la evaluación por 
deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que generen flujos de 
efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activas no 
financioros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de 
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. 

  

  

En el caso que el monto del valor libros del actvo exceda a su monto recuperable, la 
Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 

Contratos de Arrendamiento 

  

  

La Compañía mantiene contratos de arrendamiento como arrendataria de ciertos bienes 
inmuebles. En todos los casos, la parte arrendadora conserva sigaificativamente los nesgos 

y beneficios de la propiedad, por lo tanto, son clasificados como arrendamientos operativos,   

Invorsiones en Acciones 

La Compañía registra sus inversiones en acciones en subsidiarias de acuerdo con el método 
de parucipación de patrimonio neto. De acuerdo con este método, las inversiones en 
acciones en compañías subsidiarias son registradas inicialmente al valor patrimonial de la 
compañía emisora en el porcentaje de tenencia accionaria y posteriormente, se reconoce la 
participación en las utilidades y/o pérdidas de dichas compañías en la oportunidad en que 
son reporladas por las compañías emisoras. Los dividendos en efectwo se acreditan a las 
inversiones en acciones en compañías subsidiarias, cuando son decretados por las 

compañías emisoras. 

  

strada bajo el método de participación se registra al valor 
a El análisis por 

La adquisición de una inversión rez 
razonable de los activos y pasivos identificables de la compañía emis: 
deterioro es realizado por la inversión total de la subsidiaria. 

  

  

Beneficios a los Empleados 

    beneficios. 
, utilizando 

La Administración utliza supuestos para determinar la mejor estimación de est 
Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compañ   
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información financiera pública. Estos supuestos incluyn una tasa de descuento, los 
aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros. 

Cuando tengan lugar mejoras an los beneficios del plan, la porción del beneficio mejorando 
que tiene relación con sorvicios pasados, realizados por empleados será reconocida en 
resultados usando el método lineal en el período promedio remanonto hasta que los 
'omplendos tengan derecho a tales beneficios, En la modida on que los empleados tengan 
derecho en forme inmediata a tales beneficios, el gasto sorá reconocido inmediatamente en 
resultados. 

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la 
Compañía procederá a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas 
ganancias o pérdidas comprenderán cualquicr cambio que pudiera resultar en el valor 
presente de las obligaciones por beneficios definidos contraídos por la entidad; por 
cualquiera de las ganancias, pérdidas actuamales y costos de servicio pasado que no 
hubieran sido previamente reconocidas. 

Jubilación Patronal 

La obligación neta de la Compañía con respecto a planes do beneficios de jubilación patronal 
está definida por el Código de Trabajo de la República del Ecuador que establece la obligación 
por parte do los empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados 
que hayan cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 años on una misma compañía; el 
¿ue califica como un plan de beneficios definidos sin asignación de fondos separados. 

La Compañía determina la obligación neta rolacionada con el beneficio por jubilación 
patronal, calculando ol monto col beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio 
de sus somicios durante ol período actual y períodos previos; ese beneficio so descuenta para. 
determinar su valor presente. El cálculo es realizado anualmento por un actuario calificado 
usando el método de crédito unitario proyectado. La Compañía reconoce en el estado de 
resultados integrales la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos 
planes. 

  

Desahucio 

Lo obligación neta de la Compañía con respecto al desahucio está definida por el Código de 
Trabajo de la República del Ecuador que establece que cuando la relación laboral termine por 
desahucio, el empleador doborá pagar una indemnización calculada con base en el número 
de años de sorvicio. Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los. 
empleados deciden dar por terminada la relación contractual con la Compañía 

Los indemnizaciones por terminación intempostiva o ceso Inboral son reconocidas como 
gosto cuendo es tomada la decisión de dar por terminada la relación contractual con los 
empleados. 

Provisiones y Contingencias 

Las provisiones se reconocen cuando: () la Compañía tiene una obligación presente, ya sea 
legal o implícita, como resultado do eventos pasados; (l) es probable vaya a ser necesaña 
una salida de recursos para liquidar la obligación y (li) el monto se ha estimado do for 
fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación do la Administraci 
a la focha de presentación de los estados financieros separados y de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obligación. 

  

      
  

  

E
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Los conceplos por los cuales la Compañía constituye provisiones son con cargo al resultado 
integral, los cuales corresponden principalmente a* costos acumulados de servicios, los 
beneficios a los empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes. 

Impuesto a ta Renta 

El gasto de impuesto a la renta comprende únicamente el impuesto corriente. Se reconoce: 
en resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas. 
directamente en ol patrimonio, en cuyo coso se reconoce en el patrimonio.   

Impuesto Corriente. 

Elimpuesto a la renta corriente es.el impuesto que so estima pagara las autoridades fiscal 
sobre la renta gravable para el período actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o. 
sustancialmente promulgadas a la fecha de presentación de informes, y cualquier ajuste de 
Impuesto a pagar con respecto a años anteriores, 

   

Impuesto Diferido 

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determmadas entre el valor en libros de los. 
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales Un pasivo por 
impuesto diforido so reconoce generalmente para todas les diferencias temporarias 
imponibles... Un activo por impuesta diferido se reconoce para todas las diferencias 
ttemporariss deducibles en la medida en que resulten probable que la Compañía disponga de 
ullidades gravables futuras contra las que so podría cargar esas diferencias temporarias 
deducibles. 

  

  

Flimporto en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al final 
de cada período sobre el que se míorme y se debe reducir en la medida que estime probablo 
que no dispondrá de suficiente utilidad gravable (uibutaria) en el futuro, como para pormtir 
aue se recupere la totalidad o una parte del activo. 

  

Capital Social 

Corresponde participaciones realizadas por los socios, las cuales se encuentran clasificadas 
como patrimonio. Los costos inerementales atribuibles directamento al incremento de las 
participaciones son reconocidos como una deducción del patrimonio, netos de cualquier 
efecto tributario. 

  

Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable quo los beneficios económicas. 
fluyan hacia la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace 
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad de esos bienes y na mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a 
mantener un control sobre los mismos. 

  

Reconocimiento de Gastos 

devengan, independientemente del momento en Los gastos se reconocen a medida que 
mn los cuales se relacionan, que se pagan, y se registran en los períodos 
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En el estado de resultados integrales se reconoce inmediatamento un gasto cuando el 
desembolso correspondiente no produce beneficios económicos futuros, o cuando y en la 
medida en que tales 
beneficios económicos futuros, no cumplan o dejen de cumplir las condiciones para su 
reconocimiento como activos en el estado de situación financiera. Se reconoce también un 
gesto en el estado de resultados integrales en aquellos casos en que se incurra en un pasivo. 

  

  

  

  

0) Moneda Extranjera 

Las partidas incluidas en los estados financieros separados de la Compañía se valoran 
utilizando la moneda del entorno económico en el que opera. 

  

Las lransacciones en moneda extranjera so registran inicialmente al tipo de moneda 
funcional vigente en la fecha de la transacción, Activos y pasivos monetarios denominados. 
en moneda extranjera so vuelven a convert al tipo de cambio vigente en la fecha de 
presentación de los estados financieros separados.   

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histórico en moneda 
extranjera se convierten utilizando los tipos de cambio do las fechas de la transacción inicial. 

Pp) Gastos Financioros 

Los gastos financieros incluyen los gastos por Intereses sobre los préstamos, los cambios en 
el valor razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en 
resultados, las pérdidas por deterioro do activos financieros, los gas 
comisiones bancarias por garantías. Todos los costos por pré: 
resultados utilizando el método de interés efectivo, 

    

  

a) Distribución de Dividendos 

La distribución de dividendos a los Socios de la Compañía se deduce del patrimonio y se 
reconocen como pasivos corrientes on los estados financieros en el período en el que los. 
dividendos se aprueban para el reparto en la Junta General de Socios, celebrada cada año. 

  

  

  

  

5. del Valor Razonable 

Las políticas y revelaciones contables de la Compañía requieren que se determine el valor 
razonable do activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor 
información acerca de los supuestos efectuados en la determinación de los valores razonables 
en las notas espeoificas referidas a ese activo o pasivo, 

6. Administración de Riesgo Financiero 

Los principales pasivos financioros no derivados de la Compañía constituyen las obligaciones 
financioras, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar. El objetivo pancipal de 

stos pasivos financieros es la obtención de fondos para las operaciones de la Compañía. La 
Compañía posee también cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, y dinero en 
efectivo obtenidos directamente de sus operaciones. 

  

  

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos 
relacionados con el uso de instrumentos financieros. 

-  Riesgode crédito 
- Riesgo de liquidez 
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- Riesgo de mercado 

Esta nota presenta información respecto a la exposición de la Compañía a cada uno de los riesgos 
mencionados, los objetivos, las políticas y los procedimientos para medir y administrar o] riesgo, 

y la adminisiración de capital por pare de la Admmistración. Los ostados financicros separados 
incluyen más revelaciones cuantitativas. 

  

Marco de Administración de Riesgos 

La Administración es responsable por establecer y supemsar el marco de administración de 
riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de las políticas do administración de riesgos de la 
Compañía. 

      Las políticas de administración de riesgos de la Compañ stablecdas con el objeto de 
identificar y analizar los nesgos enfrentados por la Compañía, far límites y controles de riesgo 
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites. La Administración 
revisa regularmente las politicas y los sistemas de administración de riesgo de la Compañía a fin 
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades en función de las 
estrategias especificas doterminadas, La Compañía, a través de sus políticas y procedimientos 
de administración, pretende desarrallar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el 
que todos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones. 

  

La Administración monitorea el cumplimiento de las políticas y los procedimientos de 
administración de riesgo y revisa si ol marco do administración de riesgo es apropiado respecto 
de los riesgos a los que se enfrenta la Compañía, 

  

2 Riesgo de Crédito 

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente o contraparte en 
un instrumento financiero no cumple can sus obligaciones contractuales, y se origina de las 
actividades de operación, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes,     

  

La exposición máxima al riesgo de crédito a la focha dol estado de situación financiera es 

  

como sigues 

TES 
Activos financieros 

Efectivo y equivalentes de efectivo 918452 2920186 
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento — 3.686.897 2831762 
Cuentas por cobrar comercialos 4.729.280 1.866.140 
Otras cuentas por cobrar 2.564.271 20.882 

Total 11.898.900 7.638.970 

Riesgo do Crédito Relacionado con las Cuentas por Cobrar Comerciales 

El Compañía distribuye cada exposición a una calificación de riesgo de crédito con base en 
datos que se determina son predictivos del riesgo de pérdida (incluyendo, sin limitarse sa, 
calificaciones externas, estados financioros uditados, cuentas y proyecciones de flujo de 
efectivo de la gerencia e información pública disponible sobre los clientes) y aplicando juicio 
crediticio exporimentado, Las calificaciones de riesgo crédito se definen usando factores 
cualitativos y cuantitativos que son indicativos del riesgo de incumplimiento. Las pérdidas 
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crediticias esperadas so calculan con base en el estado do mora y la experiencia de pérdida 
crediticia real do los últimos dos años. 

    

"No existe una concentración significativa de créditos debido a la dispersión geográfica de 
clientes de la Compañía, La siguiente es la antigiedad a la fecha del estado de situación de 
les saldos de las cuentas por cobrar comerciales, compuestos por los saldos de clientes de 
venta directa. 

Vigentes no deteriorados 457.639 1,764,538 

Créditos vencidos 
Hasta 30 días 2.069.186 13,752 
De31a 60 días 667.578 10.065 

De 61a 90 días 231.189 18,606 

De91 a 360 días 665.420 25.487 
De361 en adelante 113446 3 

Total 4.504.458 1.832.441 

La variación en la estimación para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar a clientes 
durante el año fuo la siguiente 

Saldo aliniclo del año 88,257 88.257 
Estimación reconocida en resultados (nota 25) 620.603 “ 
Cartera castigada (663.982) - 

Saldo alfinal del año 44.878 88257 

Efectivo y Equivalentos do Efectivo 

  

  

La Compañía mantenía efectivo y equivalentes de ofactivo por US$918.452 al 31 de 
diciembre de 2019 (US$2.920.186 al 31 de diciembre de 2018), que represontan su 

'máxima exposición al rlesgo de crédito por estos activos, El efectivo en bancos es mantenido 
on instituciones financieras cuyas calificaciones de riesgo están en ARA- otorgadas por las 
caliicadoras de riesgos contratadas por cada entidad financiora:
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IEA E 
Banco Pichincha €. A. Ana PCR PaciHic S.A-/ 

Bonk Watch HatIngs S.A. 
Banco Guayaquil S.A. ana PCR Pacific S.A. / 

Sociedad Callficadora de Riesgos 
totinoamericana 

Banco de la Producción $. A POR Pacific S.A/ Ane Produbanco Bank Watch Ratings $ A 
Banco Solidario S.A. ass bank Watch latinas SA. 
Banco Del Pacífico S.A. am PCR PacificS.A. 

banco Betaja SA. Ane PCR Pacific. 
incio ji Bank Watch Ratings $ A. / Coss 

International Rating,   

Riesgo de Liquidez 
  

El nesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega 
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez 
+s contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, 
tanto en condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o 
arriesgar la reputación de la Compañía. 

  

  

  La líquidoz so controla a través dol cálculo de los vencimientos de sus activos y pasivos, de 
la obtención de líneas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le 
parmite a la Compañía desarrollar sus actividades normalmente. 

La administración del riesgo de liquidez implica mantonor suficiente efectivo y disponibilidad 
de financiamiento, a travós do una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas 
y la capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al 31 de 
diciembre de 2019 y 2018, la Compañía mantiene instrumentos de deuda financiera con 
entidades bancarias, 

  

   
  

A continuación, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros na 
derivados
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e Riesgo do Merca 

Es el riesgo de que los cambios on los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas do cambio o 
asas de Interés rolacionadas principalmente con las actividades de operación y financiamiento de 
la Compañía como cl valor de los instrumentos financieros que mantiono. El objetivo de la 
"administración del riesgo de mercado es administrar y controlar los exposiciones a estos riesgos 
dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar lo rontabilidad. 

Riesgo de Moneda 

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comorcialos futuras o actwos y 
pasivos registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la Compañía. 

Riesgo de Tasas de Interés 

La estructura de financiamiento de ta Compañía considera como principal fuento do financiación el 
capital de trabajo propio generado por sus operaciones, teniendo su principal apalancamiento en 
sus proveedores cuando estos lo permitan. 

  

Riesgo de Precio y Concentración 

  La exposición a la variación de precios de la Compañía está relacionada con ol componente de 
gravámones en importaciones y la política de gobiemo central que Incrementa gradusimente los 
mismos. Los Impuestos son un componente importante dol costo de las productos para la venta 
para aquellos productos que son importados para su comercialización. Esta circunstancia es 
medida constantemente por cl departamento financiero a fin de determinar la estructura de precios 
adecuada, 

  

Mediante la Resolución No. 014-2015 del Pleno del Comitó do Comercio Exterior, se resolvió entre 
otros puntos establecer una sobretasa arancelaria, de carácter temporal y no discriminatoria, con 
el propósito de regular el nivel gencral de importaciones y, de esta manera, salvaguardar cl 
equilibrio de la balanza do pagos, conforme al porcentaje ad valorem determinado para tas 
importaciones a consumo de las subpartidas descritas en la resolución. 

La sobretasa arancelaria será adicional los aranceles aplicables vigentes, conforme al arancel del 
Ecuador y los acuerdos comerciales bilaterales y regionales de los que el Estado Ecuatoriano es 
parle contratante, 

La aplicación do sobrotasas arancelarias, sobre aproximadamento 2.800 ítems variaron entre el 
5% al 45% adicional, dependiendo del tipo de productos importados. 

La Resolución fue adoptada en sesión del 6 do marzo de 2045 y entró en vigencia a partir del 11 
de marzo de 2015. 

Con fecha 29 do abril de 2016, el Comité de Comercio Exterior (COMEX), decidió diferir un año el 
cronograma de climinación de ls salvaguardias, y posteriormente con fecha 25 de agosto de 2046, 
mediante resolución No. 021-2016, publicada en el Rogistro Oficial No. 858 de fecha 10 de octubre 
de 2016, se aprobó una disminución paulatina de las referidas salvaguardias hasta junio de 2017, 
situación que se espera impacto positivamente en las operaciones de la Compañía. 

  

Administración de Capital 

El objetivo de la Compañía respecto a la gestión de copital es de anivaguardar su capacidad para 
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los socios y demás 
grupos de interés, así como también mantener una estructura óptima de capital. 
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El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que 
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue 

2019 | EE 

  

Total patrimonio 2.290.353 1.661.568 
Total activo 16.557.150 12884316 

Ratio de patrimonio sobre activos 0,14 013 

Efectivo y Equivalentes de Efoctivo 

  

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiora al 31 de diciembre de 2019 y 2018, 

  

¡como efectivo y equivalentes de efectivo se componen de la siguiente manera: 

TES FITO | Ea 

Caja 161.082 201.420 
Bancos 757.370 1.059.136 
Inversiones financieras (1) - 1.659.630 

Total 918.952 2.920.196 

(1) AL31 de diciombro do 2018, corresponde a un certificado do dopósito con un plazo de 90 días por 
US$ 1.659.630, a uns tasa de interés del 4.20%, Estas Inversiones fueron liquidadas en ol año 
2019 

  

Activos Financieros Mantenidos hasta su Vencimiento 

Los saldos quo so muestran en el estado de situación financiora al 31 de diciembre de 2019 y 2018 
'como activos financieros mantenidos hasta su vencimiento se componen como siguo: 

Fondo de garantía Solidario (1) 302.238 313.758 
Fondo de garantía Pichincha (2) 3.412.022 2.545.367 
Provisión de deterioro para activos financieros 
disponibles para la venta (27.363) (27.363) 

Total 3.686.897 2.831.762 

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a la negociación de cartora que mantiene la 
Compañía con el Banco Solidario 5. A,, el contrato tendrá vigencia indefinida, sin perjuicio de lo cual, 
cualquiera de las partes puedo dar por terminado el presente (nota 30). 

(2) Al 31 de diciembro de 2019 y 2018, corresponde a la negociación de cartera que mantieno la 
Compañía con el Banco Pichincha C. A,, el contrato se mantendrá vigente mientras cxistan 
obligaciones vendidas que no hubieran sido canceladas (nota 30). 

9. Cuentas por Cobrar Comerciales 

  

Los saldos que so muestran en el estado de situación fina 
como cuentas por cobrar comerciales se componen como sigue: 

a al 31 de diciembre de 2019y 2018 
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12 

12 

  

Cuentas por.cobrar cllentes 4.504.058 1.832.448 
Tarjetas de crédito por cobrar 185.352 121781 
Otros 80.995 E 
Cuentas por cobrar Pcony 3.353 168 

4.774.158 1,954,397 
Estimación de deterioro de cartera (nota 6 (31) (11.878) (88 257) 

Total 4.729.280 1.866.140 

La exposición de la Compañía al riesgo de crédito relacionando cuentas por cobrar comerciales se revela. 
en la nota 6 (8). 

tras Cuentas nor Cobrar 

Los saldos que se muestran en el estado de situación financicra al 31 de diciembre de 2019 y 2018 
tomo olras cuentas por cobrar se componen como 

EA A A A 

  

Cuentas por cobrar a partes relacionadas (nota 22) 2.547.620 18220 
Cuentas por cobrar a empleados 14127 - 

Otros 2.524 2.567 
total 2.564.271 20.882 

Inventario 

Los saldos que se muestran como invontarios al 34 de diciembre de 2019 y 2018, son como sigue: 

2019 ol 
Inventario de mercaderías 2.976.583 2.943.824 

Total 2.976.583 2.943.824 

Otros Activos 

  

Los saldos que se muestran como otros activos al 31 de diciembre de 2019 y 2018, son como sigues 
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Eo 
Porción corriente. 
Anticipos dados a proveedores 101.810 167.999 

Total 101.810 167.999 
Porción no corriente" 
Garantías por contratos de arrendamiento 123.401 82817 
Proyecto ERP 340 

Total 123.741 82.817 

Total 225.551 250.816
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14. Inversiones en Acciones 

El siguiente es un resumen de las inversiones en accionos al 31 de diciembre de 2019 y 2018: 

EA 
Espa oomle5 A Secos densesoraiento mam 2. E 

Total 15 30200 

  

    7 

  

Ala focha de emisión del informe, los estados financioros do la asociada Esparta Nazionales S. A, 
¡no han sido proporcionados a la Compañía. 

Obligaciones Financieras 

Esta nota provee infomación sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones 
dela Compañía que devengan intereses, los que son valorizados al costo amortizado. Para mayor 
información acerca de la exposición de la Compañía al riesgo de tasa de interés y liquidez (nota 6 
(Je 

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras al 31 de diciombro do 2019 y 2018, es el 
siguiente: 

Pasivos corrientes. l 
Obligaciones financieras 

Tarjeta de crédito corporativa 49.295 l 
Banco Internacional S.A. 106.600 = 
Banco Pichincha CA. 189.027 

895.627 49.295 

Pasivos no corrientes: 
Obligaciones financieras 

  

Banco Intemacional S.A. 59.253 1-169.458 
Banco Pichincha CA. - 251.839 

59,253 1.421.297 
Total 954,880 1.470.592 

Las obligaciones financieras y los términos de reembolso al 31 de diciembre do 2019 y 2018 se 
detallan a continuación: 
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16. 

17. 

Tasa de interés| 
nominal 

(ETE (AE A Ea 

Dinees Club del Ecuador S A. Socicdad Financiera 
Préstamos bancarios con garantía sobre firmas 1 976% SS 40295 

  

Porción corriente 

Banco Internacional S.A. 
brástamos bancarlos con garantia sobre firmas 1 895% 189022 
rástamos bancarlos con garantía sobre firmas 1 895% 11684 s 
Préstamos bancarios con garantía sobre flrmas 1 BOS 167866 
Préstamos bancarios con garantía sobre firmas 1 B9S% 276009 

Banco Pichincha CA. 
Préstamos bancarios con garantía res! 1 395% 10,567 
Préstamos bancarios con garantía cen 1 B9s% 10567 
Préstamos bancarios con garantia real 1 Bas% 167.92 - 

195.627 49295 
Porción no corriente: 
Barco Internacional 5.A. 

Préstamos bancarios con garantía real 1 895% 50253 559520 
Préstamos bancarios con garantía real 1 395% ¿ 
Préstamos bancarios con garantía real 1 395% 257.395 
Préstamos bancarios con garantía real 1 895% - 16581 
Préstamos boncarlos con garantía ral 1 399% 338262 

Banco Pichincha CLA 
Préstamos bancarlos con garantia real 1 895% 251839 

59252 1A21297 
Total 950880 1470592 

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre de 2019 y 
2018: 

Eo 
Proveedores locales 5.291.615 3.615.684 
Proveedores del exterior 416.073 686.616 

Total 5.707.688 4.302.300 

La exposición de la Compañía al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar 
comerciales so revela en la nota 6 (b). 

Otros Pasivos 

Las otras obligaciones corrientes al 31 cie diciembre de 2019 y 2018 se detallan a continuación: 
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Cobranzas por pagar 561.907 172.825 
Otros 101.011 543.505 

Total 662.918 716.330 

vestos Corrien 

Los saldos que se muestran on los estados financieros al 31 de diciombre de 2019 y 2018, como 
activos y pasivos por Impuestos corrientes, se componen como sigue: 

Activo por Impuestos corrientes: 
Serido de Rentas Internas: 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 176,540 
Anticipo de impuesto a la renta < 50.471 

Total = 177.011 
Pasivo por impuestos corrientes: 

Sorvicio de Rentas Internas: 
Impuesto a la salida de divisas 33.771 28.162 
Retenciones por pagar de impuesto a le renta 552.585 136.524 
Impuesto a la renta por pagar 10.850 191.377 

Total 657.206 356.063 

Gasto por Impuesto sobre ls Renta 

  

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuaci 

o 
Impuesto a la renta corriente 249.091 194.526 
Impuesto a la renta diferido 39.453 (89.453) | 

Total 288,550 155.073 

Conciliación del Gasto de Impuesto-a la Renta   

La lasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa 05 c) 25%. La siguiente esta concillación 
entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaría de aplicar la tasa corporativa de 
Impuesto ala renta del 25% a la entidad antes de impuesto y la rentar 
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CAT 
Utilidad antes de participación laboral e Impuestos 1112881 165.535 
Menos: Participación trabajadores (166.932) (114.830) 
Utilidad antes de impuesto a la renta. 945.949 650.705 
Más (menos)" 

Gastos no deducibles 261.545 331221 
Incremento neto de empleados (135367) 02.821) 
Otras rentas exentas (75.740) ss 

Base Imponible 996.387 718.105 
Impuesto ala renta causado 249,097 194,526 

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el país en los términos y condiciones determinados 
en la Ley de Régimon Tributario Interno y su Reglamento de Aplicación, podrían obtener una 
reducción on la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, 
siempre y cuando se efectúe la correspondiente inscripción de la esoritura pública en el Registro 
Mercantil respectivo hasta el 31 de diciembre del siguiente año. 

  

Impuesto a la Renta Diferido 

Un resumon del impuesto a la renta diferido es como sigue. 

Reconocido 
E ETS saldo final 

Cuentas PE EAT 170 

  

Activo por impuesto diferido. 
Jubilación patronal y desahucio 28.460 (28.460) = 
Daterloro de Inventarios 10.993 (10.993) 

Total 39.153 (39.453) A 

Reconocido, 
AO ES EEE 

(OS 2017 resultados EE 

  

Activo por impuesto diferido: 
Jubilación patronal y desahucio: 28.460 28.460 
Deterioro de inventarlos 10993 10.993 

Total - 39.453 39.453 

Situación Fiscal 

y las   De acuerdo con disposiciones legales, la Autoridad Tributaria tiene la facultad de re 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dontro del plazo de hasta tres años 
postenores contados a partir de la fecha de prosontación de la declaración de impuesto a la renta, 
siempre y cusndo haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. 

  

Precios de Transferencia 

Mediante Decreto Ejecutivo No, 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 34 de diciembre 
de 2004, se estableció con vigencia a partir del año 2005, las normas que deben aplicar las 
Compañías para la determinacion de los precios de transferencia en sus transacciones con partes 
relacionadas, 
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Mediante resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro 
Oficial No. 511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos del impuesto a la 
Renta, no estando exentos de la aplicación del régimen de precios de trasforencia conforme a la 
Ley Orgánica de Régimon Tributario Interno, dentro de un mismo período fiscal hayan efectuado 
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado suporior a tres millones de dólares 
(US$3.000.000) deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, Si tal 
monto es superior a los quince millones de dólares (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos 
deberán presentar, adicionalmente al Anoxo de Operaciones con Partes Rolacionadas, el Informe 
Integral de Precios de Transferencia: 

  

No obstante, la Administración Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podrá solicitar, 
mediante requorimientos de información, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes 
relacionadas al interior del país o en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo de oporaci 
transacción, la presentación de la información conducente a determinar sion dichas operaciones 
so aplicó el principio de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar 
cumplimiento a este requerimiento tendrán un plazo no menor a 2 meses. 

  

     

Para los años 2019 y 2048, la Compañía no está obligada a efectuar el estudio de precios de 
transferencia, debido u que el monto de las transacciones anusles con partes relacionadas es 
menor al mínimo requerido por las disposiciones legales, por lo que la Administración considera 
que no está requerida a presontar ol Informe de Precios de Transforoncia. 

Reforma Tributaria 

El 31 de diciembre de 2019, fue publicada la Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad 
Tributaria a través del Registro Oficial No. 211. Las principales reformas tributarias son las 
siguientes: 

2) Impuesto alo Ronta 
Se exonera del Impuesto a la Renta por cinco años incluyendo las inversiones nuevas y 
productivas en los siguientes sectores productivos: servicios de infraestructura, servicios. 
educalivos y servicios culturales y artísticos, 

Dividendos 

Se grava la distribución de dividendos a sociedades y personas naturales no residentes en el 
Ecuador, Las empresas que distribuyen dividendos retendrán ol 25% sobre el ingreso 
gravado. En el caso do que la distribución se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el 
beneficiario ofoctivo sea una persona natural residonto fiscal en el Ecuador se aplicará lo. 
dispuesto en cl punto anterior 

  

Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no residentes 
fiscales en el Ecuador actuarán como agentes de retención aplicando la tarifa para no 
residentes. 

Sila sociodad que distribuye los dividendos incumplo el deber de informar su composición 
societario, se procederá a la retención del impuesto a la renta, sobre los dividendos que 
correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la tarifa del 35% sobre el ingreso gravado. 

    

Jubilación Patronal y Desahucio 

Serán deduciblos las provisiones de desahucio y jubilación patronal, soportadas en estudios 
actuariales, siempre y cuando para las últimas se cumpla con lo siguiente" 
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b) 

o) 

a. La provisión e refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez años de trabajo 
en la misma empresa; 

b. Los aportes en ofcctivo de esta provisión sean administrados por empresas 
especializadas on la administración de fondos y debidamonto autorizadas por la Ley de 
Morcado de Valores. 

Deducciones 

+ Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compañías 
aseguradoras, y ontidades del sector financiero de la Economía Popular y Solidaria por 
créditos externos otorgados directa o indirectamente por purtes relacionadas, el monto 
total do éstos no podrá ser mayoral 300% con respocto al patrimonio. 

  

+ Tratándose de otras sociedades o de personas naturales, el monto total dol interés neto 
en operaciones con partes relacionadas no deberá ser mayor al 20% de la utilidad antes 
de la participación laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes 
al respectivo ejercicio fiscal. 

  

+ Se establece un 100% de deducción adicional en gastos de publicidad a favor de 
deportistas, programas y proyectos deportivos calificados por el ente rector. 

+ Los gastos por organización y patrocinio de eventos artísticos y culturales se podrán 
doducir hasta un 150% de conformidad con las condiciones establecidas en el 
Reglamento de aplicación. 

  

= Se elimina la obligación de determinar y cancelar el anticipo do Impuesto « la Renta en 
función de activos, patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles. El pago del 
Impuesto podrá anticiparse de forma voluntaria, y será equivalente al 50% del Impuesto 
a la renta causado menos las retenciones on la fuente, efectuadas en el ejercicio fiscal 
anterior. 

  

Impuesto al Valor Agrogado 

= Se grava con tarifa 12% del IVA la importación do servicios digitales y los pagos por 
servicios digitales de entrega de bienes mucbles de naturaleza corporal, el IVA se aplica 
'sobre la comisión adicional al valor del bien. 

* Se incluyo dontro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto al Valor 
agregado a los siguientes: 

- Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas. 
- Tractores do llantas de hasta 300 caballos de fuorza (antes 200 hp). 
- Papel periódico. 
- — Glucómetros, lancetas, tras resctivas para la modición do glucosa, bombas de 

insulina, marcapasos. 
-  Embarcacionos, maquinaria, equipos de navegación y matoriales: para el sector 

pesquero artesanal. 
- Fl suministro de dominios de páginas web, servidores (hosting), computación en la 

ubo (cloud computing). 
-  Flscrvicio de conga eléctrica brindado por las instituciones públicas o privadas pora 

la recarga de todo tipo de vohítulos cien por ciento (100%) eléctricos. 

Impuesto a los Consumos Especiales 

= Semodifica el margen mínimo de comercialización del 25% al 30%. 
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19. 

  + Segrava con este impuesto a las bebidas con contenido de azúcar menor o ¡gual a 25 
¡gramos por litro de bebida, las bebidas energizantes, los semvicios de telefonía móvil, 
que comercialicen únicamente voz, datos y sms del servicio móvil avanzado prestado. 
a personas naturales, excluyendo la modalidad do prepagado; y las fundas plásticas. 

modifican las tarifas para ciertos bienes   + Se incluyon ciortas cxoncraciones y:s 
gravados con este impuesto. 

d)- Impuesto ala Salida de Divisas 

¡Se incluyo como oxento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas naturales 
en paraísos fiscales o junsdicciones de menor imposición 

No se aplica esta exoneración cuando los dividendos se distribuyan a favor de sociedades 
extranjeras de las cuales, a su vez, dentro de su cadona propictaria, posean directa o 
indirectamente derechos representativos de capital, las personas naturales o sociedades 
residentes o domiciliadas en el Ecuador que sean accionistas de la sociedad que distribuye 
los dividendos. 

  

e) Contribución Única y Temporal 

Las sociedades que realicen actividades económicas, y que hayan generado ingresos 
gravados iguales o superiores a un milón de dólares en el ejercicio fiscal 2018, pagarán una 
contribución única y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos 
ingresos, de acuerdo con la siguiente Labla. 

1.000.000,00 5.000.000,00 0,10% 
5.000.000,01 10.000.000,00 0,15% 

10.000.000,01 En adelante 0,20% 

Esta contribución será pagada con base a los ingresos gravados del año 2018, inclusivo los. 
ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Único. En ningún caso 
esta contribución será mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado en el ejercicio fiscal 
2018 y no podrá sor utllizada como crédito tributario ni como gasto deducible, Su declaración 
y pago so realizará hasta ol 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de conformidad con lo 
establecido por el Servicio de Rentas Intemas. 

Beneficios a los Empleados 

El detalle de los heneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:



Supermercado de Computadoras Compubussines Cía. Ltda. 
"Notas alos Estados Financieros 
AL31 de diciembre de 2019 

A APA A A TO 

  

Corriente 
Sueldos por pagar 2.685 159.294 
Beneficios socialos 441.006 320.568 
Participación de trabajadores (1) 166.832 127.433 

610.623 607.295 

No corriente 
Jubilación patronal 210.402 209.839 
Desahucio 90.725 77.019 

301.127 296.858 
Total 911.750 894,153 

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadoros tionon derecho a participar en las 
utilidades de la Compañía on ol 15% aplicable a las utlidados líquidas o contables. Al 31 de 
diciembre de 2019 y 2018, el saldo de la obligación por cste concepto se presenta noto de 
los anticipos de su participación en las utilidados de la Compañía, otorgados a los empleados. 
Dichos anticipos y la obligación por este beneficio a los empleados son líquidables 
Simultáneamente, 

  

El movimiento de la provisión para participación a los trabajadores fue como sigue: 

[OESTE FET TI 

  

Saldo al inicio del año 127.433 102.127 

Provisión del año cargada a resultados (nota 18 y 26) 166.932 114.330 
Pago dela provisión del año anterior (127.433) (89.24) 

Saldo al final de año 166.932 127.433 

  (2) El movimiento en el valor presente de las reservas para provisión de jubilación patronal y 
desahucio por los años que terminaron el 31 de diciombro de 2019 y 2018, es como sigue: 
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Jubilación — | Indemnización Movimient patronal — | por desahucio 

Saldo al 1 de enero de 2018 200.754 72437 212891 
Costo laboral por servicios actuales. 75.989 26919 102908 

Interés neto (costo financiero) 8.070 2.860 10.930 
Ganancia actuarial reconocido por cambios en 
supuestos flnancicros (36583) (9950) (46533) 

Ganancia actuarial reconocida por ajustes y 
expertencia (16.95) (249) (20144) 
Etecto de reducciones y llquidaciones anticipadas (21.496) (11098) (83.94) 

Saldo 0131 de diciembre de 2018 209.439 77019 286858 

Costo laboral por servicios actuales 83.02/ 30671 113.698 
Interés meto (costo financiero) 8977 3218 19.145 
Pérdida actuarial reconocido por cambios en 
supuestos financieros 10.776 4446 15222 

Pérdida actuarial reconocida por ajustes y 
experiencia (20.27) 39319 13392 
Beneficios pagados - (69.048) —— (64.448) 
lecto de reducciones y lIquidaciones anticipadas (05.140) a (75790) 

Saldo al 31 de diciembre de 2019 210.02 90.725 301127 

Según se indica en la nota 4 (1), los beneficios de indemnización por desahucio e indemnización 
laboral por terminación son definidas en el Código de Trabajo de la República del Ecuador en sus 
artículos 185 y 188 respectivamente. 

De acuerdo al artículo 185 dol Código de Trabajo de la República del Ecuador, en los casos de 
terminación de la relación laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, ol empleador 
bonificará al trabajador con el 25% del equivalente ala última remuneración mensual por cada uno. 
de los años de semicio prestados a la misma empresa o empleador, 

  

Miontras transcurra el plazo do 30 días en el caso de la notificación de terminación del contrato 
pedido por el empleador, y de 15 días en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el 
Inspector de Trabajo procederá a liquidar el valor que representan las bonificaciones y la 
notificación del empleador no tendrá efecto alguno si al término del plazo no consignare el valor de 
la liquidación que se hubiere realizado. Lo dicho no obsta cl derecho de percibir las 
indemnizaciones que por otras disposiciones corresponden al trabajador. 

Do acuerdo al artículo 188 dol Código de Trabajo de la Ropública del Ecuador, el empleador que 
despidiere intempestivamonto al trabajador, será condonado 1 indemnizarlo, de conformidad con 
el tiempo de servicio y según la siguiente escala: 

   

- — Hasta tros años de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneración; y. 

- De más de tres años, con el valor equivalente a un mes de remuneración por cada año de 
sorvicio, si 

  

"
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    remuneración que hubiere estado 
de pagar las bonificaciones a las 

El cálculo de estes indemnizaciones se hará on baso do 
percibiendo el trabajador al momento dol despido, sin perj 
que se alude en el caso dol artículo 185 del Código de Trabajo. 

  

En olcaso dol trabajador que hubiere cumplido 20 años y menos do 25 años de trabajo, continuada 
o intorrumpidamente, adicionalmente tendrá derecho a la parto proporcional de la Jubilación 
patronal. Sin embargo, es política de la Compañía mantenor a sus trabajadores hasta antes que 
estos cumplan el tiempo de servicio que les otorga el derecho de jubilación patronal, razón por la 
cual mantiene como obligación por beneficios a sus empleados las prestaciones por torminación. 

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligación proyectada al 31 de 
diciembre do 2019 y 2018, fueron las siguientes: 

  

Tasa de descuento 3.2% 4,02% 
Tasa de incremento salarial 3.00% 2,50% 
asa de rotación (promedio) 20,68% 1,30% 

Provisiones 
El siguiente es un rosumon de las provisiones al 31 de diciembre de 2019 y 2018: 

AAA A ATA 
Provisión garantía extendida 703.875 7309 
Provisión venta de cartera - Pichincha por pagar 292.825 311799 
Provisión productos de Asia 183874 183324 
Otras provisiones 126,245 
Provisión de deterioro de inventario VAR 67571 61527 
Provisión créditos fondo de garantía 7434 7434 

Total 1382730 294953 

Patrimonio 
Capital Participaciones 

Está constituido al 31 do diciembre de 2019 y 2018 por 200.000 participaciones con un valor 
"nominal do US$A dólar de los Estados Unidos de América cada una, 

Utilidad por porticipeción 

La utilidad por participación básica se calcula dividiendo la uulidad del año para ol promedio 
ponderado de las participaciones en circulación en el año. Duranto los años 2019 y 2018 la 
Compañía mantuvo un capital de US$200.000. No existe deuda convertible cn participaciones, 

Roserva Logal 

La Ley de Compañías dol Fcuador requiere por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea 
apropiada como resorva legal, hasta que este enlace como mínimo ol 50% de capital suscrito y 
pagado. Esta roserva no puede ser distribuida a los socios, excopto on coso de liquidación de la 
Compañía, pero puede ser utilizada para absorbor pérdidas futuras o para aumentar el capital. 
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23. 

24. 

Roserva Facultativa 

Corresponde a apropiaciones de utilidades retenidas efectuadas en años anteriores de acuerdo a 
decsiones de la Junta Goneral de Socios. 

Resultados Acumulados 

El saldo de esta cuenta está a disposición de los socios de la Compañía y puede ser utilizado para 
la distribución de dividendos y ciertos pagos tales como rellquidación de impuestos, etc., excepto 
por los ajustes por efectos do la conversación de NIIF(S). 

Partes Relacionadas 

Un resumen de los saldos de otras cuentas por cobrar y cuentas por pagar relacionadas es como 
sigue: 

Eo 

aa EN 

  

Esparta-MañonaleS AJA) Ecuador 18108 TODO 2989605 2488357 
Dividendos sntcipados Fcuador 29407 - - 
Fabián Tejada Ecuador 220 . - 

Carmen Jimenez Kevador 23000 a - 
aimeliménez £avador . 18220 

1837600 OOO 3989625 18220 2486357 

(1) Este saldo corresponde a fondos y financiamiento con su compañía relacionada 
Esparta - Nazionale. A. Estas cuentas no goncran intereses y no tienen fechas de vencimiento. 

  

Ingresos por Actividades Ordinarias 

La composición del ingreso por actividades ordinarias de los años terminados el 31 de diciombre 
de 2019 y 2018 son los siguientes: 

Venta de productos 37.576.113 27.417.412 
Descuento en venta de productos (5.665.555) (2.903.051) 
Devolución de venta de productos (1.376.272) (1.024.268) 

Total 30.534.946 23.490.093 

Costo de Ventas 

La composición dol costo de ventas de los años terminados el 31 de diciembre do 2019 y 2018 
son los siguientes: 
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Costo de venta de inventarios 
Costo de intangibles 
Otros costos 
Descuento en compras 

Total 

25. Gustos de Adminsstrativos y Ventas 

EE 
17.929.567 

388.633 

280.562 
(69.53) 

18.529.009 

15.179.585 

(277.456) 

14.902.129 

La composición de los gastos administrativos y ventas los años terminados el 31 do diciembre de 
2019 y 2018 son los siguientos: 

TS    

Gastos de personal (nota 26) 
Pérdida en venta de cartera 
Arrendamientos operativos (nota 31) 
Otros gastos 
Estimación para deterioro de cartera (nota 6 (a) 
Mantenimiento y reparaciones 
Publicidad 
Baja de inventario 
Servicios básicos y telecomunicaciones 
Depreciación (nota 13) 
Movilización 
Impuestos y contribuciones 
Seguros 
Consultas buró de crédito 
Alimentación 
Suministros 
Honorarios 
Gastos de viaje 
Seguridad 
Pérdida en reliquidación de deudas 
Obsolescencia de inventario 
Diferencia en cobranzas 
Pérdida de mercadería 

  

Total 

26. — Gastos del Personal 

4.971.824 
1140.305 
1.122.082 
830.079 
620.603 
611.360 
414.431 
275.829 
269.750 
211.695 
190.864 
175.271 
128.895 
119.689 
104,711 
97.524 
78,655 
29.796 
20.553 
1.005 

638 
575 

11.416.140 

2018 

3.679.823 

891.266 
549.775 

477377 
378.619 
193.987 
238.523 
191383 
68.393 

351340 
30.897 
89.430 
93.084 

110.709 
40.226 
75743 
29763 
8.072 

50.085 
2.371 

320.247 

7.931.519 

La composición de los gastos del personal de los años terminados el 31 de diciembre de 2019 y 
2018 son los siguientes:
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Sueldos, salarios y remuneraciones 
Beneficios sociales 
Jubilación patronal y desahucio (nota 19) 
Bonificaciones 
Participación trabajadores (nota 19) 

Total 

27. — Otros Ingresos 

Eno) 

3.184.093 
1.084.928 
125.843 
410.028 
166.932 

4.971.824 

2.234.083 
863.363 
102.908 
364.639 
114.830 

3.679.823 

La composición de los otros ingresos de los años terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 
son los siguientes. 

2019 
Rebate compras 
Gestión de cobranza 
Ingresos exentos 
Otros ingresos 
Ganancia por venta de activos fijos 
Ingreso porindemnizaciones de seguros 
Intereses recibidos de terceros 
Ingresos por provisiones no utilizadas 

    

Total 

28. — Resultados Financieros 

579.544 
124.690 
75.740 
50.318 
240.933 

871.225 

365.556 

22.078 

219.446 
66.000. 
21.496 

694.576 

Un resumen del resultado financieros obtenidos durante los años terminados el 31 de diciembre 
de 2019 y 2018, es ol siguiente: 

VANA AE 
Comisiones de tarjetas de crédito 
Comisiones por venta de cartera 
Otros ingresos por intereses 
Intereses por créditos con instituciones financieras 
Gastos bancarios 
Otros gastos di 
Otras comisiones 
Gastos financieros actuariales 
Intereses por obligaciones emitidas 

  

tereses 

Total 

aL 

323.209 
144.492 
(96.997) 
92.797 
22.322 
19.203 
10.047 

515.073 

376.151 
131.083 
(61.431) 
114.828 
19.624 
21.391 
4.943 

34.977 
8.750 

700.316
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29. — Principales Rectasificaciones Realizadas cn la Presentación do los Estados Financieros 

Los estados financieros correspondientes al 31 de diciembre de 2018, incluyen ciertas 
roclnsificaciones realizadas por presentación con relación a la agrupación presentado, estas son 
como sigue: 

Redasificaciones por    PATA 
ARAN Débito ETA 

Activo. 
Activo corriente 
Flectivo y equivalentes de efectivo. 2920.186 - 2970186 
Actlvos financieros disponibles para la venta 2831762 - 2831762 (a) 
Atlvos financieros mantenidos hasta su vencimiento 2.831.767 - 2.821.162 (a) 
Cuentas por cobrar comerciales 1866140 - - 1.866.140 
Otras cuentas por cobrar 20.882 - - 20.882 
Inventario 2913824 - - 2.343.824 
Impuestos corrientes. 177011 - - 117011 
Otros activos. 167.999 - - 167.399 

Total activo corriente 10.927.804 10.927.804 

Activo no corriente 
Proplodades, muebles y equipos 1.504.042 - 1.504.042 
Inversiones en acciones 330.200 - 330.200 

Activo por impuesto diferido 39.453 - 39.453 
Otros activos 82817 - 82817 
Total activo no corriente 1956512 1956512 

Total activo 12884316 2831762 2831762 12884316 

(2). La Admmistración durante el año 2049, analizó la naturaleza do las cuentas que conforman los 
activos financieros disponibles para la venta y concluyó que los mismos son instrumentos 
financieros que no pueden sor vendidos, por tanto, han sido reclasificados a la catogoría de 
instrumentos financieros mantenidos hasta su vencimiento. 
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Jasificaciones por 

ET 

  

Pasivo corrlento 

  

Obligaciones financieras 49395 49.295 
Cuentas por pagar comerciales 4.302.300 z 4.302.300 
Anticipos recibidos de clentes 2489:357 2488357 - 
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 2488357 2488357 
Otros pasivos 116330 - 716.320 
Impuestos corrientes. 356.063 - 356.063 
Beneficios a los empleados 607.295 - 2 1607295 

Provisiones 994.954 994.953 
“Total pasivo corriente 9.514.593 9,514,593 

Pasivo no corriente: 
Obligaciones flnancieras 1421297 5 1421297 
Beneficios a los empleados 286.858 - 286.858 
Total pasivo no corrlente 170855 1708155 
Total pasivo. 11.222.748 11.222.748 

Patrimonto 
Capital 200.000 - 200.000 
Reservas. 43.659 - 43.559 
tros resultados integrales. 28856 z 24.56 
Resultados acumulados 1.389.093 s 1389.03 
“Total patrimonto 1.661.568 1.661.568 
Total pasivo y patrimonio 12884316 — 2488357 2488357 12884316 

(o) 

  

La Administración durante el año 2019, analizó la naturaloza de la cuenta anticipo do clientes y 
determinó que la misma corresponde a operaciones ofoctuadas con compañías relacionadas; por 
tanto, ha sido reclasificada a la categoría cuentas por pagar a partes relacionadas. 

Contratos de Compra - Venta de Cartera 
Banco SolidarioS.A. 
El 10 de ogosto de 2010, la Compañía celebró un contrato de compraventa de cartora con el Banco 
Universal, A. Unibanco (actualmente Banco Solidario S A.) en el que se establoce que la Compañía 
vonderá la cariera originado do las ventas a plozo de los bienes quo comercializa, cartera 
insirumentada en los respectivos pagarés a la orden de la Compañía, documentos que scrán 
endosados y entregados al Banco y que constituirán la transferencia tanto de los derechos 
principales como los accesorios, los intereses legalmente pactados, las flanzas y avales, las 
garantías reales o personales, las reservas de dominio, ol derecho a cobro y recaudación, etc. 

El Banco se reserva el dorocho de aceptar o no la compra de cartera de aquellos clientes de la 
Compañía que no cumplan la calificación de crédito requerida por el Banco o por faltantes en la. 
documentación requerida para el procesamiento de las operaciones, 

    

El precio do la comisión acordada por las partes por la compra de cartera será equivalente al 6.5% 
de la cartora vendida, adicional al 8,5% por retención al fondo de garantía, mismo que es debitado 

(o 
do)
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31. 

32. 

  cuando los créditos negociados entran en mora. Fl desembolso se realiza mediante acreditac 
cuenta de la Compañía menos las retenciones a que hubiere lugar. 

Durante el año 2018, la Compañía efectuó ventas de cartera al Banco Solidario S. A, generando un 
gasto de comisión do US$313.758. Al 31 de diciembre do 2019, el saldo de la cuenta de fondo de 
garantía asciendo a US$302.238 (nota 8). 

Banco Pichincha CA. 

El 25 do mayo de 2015, la Compañía colebró un contrato de compraventa do cartera con el Banco 
Pichincha C. A, el cual previo la compra de los créditos a su discración, analizará el cumplimiento 
de les condiciones de pro ovaluación de crédito y demás condicionos de entrega de documentos, 
La cartera estará compucsta de pagarés a la orden y todos los domás documentos y garantías que 
le sean anexas y quo deberán ser transferidos al Banco mediante endoso. 

La Compañía constituirá un fondo de garantía para cubrir los eventualos incumplimientos de los. 
clientes en el pago de las obligaciones cuando caigan en mora a partir de 91 días de vencido el 
plazo de una cuota. Fl fondo de garantía será calculado aplicando un porcentaje entre 8.88% y 
14.02% sobre el valor do la cartera negociada según el plazo acordado con el cliente. 

Durante ol año 2018, la Compañía efectuó ventas de cartera al Banco Pichincha C. A, generando 
un gasto de comisión de US$2.545.638, Al 31 de diciembre de 2019, ol saldo de la cuenta de 
fondo de garantía asciende a US$3.412.022 (nota 8). 

Arrendamientos Oporativos 

La Compañía mantiene contratos de arrendamiento operativo por sus locales comerciales. Durante 
los años terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 los gastos por conceptos de 
arrendamientos operativos ascendicron » US$1.122.082 y US$891.266; respectivamente 

Hechos ocurridos dospués del período sobre el que se informa. 

Ante ta inminente amenaza de la pandemia global de COVID-19 y en busca de minimizar los efectos 
de su propagación, los países del mundo han adoptado una serio de políticas que están afectando 
signficativamente a la economía debido a la interrupción de las actividades productivas y de 
comercio local e Intomacional; y sus efectos en las cadonas de abastecimiento de los diferentes. 
sectores económicos. Como consecuencia, también se ha producido una volatilidad significativa 
en los morcados financieros, de materias primas y divisas en todo el mundo, 

  

Con el propósito de contonor la propagación de COVID-19 on ol Ecuador, las autoridades 
gubemamentales locales han dispuesto medidas excepcionalos do restricción la movilidad cuyo 
mayor impacto es la reducción ganeraizada de la actividad productivo, económica y comercial, 

Como medidas complementarias y compensatorias al impacto económico local, las autondados del 
gobiemo ecuatoriano han emitido disposiciones que flexiblizan ciertas regulaciones de los 
organismos de control; disposiciones sobre el sector financiero público y privado con enfoque en el 
diferimiento extraordinario de obligaciones crediticias yla reestructuración de deudas; además de 
le asignación de presupuesto para el otorgamiento de créditos personales y empresariales a través 

de banca pública y el bono de contingencia a través del Ministerio de Inclusión Económica y Social 
dirigido a personas con ingresos inferiores al salario básico unificado. 

      

an
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Confecha 27 de marzo de 2020, el Presidente de ta República emiió el Decreto Ejecutivo No. 1021 
que contiene las normas para ol diferimiento, sin interés, del pago dol impuesto a la renta del 
ejercicio fiscal 2019 y dol IVA de los meses de marzo, abril y mayo de 2020, que debía pagarse en 
abril, mayo y junio, respectivamente. El Decreto crea también un régimen de “auto retención” de 
impuesto a la renta en virtud del cual obliga a ciertos contribuyentes s practicar, de forma mensual, 
vna “auto retención” en la fuente sobre los ingresos gravados que obtienen dentro del respectivo 
mes. Los valores retenidos constituyen crédito tributario del impuesto a la renta del propio 
contribuyente que practica la rotonción y deben ser declarados y pagados al Servicia de Rentas 
Internas ('SRI”) dentro dol mes siguiente. 

      

Desde el 31 de diciembre de 2019 hasta 01-30 de abril de 2020, fecha de autorización para lla 
publicación de estos estados financieros, la Administración de la Compañía no ha considerado 
registrar efecto alguno en los ostados financieras como consecuencia del ofocto coronavirus.


