Supermercado de Computadoras Compubussines Cia. Lida.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

1. Entidad gue Reporta

La Compafifa fue constituida el 21 de marzo del 2001 e inscrita en el registro mercantil el 4 de junio de
2001 en la ciudad Quito ~ Ecuador.

La Compaftia tiene como objeto social ta importacion, exportacion, comerclalizacién y distribucién desde
cualquier parte del mundo de productos electrodomésticos y enseres particularmente aguellos
refacionados a la informatica.

La direccién registrada de la Compafifa en Ecuador es en la Provincia de Pichincha, ciudad de Quito,
Avenida 10 de Agosto N19-86 y Rio de Janeiro.

2. Bases de Presentacidn

a}  Declaracién de Cumplfimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera {en adelante “NIIE”} emitidas por el International Accounting Standards Board
{en adelante “1ASB”). Los estados financieros seran aprobados para su emisidn por la Junta de Socios

el 26 de abril de 2018.

A la fecha de emision de estos Estados Financieros, se han publicado nuevas Normas, Mejoras,
Enmiendas e Interpretaciones a fas normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafiia tiene [a intencidén de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en la

que le resulten aplicables:

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacion cbligatoria para .
ejercicios iniciados en: -

NIC 4G - Enmienda:

NIIF 1 - Mejora:

NHF 2 - Enmienda:

NIIF 4 -Enmiendas

NUF 9 - Mejora
NHF 9. Enmienda

NIFF 15 - Mejora

[FRIC 22 - Interpretacidn

NHF 16 - Nueva norma

NHE 3y
NHF 11 - Enmienda

NIC 12 - Enmienda

NIC 23 - Enmienda

NIF 17 - Enmienda

Transferencias de propiedades de inversidn.

Supresidn de exenciones a corto plazo para los
adoptantes por primera vez.

Clasificacion y medicidn de las operaciones de
pago basadas en acciones.

Relativas a la aplicacién dela NIIF &
{Instrumentas Financieros).

Reconocimiento y medicidn de activos financieros.

Se ha revisado de forma sustancial [a contabitidad
de coberturas para permitir reflejar mejor las
actividades de gestién de riesgos de los estados
financieros; ademds, permite los cambios delos
{lamados “créditos proptos®,

Requerimientos para reconcchmiento de ingresos
que aplican a todos los contratos con clientes
{excepto por contratos de leasing, contratos de
seguros e instrumentos financieros).

Efectos de las variaciones de los tipos de cambio.
Publicacidn de la norma: “Arrendamientos”

La NHF 3 clarifica cuando una entidad obtiene
control de un negocio que es un joint venture.
Vuelve a medir los Intereses previamente
mantenidos en dicho negocio. La NIF 11 aclara
que cuando una entidad obtiene ef control
conjunta de una empresa que 85 una operacion
conjunta, a entidad no vuelve a medir [os
intereses previamente conacidos en esa empresa.

Clarifica que todas las consecuencias del impuesto
a la renta de los dividendos deben reconocerse en
resultados, independientemente de cdmo surja

ef impuesto.

Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico
permanece pendiente despuds de que el activo
relacionado esté listo para su uso o venta previsto,
ese endeudamiento se convierte en parte delos
fondos que la entidad toma generalmente en
préstamo al calcular bz tasa de capitaiizacién de
los préstamos generales.

Publicacidn de la norma: "Contratos de seguros” gue
reemplazard a la NIIF 4

1 de enero del 2018
1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

1 de enero det 2018

1 de enero del 2018
1 de enero def 2018

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018
1 de enero del 2019
1 de enero del 2019

1 de enero del 2019

1 de enero del 2019

1 de enero del 2021

La Compafia estima que la adopcion de estas nuevas Normas, Mejoras, Enmiendas e
interpretaciones antes mencionadas, no tendrdn un impacto significativo en los Estados
Financieros, excepto por la IFRS 9, IFRS 15 e IFRS 16 debido a que la Compafifa se encuentra en
proceso de analisis del posible impacto.
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b}  Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre |2 base del costo histérico.

¢}  Moneda Funciongl

Los estados financieros se presentan en défares de los Estados Unidos de América (USS), la cual es
la moneda funcional de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda la
informacidn financiera se presenta en ddlares.

3. Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacién de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Administracion
utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacién de las politicas contables y los
importes incluidos en los estados financieros. La Compaififa ha basado sus estimaciones y juicios
considerando los pardmetros disponibles al momento de la preparacidn de los estados financieros y la
experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos futuros
podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias gue surjan mas alla del control de la
Compafiia.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones
contables son reconocidas en el perfodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos futuros
afectados.

En particular, fa informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos
reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las sigulentes notas:

Nota 4 {b) - Propiedades, muebles y egquipos
Nota 4 {d}) - Deterioro de los activos

Nota 4 (e) - Beneficios a los empleados

Nota 4 (g} - Impuesto a la renta

4, Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en [a preparacion de estos estados financieros se enumeran
a continuacidn. Fstas politicas han sido aplicadas consistentemente para fodos los afios presentados, a
menos gue se indique lo contrario.

a} Instrumentos Financieros

i, Activos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicion
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Los activos financieros cubiertos por 1a NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas para la venta, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda.

La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el reconocimiento
inicial. Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso
de un activo financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los
costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la compra o emisién del mismo.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liguidacion de los
mismos. La Compaiiia tinicamente posee y presenta en sus estados financieros los siguientes

activos financieros:

- Efectivoy equivalentes de efectivo

£l efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efective disponible en
caja, bancos y en inversiones temporales, sujetos a un riesgo poco significative de cambios
en su valor, Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

- Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde principalmente a los instrumentos por negociar. Son activos financieros no
derivados, designados como disponibles para la venta o que no estén clasificados en ninguna
de las categorias anteriores. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable.
Posterior a su reconocimiento inicial se miden a su valor razonable, cuando es posible
determinarlo en forma fiable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen en el
otro resultado integral en la reserva por activos financieros clasificados como disponibles
para la venta hasta que el activo se da de bhaja. En ese momento, la ganancia o pérdida
acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se considera como un deterioro del
valor del activo, momento en el cual |a pérdida acumulada se reclasifica de la reserva por
activos financieros clasificados como disponibles para la venta al estado de resultados como
costos financieros y se elimina ia reserva respectiva. Los intereses ganados por los activos
financieros disponibles para la venta se calculan utilizando el método de la tasa de interés
efectiva y se reconocen como ingresos financieros en el estado de resultados integrales.

- Cuentas por Cobrar comerciales

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable.
Posterlor al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, si estos activos fueran a largo plazo. Las cuentas por
cobrar se componen de clientes, otras cuentas por cobrar. Los costos de transaccion no se
incluyen en el costo de adquisicion ni en el calculo del costo amortizado. Son costos de
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it.

transaccion directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros
costos.

Baja en Cuentas

Un activo financiero {o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares} es dado de baja cuando:

Han vencido los derechos de la Compafifa a recibir los flujos de efectivo del activo
financiero.

La Compafifa haya transferide sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad
de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de

transferencia, y;

La Compaiifa haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control
sohre el mismo.

Deterioro de activo financiero

Al cierre de cada pericdo sobre ef que se informa, la Compafifa evaltia si existe alguna
evidencia objetiva de gue un active financiero un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros
se consideran deteriorados en su valor solamente st existe evidencia objetiva de deterioro
o de ese valor como resultado de uno o més eventos ocurridos después del reconocimiento
inicial del activo y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobré los flujos de efectivo
futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros y ese
impacto, puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria
incluir, entre otros, indicios tales como que los deudaores o un grupo de deudores que se
encuentran con dificultades financleras significativas, el incumplimiento o mora en los
pagos de la deuda por capital e intereses; la probabilidad de que se declaren en quiebra u
adopten otra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos observables indiguen que
existe una disminucién medible en los fiujos de efectivo futuros estimados, asi como
cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones, econdmicas que
se correlacionan con los incumplimientos.

Pasivos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicidn
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b}

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, 0 como derivados
designados como instrumentos de cobertura eficaz, segin corresponda.

La Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en el reconocimiento Inicial,
Todos los pasivos financleros se reconocen inicialmente por su valor razonable vy, en el caso de
los préstamos y créditos por pagar, se reconocen a su costo amortizado. La Compafifa
Unicamente posee y presenta en sus estados financieros pasivos financieros por préstamos,
cuertas por pagar comerciates y dentro de esta categorfa mantiene las cuentas por pagar a
proveedores, y otras cuentas por pagar. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y
créditos por pagar se miden al costo amortizade, utilizande el método de la tasa de interés
efectiva. Los costos de transaccién no se incluyen en el coste de adquisicidn ni en el cdlculo del
costo amortizado. Son costos de transaccién directamente atribuibles las comisiones, pagos de
apertura de cuenta y otros costos. Los costos de transaccidn se reconocen en el estado de
resultados.

Baja en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero se
sustituye por otro del mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones actuales de un pasivo se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o
modificaciones se tratan como bajas en cuentas del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconocen en el estado
de resultados.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de
situacidén financiera Unicamente cuando la Compafifa cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo
y liquidar ef pasivo simultaneamente.

Capital Social

Constituido por participaciones, las cuales son clasificadas como patrimonio.

Propiedades, Muebles y Equipos

Reconocimiento y Medicidn

ias Propiedades, Muebles y Equipos se miden al costo, neto de depreciacion acumulada y/o pérdidas
acumuladas por deterioro, si las hubiere. Las propiedades, muebles y equipos se reconocen como
activo si es probable gue se deriven de ellos beneficios economicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera fiable.

12
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c)

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicidn del activo,

Cuando partes significativas de una partida de propiedades, muebles y equipos poseen vidas tiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenacidn de un elemento de propiedades, muebles y equipos se
determinan mediante la comparacion de los ingresos por la enajenacidn con el importe en libros de
propiedades, muebles y equipos, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de
activos no corrientes en el estado de resultados integral.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida dtil del active o su capacidad productiva,
son capitalizados sdlo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la
Compafiia y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina de propiedades, muebles y equipos son recanocidos en resultados integral
cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacidn de los elementos de propiedades, muebles y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo. La
depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida
util establecida para cada componente de propiedades, muebles y equipos, puesto que éstas reflejan
con mayor exactitud el patrdn de consumo esperade de los beneficios econdmicos futuros
relacionados con el activo. Los métodos de depreciacion, vidas (tiles son revisados en cada ejercicio
y 5& ajustan si es necesario,

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vidas dtiles
Cuentas estimadas en afios

Edificio 20

Maquinaria y equipo 10

Muebles v enseres 10

Equipo de computacion 3

Vehliculos 5
rato Ar miento

La Compafifa mantiene contratos de arrendamiento como arrendataria de clertos bienes inmuebles.
En todos los casos, la parte arrendadora conserva significativamente los riesgos y beneficios de la
propiedad, por lo tanto, son clasificados como arrendamientos operativos.

13
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f)

durante el periodo actual y perfodos previos; ese heneficio se descuenta para determinar su valor
presente, El cdlculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el métedo de crédito
unitario proyectado. La Compaiifa reconoce en el estado de resuitados integrales la totalidad de las
ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Desahucio

La obligacidn neta de la Compafiia con respecto at desahucio estd definida por el Cédigo de Trabajo
de la Repiiblica del Ecuador que establece que cuando la refacion laboral termine por desahucio, el
empleador deberd pagar una indemnizacidn calculada con base en el niimero de afios de servicio.
las indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar por
terminada la relacién contractual con la Compafifa.

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: {i} la Compafiia tiene una obligacidn presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (ii} es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacidn y (iii} e} monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisidn son la mejor estimacidn de la Administracidn a la fecha de presentacién
de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales la Compafila constituye provisiones son con cargo al resultado integral,
fos cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios a los

empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende dnicamente el impuesto corriente.  Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en gue se relacionan con partidas reconocidas directamente en el
patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto a |a renta corriente es el impuesto gue se estima pagar a las autoridades fiscales sobre
la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacion de informes, y cualquier ajuste de impuesto
a pagar con respecto a afios anteriores,

Elimpuesto ala renta activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para compensar
los activos v pasivos por fmpuesto a la renta corriente, y estan relacionados con los impuestos a [a
renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas
entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma
neta, o sus activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.
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h}

Reconocimienio de Ingresos

Los ingresos provenientes de las ventas de productos se reconocen cuando es probable que los
beneficios econdmicos asociados a la transaccidn fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede
ser medido confiablemente, independientemente del momento en gue se genere el pago, esto se
produce cuando los riesgos v beneficios significativos derivados de propiedad de los bienes son
transferidos al comprador. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractuaimente y sin
incluir impuestos ni aranceles. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos.

Reconocimiento de Gastos

tos otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Moneda Extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafifa se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico en el que opera.

las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de moneda funcional vigente
en la fecha de la transaccién. Activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se

vuelven a convertir al tipo de cambio vigente en la fecha de presentacion de los estados financieros.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histérico en moneda extranjera se
convierten utilizando los tipos de cambio de fas fechas de la transaccion inicial.

Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, jos cambios en el valor
razonable de los actives financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados, las
pérdidas por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por
garantias. Todos los costos por préstamos se reconocen en los resultados utlizando el método de
interés efectivo.

5. Determinacidn del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de [a Compafiia requieren que se determine el valor razonable de
activos y pasivos financieros y no financieros, Cuando corresponde, se revela mayor informacidn acerca
de los supuestos efectuados en la determinacidn de los valores razonables en las notas especfficas

referidas a ese active o pasivo.
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Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es como sigue:

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo 2.470.562 803.750
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 2.251.137 1.226.579
Cuentas por cobrar comerciales 1.467.914 995.409

Otras cuentas por cobrar 500 98.122
SR s S R e S S R

Riesgo de Crédito Relacionado con las Cuentas por Cobrar Comerciales

El riesgo relacionado con crédito a clientes es gestionado con base en lo establecido en las politicas,
procedimientos y controles de la Compafifa. El sistema de venta directa garantiza una rotacién que
conduce a mantener una cartera con bajos niveles de deterioro, indicador que es monitoreado y se
mantiene constante graclas a la labor del departamento de cartera con el propdsito de mantener
como maximo dichos niveles.

No existe una concentracién significativa de créditos debido a la dispersién geogriafica de clientes de
la Compafifa. La siguiente es la antigliedad a la fecha del estado de situacidn de los saldos de las
cuentas por cobrar comerciales, compuestos por los saldos de clientes de venta directa.

2017

1.139.943

Créditos vencidos

Hasta 30 dias 46.864 151.033

De 31 a 60 dias 23.051 40.692

De 61 a 90 dias 21.443 171

De 91 a 360 dias 145.848 85

De 361 en adelante 65.781 -
Saldo final del afio = ' 1 1.442.930

Tarjetas de Crédito por cobrar 112.642 -

Cheques devueltos de clientes 599 -
saldo i ‘sseaza  1osr081

 final del aio

La variacién en la estimacién para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar a clientes durante
el afio fue la siguiente
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2017 2016

Saldo al inicio del afio 65.672 65.672
Perdida reconodido para deterioro 22.585 -
Saldo al inlclo del afio B8.257 65.672

Efectivo v equivalentes de efectivo

La Compafifa mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US32.470.562 al 31 de diciembre de
2017 (US5803.750 al 31 de diciembre de 2016), que representan su maxima exposicidn al riesgo de
crédito por estos activos. El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras cuyas
calificaciones de riesgo estédn en AAA- otorgadas por las calificadoras de riesgos contratadas por cada
entidad financiera:

Entidad Financiera Calificacion Calificador

BankWatchRatings 5. A,/
PCR Pacific 5. AL

Banco Guayaqull 5. A AAD- Sociedad Calificadora de Riesgos
Latinoamericana /
PCR Pacific 5. A.

Banco Pichincha C. A,

Banco de la Produccidn 5. A, BAA BankWatchRatings 5. A/
Produbanco PCRH Paclific 5. A,

Bank Watch Ratings 5. A, / Class

Banco Solldario 5. A Ad International Rating
Bank Watch Ratings 5. A/ Soc, Cal.
Banco Del Pacifico 5. A, AAA- /| AAA- Rlesgo LoWinosmericans *1
Banco De Loja 5. A Al PCR Pacific 5. A,
Banco Internacional 5. A, AAA- | ABA Bank Watch Ratings 5. A. f Class

International Rating

b. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gue son liguidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfogue de la Gerencia para administrar la liquidez es contar
con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la
Compafila.

La liquidez se controla a través del cdlculo de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencion de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la
Compaiiia desarrollar sus actividades normalmente.
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12. Otros Activos

Los saldos que se muestran como otros activos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se presentan como sigue:

Anticipo proveedores 366.643 51.117

Total corriente 366.643 51.117

26



Supermercado de Computadoras Compubussines Cia. Ltda.
Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

14. Oblipaciones Financieras

Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones de la
Compaiifa que devengan intereses, los que son valorizados al costo amortizade. Para mayor informacidn
acerca de la exposicidn de la Compaiiia al riesgo de tasa de interés y liquidez (véase nota & (c)).

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es el
siguiente:

2016

Pasivos corrientes:
Obligaciones Financieras
Tarjeta de crédito corporativa 84.867 33.761

84.867 33.761

Pasivos no corrientes:
Obligaciones Financieras

Banco Internacional 1.135.045 295.141
1.135.045 295.141
Total 1.219.912 328,902

Las obligaciones financieras y los términos de reembolso al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se detallan a
continuacidn:

Tasa de interéds

nominal
Cuentas QOperationes TPR 2017 2016

Porcidn corriente:

Diners Club del Ecuador 5. A Sociedad Financlera
Préstamos bancarios con garantfa real 1 8,76% 84.867 33.761

84.867 33,761
Porcidn no corriente;

Banco Internacional

Préstames bancarios con garantia real 1 B,95% 712.784

Préstamos bancarios con garantia real 1 8,95% 9303 .

Préstamos bancarios con garantia real 1 8,95% 412,958 .

Préstamos bancarios con garantia real 1 B,95% - 227.489

Préstamos bancarios con garantia real 1 B,95% - 67.652
1.135.045 295.141

Los vencimientos anuales del capital de las obligaciones financieras a largo plazo por cada afio
subsiguiente al 31 de diciembre del 2017 son como siguen:
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15,

| uss Dolar |

2018 349.147
2019 332.800
2020 233.365
2021 186.925

2022 32.808
¥ 9435045

Emision de Obligaciones

Los pasivos por emision de obligaciones al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se detallan a continuacién:

Corriente:
Emision de obligaciones (1) (2) - 200.000
Interés por pagar 8.750

No corriente:.

Emision de obligaciones (2) 200.000

200,000

408750

L Con fecha 13 de octubre de 2011 la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros mediante
Resolucion No., Q.IMV.2011.4574 aprobd la emision de obligaciones por un monto de
USS$1.500.000 a una tasa de interés fija anual del 8% y 8,25% a 1440 dias para la "Serie Ay B”
respectivamente,

2. Con fecha 30 de agosto de 2013 la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros mediante
Resolucién No. Q.IMV.2013.04352 aprobd la emision de obligaciones por un monto de
US$2.000.000 a una tasa de interés fija anual del 8% a 720 dfas para la “Serie C”; a una tasa de
interés fija anual del 8% a 1080 dias para la “Serie D”; a una tasa de interés fija del 8.75% a 1800
dias para la “Serie E”.

La Gltima calificacion otorgada por la calificadora de riesgos Pacific Credit Rating - PCR de fecha 15 de
noviembre de 2017 para las obligaciones emitidas fue “AA” esta calificacion describe “Corresponde a los
valores cuyos emisores y garantes tienen una muy buena capacidad del pago de capital e intereses, en los
términos y plazos pactados, la cual se estima no se veria afectada en forma significativa ante posibles
cambios en el emisor y su garante, en el sector al que pertenecen y en la economia en general”.

Cumplimientos y Obligaciones

Para la primera y segunda emisién de Obligaciones realizada por la Compafifa y de acuerdo a lo
establecido en el prospecto de oferta piiblica, la Compafifa, durante la vigencia de las emisiones, debe dar
cumplimiento a la garantia general que constituye la totalidad de los activos no gravados que no estén
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afectados por una garantia especifica de conformidad con las normas que para el efecto determine el
Consejo Nacional de Valores.

Para la primera y segunda emisién de Obligaciones y durante su vigencia la Compaiifa tiene ciertas
limitaciones de Endeudamiento y resguardo al que se obliga como emisor: i} la Compafifa no repartird
dividendos a los socios mientras existan Obligaciones en circulacién y hasta su total cancelacién, i) se
obliga a mantener el siguiente resguardo: Activos Corrientes sobre Pasivos Corrientes mayor que 1, véase
nota 6 (b) y Gastos Operativos (incluye gastos de administracion y ventas) sobre las ventas menor al 14%,
este Ultimo solo para fa primera emisidn de Obligaciones.

16. Cuentas por Pagar Comerciales

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar comerciales al 31 de diclembre de 2017 y 2016:

Proveedores locales 3.296.059 1.871.782
Proveedores del exterior 299.055 470.503
Total ' '  asosi1a . 2.442285

La exposicién de la Compaiifa al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar comerciales se
revela en la Nota 6 {b}).

17. Otros Pasivos

Las otras obligaciones corrientes al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se detallan a continuacion:

Cobranzas por pagar 280.862 30.997
instituto Ecuatoriano de Seguridad Social por pagar 26.345 58.735
Sueldos por pagar - 15.814
Anticipos recibidos 1.620.449 373.138
Socios 83.000 1.016.620

Otros 90.714 89.115
- ' - 2101370 1584419

Total

18. Impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como pasivos
por impuestos corrientes, se componen como sigue:
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2017 (IR 201 ¢ |

Activo por impuestos corrientes:
Servicio de Rentas Internas:
Retenciones impuesto a la renta 114.089 100.757
Total 114.089 100.757
Pasivo por impuestos corrientes:

Servicio de Rentas Internas:

Impuesto a la salida de divisas 21.042 22.041
Retenciones impuesto a la renta 161.034 77.671
Impuesto a la renta corriente 118.711 88,992
Total 300.787 188.704

Gasto por Impuesto sobre la Renta
El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacidn:

Impuesto a la renta 143.936 88.992
Total 143,936 88,952

Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 22%. La siguiente es la conciliacidn entre el
gasto de impuesto a la renta y aquel que resultarfa de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta
del 22% a la entidad antes de impuesto a la renta:

2017 2016

Utilidad antes de participacidn laboral e impuestos 637.152 185.949
Menos: Participacién trabajadores (95.573) (35.737)
Utilidad antes de impuesto a |2 renta 541.579 150.212
Mas {menos):
Gastos no deducibles 151.114 254.296
Incremento neto de empleados (138.780) -
Pérdida por deterioro de inventarios 23.554 -
Pérdida por deterioro de propiedades, muebles v equipos 41.757 -
Pérdida por deterioro de instrumentos financieros 27.363 C
Pérdida por deterioro de cuentas por cobrar 7.665 -
Base Imponible 654.252 404,508
Impuesto ala renta causado 143.935 88.992
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Las socledades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones determinados en la
Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién, podrfan obtener una reduccién en la
tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertide, siempre y cuando se
efectiie la correspondiente inscripcidn de la escritura piiblica en el Registro Mercantil respectivo hasta el
31 de diciembre del sipuiente afio.

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resurmen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y retenciones
en la fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el

siguiente:

Saldo al inicio del afio {88.211) 88.992
Anticipo determinado correspondiente al ejerciclo determinado {30.908} (82.719)
Anticipo pendiente de pago - 6.272
Retenciones en la fuente realizadas en el ejercicio fiscal (105.157]) {100.756)
Retenciones en la fuente recibidas de afios anteriores 8.931 -

Saldo al final del afio (215.345) (88.211)

Situacién Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacidn de la declaracion de impuesto a la renta, slempre y cuandeo haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Regimen de Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutive No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de
2004, se establecid con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las Compaiiias para
la determinacidn de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas. Mediante
resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial No. 511 de
fecha 29 de mayo de 2015 se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no estando
exentos de la aplicacién del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Orgdnica de Régimen
Tributaric Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares (US53.000.000) deberan
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. 5i tal monto es superior a los quince
millones de délares (U5515.000.000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial No.
511 de fecha 29 de mayo de 2015 se establece que los sujetas pasivos del Impuesto a la Renta, no estando
exentos de la aplicacion del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Organica de Régimen
Tributaric Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de délares (US53.000.000) deberan
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presentar el Anexc de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince
millones de délares (US$15.000.000}, dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

No obstante, fa Administracién Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra solicitar, mediante
requerimientos de informacidn, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
al interior del pais o en el exterior, por cualguier monto o cualquier tipo de operacidn o transaccion, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicé el principio
de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a este requerimiento
tendran un plazo no menor a 2 meses.

Determinacion y nage del impuesto a la renta.

£l impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre ai 31 de diciembre
de cada perfodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables |a tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas gue se constituyan estan exoneradas del page del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Estdn exoneradas del pago def impuesto a la renta por un periodo de 5 afios, las nuevas inversiones
productivas que se realicen en las provincias de Manabi y Esmeraldas, en los tres afios siguientes contados
a partir de la vigencia de la Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccidn y Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada
en el Suplementos del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.

Tasas del impuesto a la renta.

Tarifa de Impuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a la Renta en Socledades; 25% Tarifa
especial de Impuesto a la renta aplicable:

o  Sobre la proporcidn de la Base Imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de
accionistas residente o establecidas en paraisos fiscales.

o  Sobre el total de la Base Imponibfe cuando la participacion de accionistas directa o indirecta de
accionistas residentes o establecidas en paraisos fiscales exceda el 50%.

o lassociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador deberan informar sobre
la totalidad de su composicion societaria, bajo las excepciones, condiciones y plazos dispuestos en
la resolucién que para el efecto emitan conjuntamente el Servicic de Rentas Internas y la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en el caso de no cumplirlo la Socledad aplicard
la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobre Ja totalidad de la Base Imponible

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de fa declaracidn del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del active total {menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcidn. En caso de que ef impuesto a fa
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- Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5.000.

- Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en parafsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn.

- Hasta por un afio, fos pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido
una afectacion econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre
natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a procesos
productivos o a la prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) generado y pagado por importacidn de ciertas materias primas,
insumos y bienes de capital dispuestos por el Comité de Politica Tributaria, podra ser utilizado como

crédito tributario aplicable al pago del impuesto a la renta del contribuyente, por cinco periodos fiscales.

Contribuciones especiales

De acuerdo con la Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccidn
y Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de ahril de 2016, publicada en el
Suplemento al Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, se establecieron ciertas contribuciones
por una sola vez, que entre las principales que afectan a la Compafifa son:

- Contribucidn del 0.9% sobre el valor de bienes inmuebles {existentes en Ecuador y que pertenezcan
a sociedades residentes en el exterior) con avallio catastral del 2017 {1.8% cuando los propietarios
estén domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn).

- Contribucién del 0.9% sobre derechos representativos de capital {que pertenezcan a socledades
residentes en el exterior) con valor patrimonial proporcional del 31 de diciembre de 2015 {1.8%
cuando los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor

imposicién).
- Contribucién del 3% sobre la utilidad gravable de las sociedades correspondientes al ejercicio fiscal

2017.

Estas contribuciones especiales no podran ser deducibles del impuesto a la renta. En el caso en el que el
valor de dichas contribuciones especiales exceda al valor de la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2017,
la diferencia serd deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y condiciones
establecidas en el Reglamento.
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19; Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Corrlente
Beneficios sociales 176.099 111.318

Participacion de trabajadores (1) 102.127 35.737
: o - 278.226 :

No corriente

Jubilacién patronal 200.754 147.502
Desahucio 72.312 43.877

1191.379.

Total - 551.292

{1} De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la Compaiiia en el 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, el saldo de la obligacion por este concepto se presenta neto de los anticipos de su
participacion en las utilidades de la Compafila, otorgados a los empleados. Dichos anticipos y la
obligacidn por este beneficio a los empleados son liquidables simultdneamente.

El movimiento de la provision para participacidn a los trabajadores fue como sigue:

2017 | 2016

saldo al inicio del afio 35737 20824
Provision del afio cargada a resultados 102.127 35.737
Pago dela provision del afio anterior (35.737) {20.624)

saldo al final de afio. : o3yl dsaT

{2) El movimiento en el valor presente de las reservas para provisién de jubilacién patronal y desahucio
por los aftos que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:
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Jubllacidn
Cuentas Patronal

Indemnizacidn

por Desahuclo

Saldo al 31 de diciembre de 2015 65.245 12.166 77411
Costo laboral por servicios actuales 24.428 9,089 33.517
Interés neto (costo financiera) 4.117 1.421 5.538
Pérdida {ganancia) actuarial reconocida -

por cambios en supuestos financieros 65.062 14.427 79.489
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida

por ajustes y experiencia 1.345 4449 1.794
Beneficios pagados - (4.277) (4.377)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (12.695) . (12.695)
Ajuste - 10.703 10.703

Saldo al 31 de diclembre de 2016 147.502 43.877 180.676
Costo laboral por servicios actuales 53.897 16.975 T0.872
Interés neto (costo flinanciero) 6.107 1.817 7.924
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida

por camblios en supuestos financieros 4.057 881 4938
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida
por ajustes y experiencia 824 13.390 14.214
Beneficios pagados - (4.803) (4.803)
Efecta de reducciones y liquidaciones anticipadas (11.533) - (11.633)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 200.754 72.137 262.188

Seglin se indica en la Nota 4 (f), los beneficios de indemnizacidn por desahucio e indemnizacidn laboral
por terminacién son definidas en el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador en sus articulos 185 y
188 respectivamente.

De acuerdo al articulo 185 del Cédigo de Trabajo de la Repiiblica del Ecuador, en los casos de terminacidn
de la relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador
con el 25% del equivalente a la Gitima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio
prestados a la misma empresa o empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la notificacién de terminacion del contrato pedido
por el empleador, y de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el Inspector de Trabajo
procederd a liquidar el valor que representan las bonificaciones y la notificacion del empleador no tendrd
efecto alguno si al término del plazo no consignare el valor de la liguidacidn que se hubiere realizado. Lo
dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que por otras disposiciones corresponden al
trabajador.

De acuerdo al articulo 188 del Cédigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador, el empleador que despidiere
intempestivamente al trabajador, serd condenado a indemnizarlo, de conformidad con el tiempo de

servicio y segln la siguiente escala:

- Hasta tres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracidn; y,

- De més de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracidn por cada afio de servicio,
sin gue en ningln caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracion,
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La fracidn de un afio se considerard como afio completo.

El céleulo de estas indemnizaciones se hard en base de la remuneracion que hubiere estada percibiendo
el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las que se alude en el
caso del articulo 185 del Cédigo de Trabajo.

En el caso del trabajador que hubiere cumplido 20 afios y menos de 25 afios de trabajo, continuada o
interrumpidamente, adicionalmente tendrd derecho a la parte proporcional de fa jubilacién patronal. Sin
embargo, es politica de la Compafila mantener a sus trabajadores hasta antes que estos cumplan el
tiempo de servicio que les otorga el derecho de jubilacién patronal, razdn por la cual mantiene como
obligacién por beneficios a sus empleados las prestaciones por terminacion,

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacién proyectada al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, fueron las siguientes:

2017 [ 10—

Tasa de descuento 4,02% 7.,46%

Tasa de incremento salarial 2,50% 3,00%

Tasa de rotacidn {promedio) 11,80% 11,80%
20. Provisiones

El siguiente es un resumen de las provisiones al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Cuentas 2016

Provision venta de cartera Pichincha porpagar 631.984 270.965
Provisién créditos fondo de garantia 7.434 7.434
Provisién rmas productos de Asia 183.824 -
Provisidn garantia extendida A424.368 -
Provisidn deterioro de Inventario Vnr 23.559 *
Total 1.271.164 278,399
21. Patrimonio
Capital Social

Estd constituido, al 31 de diciembre del 2017 y 2016 por 200.000 participaciones con un valor nominal de
1 ddlar de los Estados Unidos de América cada una.

Utilidad por accidn

La utilidad por accién bésica se calcula dividiendo la utilidad del afio para el promedio ponderado de las
acciones en circulacidn en el afio. Durante los afios 2017 y 2016 la Compafila mantuvo un capital de
US5200.000. No existe deuda convertible en acciones ni opcién de acciones, por lo cual la utilidad por
accidn basica y diluida es la misma.
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22.

pi il

Reserva Facultativa

Corresponde a apropiaciones de utilidades retenidas efectuadas en afios anteriores de acuerdo a
decisiones de la Junta General de Socios.

Reserva lLegal

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que este enlace como minimo el 50% de capital suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a fos accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los accionistas de la Compafifa y puede ser utilizado para la
distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc., excepto por los
ajustes por efectos de la conversacidn de NiiF(s}.

Compensaciones Recibidas por los Ejecutivos Claves de la Compa#ia:

Sueldos, salarios y remuneraciones 36.526
Beneficios sociales

Total

Ingresos por Actividades Ordinarias

La composicidn del ingreso por actividades ordinarias de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017
y 2016 son los siguientes:

Ventas de productos 22.710.545 15.742.230
Descuento en venta de productos {2.196.887) {1.562.699)

Devoluciones de ventas (879.882) (74.494)
T " 10633776 14105037

Costo de Ventas

La composicion del costo de ventas de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 son los
siguientes:
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Costo de ventas inventarios 12.453.410 8.523.993

Descuento en compras {(351.973) (133.476)

Costo de venta mercaderia retirada 410.134 822.640

Costo garantias bienes 636.363 -

Devoluciones en compras - (46)
24, Gastos de Administrativos y Ventas

La composicion de los gastos administrativos y ventas los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y
2016 son los siguientes:

Gastos de personal {véase nota 25)

Sueldos, salarios y remuneraciones 1.645.400 1.251.056
Beneficios sociales 708.893 499,095
Bonificaciones 263.126 193.637
Beneficios actuariales 70.872 54.097
Total 2.688.291 1.897.885
Otros gastos 646.420 308.513
Arrendamientos operativos 510.775 388,906
Publicidad 291.166 209.854
Mantenimiento y reparaciones 193.694 162.762
Servicios basicos y telecomunicaciones 187.960 200.331
Baja de Iinventario 165.320 129.311
Depreciacion 155.215 116.421
Impuestos vy contribuciones 117.331 114,920
Deterioreo inventario 108.630 -
Suministros 96.340 83.920
Consultas burd de crédito 73.448 65.776
Seguros 68.676 63.357
Alimentacion 62.618 70.837
Deterioro propidades, muebles y equipo 41.757 -
Seguridad 38.142 34.383
Honorarios 27.305 26.962
Movilizacidn 27.194 17.538
Viaje 22.052 9.273
Piferencia cobranzas 1.853 -
Pérdida en debitos fondo de garantia - 169.172

896 2.172.236

25, Otros ingresos

La composicion de los otros ingresos de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 son los
siguientes:
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