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Informe de los Auditores Independientes

Ala Junta de Accionistas de:
Supermercado de Computadoras Compubussines Cia. Ltda.

Hemos auditado los estados financleros que se acompafan de Supermercado de Computadoras
Compubussines Cia. Ltda. {una sociedad andnima constituida en el Ecuador), que comprenden: el estado de
situacion financiera al 31 de didembre de 2015, y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el afio que termind en esa fecha y las notas que
comprenden un resumen de |as politicas importantes de contablilidad v otra Infarmacion explicativa,

Responsobilidod de lo administracidn por los estados financieros

La Administracidn es responsable de la preparacion v presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerde con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera v por el contral interno que determing
necesario para permitlr |a preparacion de los estados financleros que estén libres de errores significativos, ya
sean debido a fraude o error.

Respansabilidod del auditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieras con base en nuestra auditoria,
Excepto por lo descrito en el parrafo base para una opinidn con salvedad, efectuamos nuestra auditoria de
acuerdo con Mormas Intermacionales de Auditoria, 25tas normas requieren que cumplamos con requerimientos
&ticos pertinentes y planifiguemaos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de audiloria sobre los montos v
revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro
juicio, incluyendo 13 evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la
preparacion vy presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefar
procedimiontos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no can el propdsite de expresar una opinian
sobre la eficacia del control Interno de la entidad. Una auditorfa también incluye evaluar lo aproplade de los
principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la
Administracidn, asi como evaluar [a presentacion en conjunto de los estados financleros.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una
base para nuestra opinidn con salvedad,



Base paro ung Opinidn con Salvedad

Debido a que fuimos designados como auditores externos de |os estados financieros de la Compafiia en marzo
2016, no nos fue posible observar el conteo de las existencias fisicas de los inventarios al 31 de diciembre de 2015,
cuyo monto asciende a US51.126.748, ni pudimos satisfacernos de las cantidades de |os mismos a través de otros
procedimientos de auditor(a,

Opinidn con Solvedad

En nuestra opinidn, excepto por |o descrito en el parrafo hase para una opinién con salvedad, los estados
financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablements, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de Supermercado de Computadoras Compubussines Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2015, su
desempefio financiero y sus flujos de efective por el afio que termind en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Ortras requisitos Legales y de Complimiento

La informacion suplementaria incluida en los Informes adjuntos al presente informe es de responsabilidad de |3
Administracion de Supermercado de Computadoras Compubussines Cla. Ltda. ¥ se presenta con el propdsito de
dar cumplimiento con las Disposiciones Generales establecidas en el Articulo 6, numeral 2 y 4 y el Articulo 13 de la
Seccion IV, Capitulo IV, Subtitulo IV, Titulo |1 de la Codificacidn de las Resoluciones expedidas por el Consejo
Macional de Valores v no es requerida como parte de los estados financieros basicos. Dicha informacion ha sido
objeto de procedimientos de auditoria aplicados en la auditoria de los estados financieros bidsicos, y en nuestra
aplnidn se presenta razonablemente, en todos sus aspectos importantes, con relacidn a los estados financieros
basicos considerados en su conjunto y con las normas establecidas por el Consejo Nacional de Valores,

La informacion incluida en el Anexo 1 adjunto al presente informe es remitida dando cumplimiento al parrafo no
numerado a continuacidon del numeral 3 del Articulo 5, Seccidn IV, Capitulo I, Subtitulo IV, Titulo Il de la
Codificacidn de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores y no es requerida como parte de los
estados financieras basicos,

Muestro informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de Supermercade de Computadoras
Compubussines Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2015, requerida en &l numeral 3 del Articulo 6, de la Seccion IV,
Capitulo 1V, Subtitule 1V, Titulo I de |a Codificacion de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de
Valores v en cumplimento de las Resaluciones del Servicio de Rentas Internas Nos. 1071 del 26 de diciermnbre del
2012 y NAC-DGER2006-0214 del 30 de marzo del 2006, se emitird por separado.

Cuito, Ecuador
27 de ahril de 2016
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Supermercado de Computadoras Compubussines Cia. Ltda.
Estado de Siluacion Financiera

31 de diclembre de 2015, con cifras comparativas de 2014
{Expresados en dalares de los Estados Unidos de América — USS)

Active corriente
Efectivo en caja bancos 7 664,897 1.408.275
Activos financieros 8 1466.528 2.201.481
Inventario 9 1.126.748 1.829.590
Impuestos corrientes 14 127.147 168.404
Pagos anticipados 55.084 71971
Total activo corriente 3.440.404 5679.721
Active no corriente
Activos financieros no corrientes 8 720.143 618,115
Propledades, muebles y equipos 10 372.169 444 879
Total active no corriente 1.092.312 1.062.994
Total Bctivo 4.532.716 6.782.715
--__r— -~ s, . H‘\
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Fabian Tejada Graciela Romero '
Gerente General Gerente Financiero Contadora General

Las notas en las paginas 7 a 43 son parte integral de los estados financieros,



supermercado de Computadoras Compubussines Cia. Ltda.
Estado de Sltuacidn Financiera

31 de diciembre de 2015 con cifras comparativas de 2014
(Expresados en ddlares de Jos Estados Unidos de América — US5)

----------

Pasivo corriente:

Préstamos con entidades financieras 11
Emiszicon de ohligaciones 1z
Cuentas par pagar comerciales 13
Otros pasivos

Impuestos carrientes ia
Credito de mutuo

Beneficios o empleados 15

Total pasive corriente

Pasivo no corriente:

Préstamos caon entidades financleras 11
Emision de obligaciones 1z
Beneficios a empleados 15
Impuesto a la renta diferido 14

Total pasivo no corriente

Total Pasivo

Patrimonio

Capital 17
Reservas 17
Resultados acumulados 17

Total Patrimonio

Total Pagivi .; (P ST GO

989.000 201.0535
485125 1.112.161
1.008.723 2644078
589054 97.819
178.285 345.098
80000
76.333 165.354
3.406.520 4.965.585
= 178,404
400.000 E06.667
77.361 100,607
T 1323
477.361 1.147.001
3883881 6112586
200.000 200000
23704 10.036
425131 420093
648.835 630.129
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Fahlan TEJar:fa
Gerente Generdl

By

Graciela Romero
Gerente Financiero

Las notas en las paginas 7 2 43 son parte integral de los estados financieros
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Supermercade de Computadoras Compubussines Cia. Ltda.

Estado de Resultados Integrales

Afio gue terming el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Estado de resultados integrales

Ingresas por actividades ordinarias 13

11.502.110 15757621
Costo deventas

(7.778.985) (10.596.885)

Resultado bruto 3.723.125 5.160.736
Gastos de administrativos y ventas 13

2878414 3.862.248
Otros ingresos

{104.269) {50.408)
Resultado financiero 20 12809 1.130.692
Resultado antes de impuesto alarenta 136.171 Z218.204
Impueesto a ba renta

14 100.743 127.353
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Fabian Tejada -

Gerente General

Graciela Romera 'r.ﬁ.léxa ndra Bdenafio
Gerente Financiero Contadora General

Las notas en las pdginas 7 a 43 son parte integral de los estados financieros



Supermercado de Computadoras Compubussines Cia, Lida.
Estade de Cambios en el Patrimenio

Afio que termind el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014
(Expresados en dalares de los Estados Unidaos de &mérica — USS)

Fasgiafrarnuta e Edas

ArpdamEN tas gecta

Reserias HeemEmnEoT stimera = Fota|

S r . Ve s AllTES ulll gt i s
Saldo al 31 ce diciembre de 2013 6.377 3.659 (11.357) 336873 535.552
Ajuste patrimonial i i : - 1726
Resultade irtegral del afio - ] - - SO0.851
‘Salda al 31 de diciembre de 2014 200.000 6377 3659 {11.357) 431450
Ajuste patrimonia) - . - - 116,722}
Mpropiacicn ce reservas - 13668 3 5 113.068)
fresultaco integral del afic E ' + 7 35428
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Fabian Tejada ™ Graciela Ramero X
‘Gerente General Gerente Financierc Contadora General

Las notas en las paginas 7 a 43 son parte integral de los estados financieros



Supermercado de Computadoras Compubussines Cia, Ltda.
Estade de Flujo de Efectiva

Afio gue termind el 31 de diciermbre de 2015, con cifras comparativas al 31 de diciembre diel 2014
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Cobros procedentes de la venta de bienes y

prestacidn de servicios 12.122.815 15.885.857
Pagos a proveedores por el suministro de

bicnes y servicios (11.9204.201) (14.170.130]
Intereses pagados (177.751) (1.130.692)
Impuesto a las ganancias pagado (B1.338) (127.353)

Efectivo neto (utilizado) provisto de
fas actividades de operacion (20.475) 457.682

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Inversiones temporales 127.300 (202.200)
Adguisiciones de propiedad, mobiliario v eguipo (44 898) {143 545}

Efectivo neto provisto (utilizado) de
las actividades de inversidgn B2.402 (345.845)

Flujos de efective de las actividades de financiamiento:

Préstamos y obligaciones financieras (785.305) (963.374)
Efectivo neto (utilizado) de las actividades
de financiamiento [785.305) (963.374)
(Disminucian) Incremento neto de efectivo
y equivalentes de efectivo (743.378) [851.537)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1408275 2259812



Supermercado de Computadoras Compubussines Cia. Lida.

Estado de Flujo de Efectivo

Ao gque termind el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2014

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Resultado integral lotal

Ajustes por partidas que no requieren efectivo
Ajustes al patrimonio

Depreciacion

Utilidad en venta de propiedades

Pravisianes

Impuesto a la renta diferido

Planes de beneficios a los empleados

Cambios netos en activos - (aumento) disminucon:

Activos financieros

Inventarios

Actives por impuestos corrientes
Servicios y otros pagos anticipados

Cambios netos en pasivos - laumente) disminucion:

Cuentas y documentos por pagar
Otras obligaciones corrientes
Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios a los empleados

F_fuﬂtlun et g Iu'l:h:qﬂn].prdﬂs'lnﬂli

(T ‘*-_lg‘r,_,Q i)
Fablan Tejada Graciela Romero
Gerente General Gerente Financiero

Las notas en las paginas 7 a 43 son parte integral de los estados financieros
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(16.722)
126.857
(9.249)
{18.837)
(1.323)
{23.246)

505.625
702.842
41.257
16.887

{1.635.355)
491235
{166.813)
(89.061)
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"/ Alexandra Buenafio
Contadora General
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90.851

74.7195

32.569

128572
{15.594)
10.393

294 456

{28.104)
(70.256)




Supermercado de Computadoras Compubussines Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015

1 Entidad gue Reporta

La Compafia fue constiluida el 21 de marzo del 2001 e inscrita en el registro mercantil el 4 de junio de
2001 en la ciudad Quile - Ecuadaor.

La Compaiia liene como objeto social la importacion, exportacién, comercializacién y distribucion desde
cualguier parte del mundo de productos electrodomeésticos y enseres particularmente aguellos
relacionados a la informdlica.

La direceidn registrada de la Compafiia en Ecuader es en la Provincia de Pichincha, cludad de Quito,
Avenida 10 de Agosto N19-86 v Rio de Janeiro.

- Bases de Presentacion

a)  Deglaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Mormas Internacionales de
Infarmacion Financiera (en adelante “NUF”) emitidas por el International Accounting Standards (en
adelante "IASB"), Los estades financieros fueron aprobados para su emisidn por la Junta de Socios el
27 de abril de 2016.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicade Enmiendas, Mejoras e
Interpretaciones a las normas existentes, que no han entrado en vigencla y que la Sucursal no ha
adoptado con anticipacion o que la Sucursal posiblemente aplicard en el future. La Sucursal tiene la
intencidn de adoptar esas Normas cuanda entren en vigencia, en la medida en la que le resulten
aplicables:



Supermercado de Computadoras Compubussines Cia_ Ltda.
Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015
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b) Bases de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico,
¢) Moneda Funcional
Los eslados financieros se presentan en dofares de los Estados Unidos de América (US5), la cual es la

moneda funcional de |a Compafia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuader. Toda la
informacion financiera se presenta en ddlares,



Supermercado de Computadoras Compubussines Cia. Lida.

Motas a los Estades Financieros

31 de diciembre de 2015
3, Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacién de los estados financieros de conformidad con las NIF reguiere que la Administracion
utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacion de las politicas contables y los
importes incluidos en los estados financieros. La Compafiia ha basado sus estimaciones y juicios
considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros y I3
experiencia previa, Sin embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos futuros
podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del contral de la
Compafiia.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones contables
son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos futuros afectados,

En particular, la informacidn sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos
reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas:

Mota 4 (c) . Propiedad, muebles y equipo

Nota 4 (e) - Deterioro de los activos

MNata 4 {f) - Beneficios a los empleados

Nota 4 (h) . Impuesto a la renta
Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros se enumeran a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los afios presentados, a
menos que se indigue lo contrario.

a)  Instrumentos Financieros

i Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros cublertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuenlas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas para la venta, o como derivados
designados coma instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, seglin corresponda.

L.a Administracidn determina la clasificacidn de sus activos financieros en el reconocimiento inicial.
Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de un
activo financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles a la compra o emisién del mismo.

Las compras ¥ venlas de activos financieros se reconocen en la fecha de liguidacion de los mismos.
La Compafiia lnicamente posee y presenta en sus estados financieros los siguientes activos
financieros:



Supermercado de Computadoras Compubussines Cia. Lida.

MNotas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015

- Efective y Equivalentes de Efactiva

El efectivo y equivalentes de efective se compeone de los saldos del efective disponible en caja
y bancos, sujetos a un riesgo poco significative de cambios en su valor,

- Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son actives financieros con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercadeo activo. Estos activos iniclalmente se reconocen al valor razonable,
Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo, menos las
pérdidas por deteriore. Las cuentas por cobrar se componen de clientes, otras cuentas por
cobrar y compafilas relacionadas. Los costos de transaccidn no se incluyen en el costo de
adguisicién ni en el cdleulo del costo amortizado, Son costos de transaccidn directamente
atribuibles |as comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos. Los costos de
transaccion y las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de resultados,

Bajo en Cuentos

Un activo finandiero (o, de corresponder, parte de un aclive financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) es dado de baja cuando:

- Hanvencido los derechos de la Compafifa a recibir los flujos de efectivo del activo financiero.

= la Compafila haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generadaos por el active, o se haya asumido una obligacidn de pagar a un tercero la totalidad
de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia, y;

- La Compadia haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del active; o no se hayan ni transferide ni retenido sustancialmente todos los
riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del active, pero se haya transferido el contral
sobre el mismo.

Pasivos Financieros no Derlvados
Reconocimienlo y Medicidn

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados coma instrumentos de cobertura elicaz, segln corresponda.

La Compafiia determina la clasificacidn de sus pasivos financieros en el reconocimiento inicial,
Todos los pasivas linancieros se reconocen iniclalmente por su valor razonable. La Compafila
dnicamente posee y presenta en sus estados financieros pasivos financierns por préstamos,
obligaciones emitidas y créditos por pagar v dentro de esta categoria mantiene las cuentas por
pagar a proveedores. Después del reconocimiento iniclal, los préstamaos y créditos por pagar se
miden al costo, utilizandao el método de la tasa de interés efectiva. Los costos de transaccion no se
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incluyen en el costo de adquisicidn ni en el calculo del costo amortizado.  Son costos de
transaccion directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos,
Los costos de transaccidn 5@ reconocen en @l estado de resultados.

Baja en Cuentas

Los pasivos financieros son dades de haja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido cancelada o ha expirade. Cuando un pasivo financiero se sustituye por otro del
mismo acréeador en condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones actuales de un
pasivo se hayan modificado sustancialmente; tales permulas o modificaciones se tratan como
bajas en cuentas del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre
los importes en libros respectivos se reconecen en el estado de resultados,

Falyy) acian

Los activos y pasivos finanderos son compensados v el monto neto presentado en el estado de
siluacion financiera dnicamente cuando la Compafiia cuenta con un derecho legal pars compensar
los montos y Liene el proposito de liguidar sobre una base neta o de realizar el activo v liquidar el
pasivo simultaneamente.

Capital Social

Constituide por participaciones, las cuales son clasificadas como patrimonio.
Inventario
Los inventarios de mercaderia para la venta normal y de segunda (recuperados) estan valorados al
costo promedio y no exceden a su valor neto de realizacidn, excepto el inventarlo en transito que se
registra al costo,
El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio

menos los costos estimados necesarios para realizar 13 venta. El valor neto realizable también es
medido en términos de cbsolescencia,

Propiedades y aguipos
Las propiedades ¥ equipos se miden al costo, nelo de depreciacion acumulada y / o pérdidas

acumuladas por deteriaro, si las hubiere. Las propledades y equipos se reconocen como activo sl es

probable gue se deriven de ellos beneficios econdmicos futures y su costo puede ser determinado de
una manera fiable,

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.
Cuando partes significativas de una partida de propiedades y equipos posesn vidas dtiles distintas, son

registradas de forma separada como un componente integral del activo.
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Las ganancias y pérdidas en la enajenacion de un elemento de propiedades y equipos se determinan
mediante la comparacion de los ingresos por la enajenacion con el importe en libros de eguipo,
muebles y enseres, y s5on reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de actives no corrientes
en el estado de resultados integral.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen |a vida util del activo o su capacidad productiva, son
capitalizados sdlo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la
Compafiia y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina de propiedades y aquipos son reconocidos en resultados integral cuando se
Incurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedades y equipos se calcula sobre el monto depreciable, que
corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo. La depreciacion es
reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida Gtil establecida
para cada companente de propledades y equipos, puesio que éstas reflejan con mayor exactitud el
patron de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el active.  Los
métodos de depreciacion, vidas atiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas utlles estimadas para los perindos actuales y comparativos son |as siguientes:

 Vidas utiles

astimadas en
Equipo de computacidn 3
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Vehicul os 5
st - = - S LY R P e ARSI e o -

Contratos de Arrendamiento

La Compafiia mantiene contratos de arrendamiento como arrendataria de ciertos bienes inmuebiles,
En todos los casos, fa parle arrendadora conserva significativamente los riesgas y beneficios de la
propiedad, por lo tanto son clasificados como arrendamientos operativos.

e) Deterioro de los Activos

Activos Financieros

La Compafiia evalia en cada fecha de preparadidn de los estados financieros, si existe evidencia
objetiva de que un active financiero o un grupo de actlves financieros estdn deterlorados. Se
considera a un activo financiero o un grupo de activos financieros como deterioradas, si y sdlo si,
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existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos gue han ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida incurrida) vy gque el evento de
pérdida tenga un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del
grupo de actives financieros que puedan calcularse de manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las cuentas
por cobrar a dientes, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados integrales.

La Compafila reconoce periddicamente en los resultados Integrales del afio una estimacién para
cuentas incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacidon se basa
principalmente on la identificacion del deterioro sobre una evaluacién de la antigliedad de los
saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuperacion de los mismos.

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deteriore, el importe de la pérdida se mide como
la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presente de los flujos
futuros de efectivo [excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro gue ain no hayan sido
incurridas). El valor presente de los NMujos futuros esperados es descontado utilizando la tasa
original efectiva de interés de los activos financieros que originan la pérdida por deterioro, S un
préstamo tiene una tasa de interés variable, |a tasa de descuento para valorar cualquier perdida
por deterioro es la actual tasa de interes efectiva.

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el importe de
la perdida se reconace en la cuenta de resultados integral. Las pérdidas por deterioro pueden ser
revertidas unicamente si el reverso estd objetivamente relacionado con un evento ocurrido
despues de gue la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financleros

El valor en libres de los actives no financieros de la Compaiia, excluyendo impuestos diferido
activo, es revisado en la fecha de presentacidn del estado de situacién financiera para determinar
si existe algin indicio de delerioro. 5i existen tales indicios, entonces se estima el valor
recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o
su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable,

El valer recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor
en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar & valor en uso, los flujos
de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero an ¢l tiempo
y los riesgos especificos que puede Lener en el activo. Para propdsitos de evaluacidn del
delerioro, los aclivos que no pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el
grupo mas pequefic de activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de
entrada de efoctivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de
entrada de efectivo de otros actives o grupos de activos,

Uni pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad generadora

de efectivo sobrepasa su monto recuperable, Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el
estado de resultados integrales,
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Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierle una perdida por deteriorg, | valor del activo
no puede exceder &l valor que habria sido determinado, nelo de depreciaclén y amortizaciones, si
nixse hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Benelicios a los Empleadaos

La Administracian utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios. Dicha
expectativa al igual gue los supucstos son establecidos por la Compafifa, utilizando Informacion
financiera plblica, Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las
remunaraciones y permanencia futura, entre otras.,

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, 1a porcién del beneficio mejorande gue tiene
relacidn con servicios, pasades realizados por empleados serd reconocida en resultados usando el
métoda lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales
heneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios,
el gasto serd reconecido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liguidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafila
procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas
comprenderan cualquier cambio gue pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesguiera ganancias y pérdidas actuariales y costos
de servicio pasado gue no hubieran sido previamente reconocidas.

Jubitacian Patrong!

La obligacian neta de la Compaiiia con respecto a planes de beneficios de jubilacidn patronal estd
definida por el Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece |a obligacion por parte de
los empleadores de conceder jubilactdn patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicio de 25 afos en una misma compafia; el que califica coma un plan de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados,

La Compaiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion patronal,
calculando el monto del beneficio future gue los empleados han adguiride a cambio de sus servicios
durante el pericdo actual v periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valar
presente. El calculo es realizado anvalmente por un actuario calificado usando el método de crédito
unitario proyectado. La Compahia reconoce en el estado de resultados integrales |3 totalidad de las
ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estas planes.

Desahucio

La gbligacidn neta de ta Compafia con respecta al desahucio estd definida por el Codigo de Trabajo de
la Repdblica del Ecuador gue establece gue cuande la relacion laboral termine por desashucio, el
empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el ndmero de afos de servicio. Las
indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar por terminada la
relacidn contractual con la Compafia.
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Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decision de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presentle, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién y {iii) el monto se ha estimado de forma fiable, Los montos
reconocidos como provisian son la mejor estimacion de la Administracion a la fecha de presentacién
de los estados financieros y de |os desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

Los conceptos por 105 cuales la Compafiia constituye provisiones son con cargo al resultado integral,
los cuales corresponden principaimente a: costos acumulados de servicios, los beneficios a los
empleados. Mo se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto & la renta comprende dnicamente el impuesto corriente. Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en &
patrimanio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio,

El impuesto a la renta carriente es el impuesto gque se estima pagar a las autoridades fiscales sobre la
renta gravable para el perlodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha de presentacion de informes, y cualquier ajuste de impuesto a pagar con
respecto a afos anteriores.

El impuesto a la renta activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para compensar
los activos y pasivos por impuesto a |a renta corrientes, y estan relacionados con los impuestos a la
renla aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas
entidades tributarias, pero prelenden liguidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma
neta, o sus activos y pasivos tributarios serdn realizados al mismo tiempo,

Reconocimienlo de Ingresos

Los ingresos provenientes de las ventas de productos se reconocen cuando es probable gue los
beneficios economicos asociados a la transaccidn fluyan a la Compafia v el monto de ingreso puede
ser medido conflablemente, independientemente del momento en que se genere el pago, esto se
produce cuando los riesgos y beneficios significativos derivados de propiedad de los bienes son
transferidos al comprador. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin
incluir impuestos ni aranceles. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos,
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il Reconocimiento de Costos v Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los perindos con l0s cuales se relacionan. El costo de ventas se registra
cuando se entregan los bienes de manera simultanea al reconocimiento del ingreso por la
correspondiente venta.

k) Gastos Financieros

Los gastos financieros Incluyen los gastos por inlereses sobre los préstamos, los cambios en el valor
razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados, las pérdidas
por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por garantias. Todos
los costos por préstamos se reconocen en los resultados utifizando el método de interés efectivo.

S Determinacidn del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compafiia requieren que se determine el valor razonable de
activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacion acerca de
los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en 1as notas especificas referidas a
ese activo 0 pasivo.

6. Administracién de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafiia constituyen las cuentas por pagar a
proveedores, olras cuentas por pagar y obligaciones financieras. El objetivo principal de estos pasivos
financieros es la obtencion de fondos para las operaciones de la Compafifa. La Compafiia posee también
cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus
operaciones,

En el curso normal de sus operaciones la Compafia estd expuesta a los sigulentes riesgos relacionados con
el uso de Instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
= Riesgo de liguidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacidn respecto a la exposicion de la Compafila a cada uno de los rlesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir v administrar el riesgo, v la
administraclon de capital por parte de [ Administracién.  Los estados financieros incluyen mas
revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asl
coma del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia,
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Las politicas de administracion de riesgos de la Compainia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compafila, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
maonitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracion revisa regularmente las politicas
¥ los sistemas de administracion de riesgo de la Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades en funcion de las estrategias especificas determinadas. La
Compafiia, 2 través de sus politicas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente
de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados emtiendan sus funciones vy
obligaciones,

La Administracidn monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimienlos de administracidén de
riesgo y revisa si el marco de administracidn de riesgo es aproplado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compafiia.

a R de Crédito:

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las actividades
de operacion, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

cicin esgo d i

-

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como sigue;

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectiva bbod4 . B97 1.408.275
Inversiones temporales 75.000 202300
Cuentas par cobrar comerciales 1.443.458 2.064.164
Otras cuentas por cobrar 13,253 -
Partes relacionadas 489 689
Estimacidn por deterioro (65.672) (65.672)
Total 2.131.425 3.609.756

Rigsgo de Crédito relacionade con Cuentos por Cobrar Comerciales

En los afios 2015 y 2014, ne ha sido registrada en los resultados integrales estimacion alguna para
cuentas incobrables con respecto a su portafolio de clientes debido a que la Administracion considera
que el saldo de dicha estimacién cubre completamente el riesgo respecto a la recuperacion de dichos
saldos, cuyo resumen de antigliedad se muestra a continuacion:
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Cuentas LT _ 3 R U= > 030 |
Vigentes no deteriorados 1.341.191 733.213
Creditos vencidos
Hasta 30 dias 14.380 681.904
De 31 a 60 dias 13.486 76.844
De 61 a 90 dias 11.813 B3.641
De 91 a 360 dias 47.824 344,126
De 361 en adelante 14.764 144.436
Salde final del afio 1.443.458 2,064,164
E ] n Cajo y Boncg,

La Compafia mantenia efectivo y eguivalentes de efectivo por US5664.897 al 31 de diciembre de
2015 (USS51.408.275 al 21 de diciembre de 2014), que representan su maxima exposicion al riesgo de
crédilo por estos activos.  El efective en bancos es mantenido en instituciones financleras cuyas
calificaciones de riesgo estén entre BB+ y AAA- otorgadas por las calificadoras de riesgos contratadas
por cada entidad financiera.

b. Riesgo de Liguidez

El riesgo de lguidez es el riesgo de gue la Compahia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieres, gue son liguidados mediante la entrega de
efective u otros activos financieros, El enfogue de la Gerencia para administrar la liquidez es contar
con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacidn de la
Compaiiia.

Con el propésite de cumplir altos niveles de liguidez, la Administracion mantiene y monitorea una
proyeccidn de fondos de actividades de financiamiento de un afo,

La Compaiiia no mantiene instrumentoas financieros derivados. El cuadro siguiente describe los
vencimientos futuros los pasivos financieros de la Compaiiia:

'
alla

Plazo indefinido 1.069.002 1.162.075
Vigonles por vencer:
Hasta 90 dias 1.151.194 2.644.078
De 90 a 120 dias 13.486 512.860
De 121 dias a 1 ano 166.666 616.666
De1l a2 afios 200.000 266.666
Delalabos 200.000 200,000

Total 3.000.348 5.402.345

Segun las politicas de fa Compafiia, la cartera generada por los ingresos de actividades ordinarias de la
Compafila es vendida al Banco Pichincha CA. y al Banco Solidario 5. A., segin las condiciones
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estipuladas en los respectivos contratos de compra - venta de cartera (ver nota 19), transacclones que
generan flujo de electivo anticipado por las ventas a crédito efectuadas a los dientes.

M continuacion se muestra el ratio del indice de liquidez;

Aclivo corrlente 3.440.404 5.679.721
Pasivo corriente 3.406.520 3.712.433
Indice de liquidez 1,01 1,53

t.  Riesgo de Mercado:

Es el rinsgo de gue los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas de cambilo o tasas
de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacién y financiamiento de la
Compafila como el valor de los instrumentos financleros que mantiene. El objetive de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar |as exposiclones a estos riesgo dentro
de pardmotros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

En sesitn llevada & cabo el 11 de junio de 2012 del Comité de Comercio Exterior se adoptd la
Resolucidn Mo. 67-2012 publicada en el Registro Oficial No. 725 del 15 de junio de 2012 en la gue
establecieron restricciones cuantitativas anuales para la importacion de teléfonos celulares de la
Compafia. Dicha restriccion tendria vigencia hasta el 31 de diciembre de 2014; sin embargo, con
fecha 1 de junio de 2015 entra en vigencla la Resolucion No. 24-2015 del Comité de Comercio
Exterior, en el gue se establece prorrogar hasta el 31 de diciembre de 2015 la vigencia de la
Resolucion No. 67-2012.

Con focha 11 de marzo de 2015 entrd en vigencia ia Resolucion No. 11-2015 del Comité de Comercio
Exterior, en la que se eostablecen sobretasas arancelarias entre el 5% y 45% a las diferentes
subpartidas. Eslas sobretasas arancelarias son de cardcter temporal y no discriminataria, con al
propdsito de regular el nivel general de importacignes y, de esla manera salvaguardar [a balanza de
pagos. El seguimiento y evaluacién de aplicacion de esta salvaguardia corresponderd al Ministerio de
Comercio Exterior, Ministerio Coordinador de la Politica Econdmica y Ministerio Coordinadaor de la
Produccidn, Empleo y Competitividad, con el fin de garantizar que dicha medida responda, de manera
proporcionada, a las necesidades existentes a fin de enfrentar la situacidén referente a la balanza de
pagos, debiendo atenuarse en proporcion al mejoramiento de la misma y eliminarse cuando deje de
Ser necesaria.

En sesion del 29 de diciembre de 2015 del Comité de Comercio Exterior, se adoptd la Resolucion No.
49-2015 vigente a partir del 1 de cnero de 2016 en la gue se establece una cuota global para la
importacién a consumo de teléfonos celulares eguivalente a US5250.000.000 en valor FOB, gue no
podra superar el lotal de 2.663.762 unidades fisicas. La medida impuesta tendra vigencia hasta el 31
de diclembre de 2016 y deroga todas las disposiciones emitidas por el COMEX que se opongan a o
dispuesto en esta Resolucian.
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Riesgo de Monedo

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y pasivos
registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la Compafiia. La
Compafia efectia todas sus transacciones en délares de los Estados Unidos de América.

Riesgo de Tasas de interés

La estructura de financiamiento de la Compafia consldera como principales fuentes de financlacion: a)
la obtencidn de créditos con Instituciones financieras con tasas de Interés fijas. b) la emisién de
obligaciones con tasas de interés fijas.

d. Administracion de Capital
El objetivo de la Compafiia respecio a la gestion de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y demas

grupos de interés, asi como Lambién mantenser una estructura optima de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

T L R e I (7Y S [T YT

Tatal patrimonio 648,835 630.129
Total active 4532716 6.742.715
Ratio de patrimonio sobre activas 0,14 0,09

7. Efectivo en Caja v Bancos

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014, como
ofectivo en caja y bancos se componen de la siguiente manera:

TGS ST T
Caja 28378 7.550
Bancos 636.519 1.400.725
Ratio de patrimonio sobre activos 664.897 1.408.275
B ivos Fi

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014 como
activos financiergs se componen como sigue:
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Corriente:
Cyentas por cobrar comereiales
Partes relacionadas (véase nota 16) 84948 10.000
Tarjetas de crédito 92.189 138.042
Terceros (1) 1.266.321 1.916.121
1.443 458 2.064.1563
Activos financieros mantenidos hasta
el vencmiento:
Inversiones temporales (2) 75.000 202.300
Otras cuentas por cobrar
Partes relacionadas 489 BA0
Otros 13353 -
13.742 G690
Estima cidn de deterioro (65.672) (65.672)
1.466.528 2.201.481
Mo corriente:
Fondos de garantia:
Banco Pichincha C. A (véase nota 21) 163.219 -
Banco Solidario 5. A (véase nota 21) 519,186 575552
6G82.405 575.552
Garantias por contratos de arrendamiento 35,950 a40.775
Otras garantias 1.788 1.788

720.143 618.115

{1) Al 31 de diciembre de 2015, incluye US5547.211 por saldos de CrediPoint (crédito directo a clientes),
US5457.680 por cartera vendida al Banco Pichincha C. A., US5193.509 por créditos de cartera vendida
¥ posteriormente devuelta y descontada del fondo de garantia del Banco Solidario 5. A y, LUSS67.921
paor cartera vendida al Banco Solidario 5. A.

(?) Corresponden a inversiones en certificados de depdsitos en Banco Internacional 5. A. con vencimiento
hasta mayo de 2016 a una lasa de interés de 5,25% (vencimiento hasta mayo de 2015 a una tasa de
interdés de 4,97% al 31 de diciembre de 2014).

La exposicion de la Compafiia a los riesgos de crédito y las pérdidas por deterioro relacionada con las
cuentas por cobrar comerciales se revelan en la Nota 6 (a).
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2 Inventario

4l 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de inventario se compone de la siguiente manera:

Mercaderia

Mercaderia recuporada

Tatal
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A continuacion se presenta un resumen de la compaesicidn y el movimiento de propledades, muebles vy eguipos durante los afios terminados al 31 de

diclembre de 2015 y 2014:

Costo!
Saldos ol 31 de didembre de 2013 112006 80.318 129.347 168949 5%6.610
Adiciones 14140 12.474 12.357 104573 143544
Saldos al 31 de diclembre de 2014 132.146 92.792 141.704 373.522 7a40.164
Adiclanes 5.284 1,294 316 FOAas4 78252
Resiras - - - [31.835) [31.835)
Saidos al 31 de didembre de 2015 137430 95.091 142.014 412.546 TET.081

Depredacidn acumulada:
Saldos ol 31 de didembre de 2013 76847 15.056 40.353 88.255 220491
Adiciones 34,004 8.137 13.245 19.207 74794
Saldos 8l 31 de didembre de 2014 110851 23.193 53.799 107.842 2595285
Adicionas 2a.452 §.555 13.531 TE.S18 126856
Reziras - - [7.229) (7.229)
Saldos al 31 de diclembre de 2015 135.303 32.748 67.730 175131 414.912
Valor nete en Bbros:
A1 31 de diclembre de 2013 41,159 65.262 BB.0Dg 1B0.714 376.129
Al 31 de diciembre de 2014 21.295 69,599 87.805 266.080 444.879
A131 de diclembre de 2015 2127 62.343 74284 233.415 371.169

23



supermercado de Computadoras Compubussines Cia. Lida.
Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015

1. Obligacignas Financieras

Esta nota provee informacidn sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones de la
Compafiia que devengan intereses, los que son valorizados al costo amortizado. Para mayor informacidn
acerca de |a exposicion de la Compaiia al riesgo de tasa de interés y liquidez (véase nota 7 (¢]).

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es el
siguiente:

Obligaciones Financieras

Banco Internacional 146844 601.035%
Diners Club del Ecuador 5. A Sociedad Financiera 39228 101.512
larjeta de crédito carporativa 2028 1554
Avales
Banco Internacional BOG.O00
Total S89.000 704.101

Las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se detallan a continuacidn:

Pasiwvas corrientes:

Préstamos bancarios con garantias reales 146844 599.481
Préstamos bancarios con garantias reales 39228 .
Tarjeta de crédito tributario 2.928 1.554
Avales bancarios con garantias reales 200.000

989.000 601.035

Pasivas no corrientes:

Préstamos bancarios con garantias roales - 76,892
Préstamos bancarios con garantias reales - 101.512
- i78.404

Términos de reembolso de |a deuda:
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Banco Internacional

Préstamos bancarios con garantia real 9, 76% 20.167 76.892
Priéstamos bancarios con garantia real 9,76% 52.047 -
Préstamos bancarios con garantia real 9, 76% 51.629 .
Préstamos bancarios con garantia real 8,95% 23.001 -
Préstamos bancarios con garantfa real o, 76e% - 300.000
Fréstamos bancarios con garantia real 9,76% - 67.741
Prestamos bancarios con garantia real 9,76% - 84.001
Préstamos bancarios con garantia real 9,76% . 31.102
Préstamos bancarios con garantia real 9,76% - 25919
Préstamos bancarios con garantia real 4,76% - 26.543
Préstamos bancarios con garantia real 9,76% - 34419
Préstamos bancarios con garantia real 9,76% - 29.756
Awales bancarios con garantias reales 4,00% 100.000 =
Avales bancarios con garantias reales 4,00% 100,000 -
fvales bancarios con garantias roales 4,00% 100.000 -
Avales bancarios con garantias reales 4,00% 100.000 =
Avales bancarios con garantias reales 4,00% 100.000 -
Avales bancarios con garantias reales 4,00% 75.000

Avales bancarios con garantias reales 4,00% 75.000 -
Avales bancarios can garantias reales 4,00% 60.000 -
Avales bancarios con garantias reales 4.00% 90.000 -

Diners Club del Ecuador 5. A. Sociedad Financicra
Préstamos bancarios con garantia real 9,76% 50.034 101.512
996.878 777885

Los vencimientos anuales del capital de los préstamos y obligaciones financieras a largo plazo por cada
afio subsiguiente al 31 de diciembre del 2015 son como siguen:

155 TS
2014 421.196
2015 599480
2016 996.877
2017553

- Linea de créditc con el Banco Internacional 5. A. para capital de Lrabajo, préstamos y avales
bancarios gue se encuentran garantizados con una hipoteca sobre el bien inmueble de propiedad de
los socios en donde funciona fa Compafiia.
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12. Emision de Obligaciones

Los pasivos por emision de obligaciones al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se detallan a continuacion;

Corriente:

Emision de obligaciones (1) (2} 466,667
Interés por pagar 18458
485.125

No corriente:
Emision de obligaciones [2) 400.000
400000
Total BB5.125

1.074 866
37.295

1.112.161

866.667
866.667
1.978.828

1, Con fecha 13 de octubre de 2011 la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
mediante Resolucién No. Q.IMV.2011.4574 aprobo la emision de obligaciones por un
monto de US51.500.000 a una tasa de interés fija anual del 8% y 8,25% a 1440 dias para la

“Serie A y B respectivamente.

2. Con fecha 30 de agosto de 2013 la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
mediante Resolucion No. Q.IMV.2013.04352 aprobd la emision de obligaciones por un
monto de US52.000.000 a una tasa de interés fija anual del 8% a 720 dias para la “Serie
C"; a una tasa de interés fija anual del 8% a 1080 dias para la “Serie D"; a una tasa de

interés fija del 8.75% a 1800 dias para la "Serie E".

La tltima calificacidn otorgada por la calificadora de riesgos Class International Rating 5. A. de
fecha 27 de noviembre de 2015 para las obligaciones emitidas fue “AA” esta calificacion describe
“Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una muy buena capacidad del pago
de capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se estima no se veria afectada
en forma significativa ante posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector al que

pertenecen y en la economia en general”.
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La composicion de los Series emitidas al 31 de diciembre de 2015y 2014 son como siguen:

Serie"a'" [1)
Serie "B (1}
Serie"C"
serie "D

Seria "E"

500.000
L.0C0.000
200.000
800,000
1.000.000

25/11/2011
apfi1/2011
12/0%/2013
07/10/2013
08/10/2013

1440 dias
1440 dias
720 djas
1080 dias
1800 dias

8,00%
8,250
B,00%
8.00%
8,75%

29/11/2015
30/11/2015
12/09/2015
07/10/2018
08/10/2016

266.666
S00.000

865,656

122500
285.700
200.000
533.333
200.000

1.941.533

1. Con fachz 17 de febrero de 2016 mediante Resolucidn Mo. SCVSIRO.DRWY.2016.0354 &l Director Regicnal de Mercado de Valores, resuelye
emitir de forma favorable la Cancelacién de la Inscripcion en el Catastro Publico del Mercado de Valores, de la Emisidn de Obligaciones a Largo
Plazo emitida por la Compariia.

Loz vencimientes anuales del capital e interés de las obligaciones emitidas a largo plazo por cada afio subsiguiente al 31 de diciembre del 2015 san

COMo Siguen;

2014
2015
2018
2017
2018

955,766
243.750
226.250
208.750

1.634.516
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14

Cumplimientos v Obligaciones

Para la primera y segunda emision de Obligaciones realizada por la Compafiia y de acuerdo a lo
establecido en el prospecto de oferta pdblica, la Compaiia, durante la vigencia de las emisiones, debe
dar cumplimiento a la garantia general que constituye la totalidad de los activos no gravados que no
estén alectados por una garantia especifica de conformidad con las normas gque para el efecto
determineg el Consejo Nacional de Valores,

Para la primera y segunda emision de Obligadiones y durante su vigencia la Compafia tiene ciertas
limitaciones de Endeudamiento y resguardo al que se obliga como emisor: i) la Compaiiia no repartira
dividendos a los socios mientras existan Obligaciones en circulacidn y hasta su total cancelacion, i) se
obliga a mantener el siguiente resguardo: Activos Corrientes sobre Pasivos Corrientes mayor que 1,
veéase nota 6 (b) y Gastos Operativos (incluye gastos de administracion y ventas) sobre las ventas menor
al 14%, este dltimo solo para la primera emision de Obligaciones.,

entas por Pagar Co iles

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

Proveedores locales 653.357 1.964.059
Provecdores del exterior 355.366 680.019
Total 1.008.723 2.644.078

La exposicidn de la Compaiiia al riesgo de liguidez relacionada con las cuentas por pagar comerciales se
revela en la Nota 6 (b).

mpuestos a la Renta e Impuestos Corrigntes

Los saldos que se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014, como activos
¥ pasivos por impuestos corrientes, se componen comao sigue:
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A P P e ] S S Y Y
Activo por impuestos corrientes:
Servicio de Rentas Internas:
Rotenclones mpuesto a la renta 127.147 168.404
Pasivo por impuestos corrientes:

Servicio de Rentas Internas:

Impuesto a la salida de divisas 17.768 151.735
Impuesto al valor agregado IVA 33985 25.725
Relenciones de VA 13.722 20.546
Retenciones impuesto a la renta 10744 19.739
Impuesto a la renta corrients 102.066 127.353
Total 178.285 '345.098

Gasto por Impuesto sobre |a Renta

El gasto por concepto de impuesio a |a renta se detalla a continuacion:

2015 ' 2014
Corriente 102.066 127.353
Diferido (1.323) .
Total 100,743 127.353

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 22%. La siguiente es la conciliacién entre el
gasto de impuesto a la renla y aguel que resultaria de aplicar |a tasa corporativa de impuesto a la renta
del 22% a la entidad antes de impuesto a |a renta:

Utilidad antes del impuesto a la renta 136.171 256.710
Més (menos):
Impuesto a la renta diferido 1323 -
Participacion de trabajadares {20.624) (38.506)
Gastos no deducibies 347 .066 360.675
Base impaonible 463936 S78.879
Impuesto a la renta corriente estimado 102.066 127.353

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pals en los términos y condiciones determinados en
la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion, podrian obtener una reduccién en
la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre gl monto reinvertido, slempre y cuando
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se efectie la correspondiente inscripcion de la escritura pilblica en el Reglstro Mercantil respectivo
hasta el 31 de diciembre del siguiente afio,

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corrlente y de los anticipos y retenciones
en la fuente del impuesto a la renta en los afios gue lerminaron al 31 de diciernbre de 2015 y 2014 es el

siguiente:
Activo:
Saldo al inicio del afio 168.404 178.797
Compensacion pago impuesto afio anterior (122.595) (132.725)
Retenciones de impuesto a la renta B1.338 122332
Saldo al final del afio 127.147 168.404
Pasivo:
Saldo por pagar al inicio del afio 127.353 132.725
Compensacion pago Impuesto aflo antorior (127.353) {132.725)
Impuesto a la renta estimadao 102.066 127.353
Saldo al final del afio 102.066 127353

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su creacldn. De acuerdo con disposiciones legales, |a
autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la
Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacidn
de la declaracion de impuesto a la rents, siempre y cuando haya cumplido eportunamente con las
obligaciones tributarias.

Regimen de Precios de Transferencia

Medianle Decreto Ejecutive Mo, 2430, publicado en el Registro Oficial Mo, 494 del 31 de diciembre de
2004, se establecid con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las Compafiias para
la detorminacién de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.
Medianle Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el Tercer Suplemento
del Registro Oficial 242 del 29 de diciembre de 2007, con vigencia para el ejercicio fiscal 2008, las
mencionadas normas son ratificadas y ampliadas. En complemento con las disposiciones vigentes el
Servicio de Rentas Internas mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-04564, publicada en el Registro
Oficial No. 324 del 25 de abril de 2008 y reformada por las resoluciones NAC-DGER2008-1301 publicada
en el Registro Oficial 452 del 23 de octubre de 2008 y NAC-DGERCGCO9-00286 publicada en el Registro
Oficial 585 de 7 de mayo de 2009, ha dispuesto que los contribuyentes del Impuesto a |a Renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a los dnco millones de délares (USS5.000.000) deberdn
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia,
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Complementariamente la mencionada Resoluckdn Mo, NAC-DGER2008-0464 establece gue la
Administracion Tributaria, en ejerciclo de sus facultades legales, podrda solicitar mediante
requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
al interior del pais o en el exterior, la presentacion de fa informacion conducente a determinar si en
dichas operaciones se aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la ley.

Seglin Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial
No. 878 del 24 de enero de 2013 se aprobarcn las reformas a la Resolucidn No. NAC-DGER2008-0464 a
traves de las cuales se dispone la presentacion del Anexo de Preclos de Transferencia a los
contribuyentes gue efectuen transacciones con partes relacionadas locales y del exterior por un monto
superior a tres millones de délares (US53.000.000), asi como también se dispone la presentacion del
Informe Integral de Precios de Transferencia a los contribuyentes gue efectien transacciones con
partes relacionadas locales v del exlerior por un monto superior a seis millones de délares
{US56.000.000).

Mediante resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial
MNo. 511 de fecha 29 de mayo de 2015 se derogan las rescluciones No. MAC-DGER2008-0464, Publicada
en el Registro Oficial 324, del 25 de abril de 2008, No. NAC-DGER2008-1301, publicada en el Regjstro
Oficial 452, del 23 de octubre del 2008, No, NAC-DGER2009-0286, publicada en el Registro Oficial 585,
del 7 mayo de 2009, No. NAC-DGER13-0011, publicada en el Suplemento del Registro Oficial 878, del 24
de mayo del 2013 y NAC-DGERCGC13-00859 publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial
146, del 18 de diciembre de 2013,en la cual establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta,
no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de trasferencla conforme a la Ley Orgénica
de Régimen Tribulario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efecluado operaciones con
partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de dolares {(US53.000.000)
deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. 5i tal monlo es superior a los
quince millones de dolares (US515.000.000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente
al Anexo de Operaciones con Partes Relaclonadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia,

Mo obstante, la Administracion Tribularia en ejercicio de sus facultades legales podra solicitar,
mediante reguerimientos de informacion, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relaclonadas al interior del pais o en el exterior, por cualguier monto o cualgquier tpo de operacidn o
transaccidn, la presentacidn de la informacidn conducente a determinar sl en dichas operaciones se
aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a
este requerimiento tendrin un plazo no menor a 2 meses.

Determinacion del Anticipo Impuesto a la Renta

A partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Ofical Suplemento 209 de
fecha & de junio de 2010, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las
empresas gue tengan suscritos o suscriban contratos de exploracion y explotacidn de hidrocarburos en
cualquier modalidad contractual y las empresas piblicas sujetas 3l pago del impuesto a la renta,
deberdn determinar en su declaracion correspondiente al ejercicio econdmico anterior, el anticipo a2
pagarse con cargo al ejercicio fiscal equivalenti a la surnataria de los resullados que se obtengan de la
aplicacion de |a siguiente farmula:

- El cero punto dos por cienleo (0.2%) del patrimonio total,
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- El cero punto dos por ciento {0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta,

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto
a la renta.

Si el anticipo de impuesto a la renta calculado es mayor a las retenciones on la fuente del afio corriente,
la diferencia se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segiin le corresponda, en julioy
septiembre del siguiente afio.

En caso de gue el anticipo de impueslo a la renta ealculado sea menor a las retenciones en la fuente del
afio corriente, el anticipo deberd ser liquidado junto con el impuesto causado del sigulente afio, sin
efectuar pago alguno en los meses siguientes de julio y septiembre.

El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es superlor; caso contrario, cuando el
impuesto causado sea meneor al anticipo, éste se establece como impuesto minimo definitivo.

Dividendos en efectivo

Las socledades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas naturales
residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en paraisos fiscales,
jurisdicciones de menor imposicion o regimenes fiscales preferentes; o gue tengan un beneficiario
efective residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuldas o dividendos retendrin impuestos
adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas
las personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional segun
coffesponda.

& partir del 24 de noviembre de 2011, el impuesto a |a Salida de Divisas {I5D) incrementd del 2% al 5% y
establece presuncion de pago y generacion en lo sigulente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, incluso aguellos realizados con recursos financieros del
exlerior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exporlaciones de bienes y servicios generados en Ecuador efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuande las divisas correspondientes no ingresen al
Ecuadar.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) generado y pagado por importacién de ciertas materias primas,
insumos y biencs de capital dispuestos por el Comité de Politica Tributaria, podra ser utilizado comao
credilo tributario aplicable al pago del impuesto a la renta del contribuyente, por cinco periodos fiscales.

Otros beneficios del Codi nico de la Produccidn, Comercio @ Inversiones
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Las sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccian asi como también
las sociedades nuevas que se conslituyeren por sociedades existentes, con el objeto de realizar
inversiones nuevas y productivas, gozardn de una exoneracién del pago del impuesto a la renta duranie
clnco afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribulbles directa y dnicamente
a la nueva inversion. Para efectos de la aplicacidn de lo dispuesto en este articulo, las inversiones
nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las jurisdicciones urbanas del Cantdn Quito o del
Cantan Guayaquil, y dentro de los sectores economicos considerados prioritarios para el Estado,

Las sociedades cuyo capital accionario, #n un manto no menor al 5%, se transfiera a titulo oneroso a
favor de al menos ef 20% de sus trabajadores, podran diferir el pago del impuesto a la renta y su
anticipo, hasta por cinco ejercicios fiscales, con el correspondiente pago de intereses, calculados sobre
la base de |a tasa activa corporativa, en los términos que se establecen en el Reglamento de Aplicacion
para la Ley de Régimen Tributario Interno, Este beneficio serd aplicable siempre gue tales acciones se
mantengan en propiedad de los trabajadores.

Las contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econdmico (ZEDE)
tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta,

Estin exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (I50):
- Transferencias de dinero de hasta USS1.000 que no constituyan pagos por tarjetas de crédito.

- Pagos de amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de inversionas
previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e inversiones y que devenguen
interés a las tasas referenciales.

- Pagos efectuados por administradores o operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo
Econamico {ZEDE),

- Pagos por concepto de dividendos distribuidos, despues del pago del impuesto a la renta, a favor
de sociedades extran|eras o personas naturales no residentes en Ecuador, siempre gue no estén
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccidn de menor imposicién tributaria.

A partir del afio 2013, |a tasa de impuesto a |a renta corporativa ecuatoriana serd del 22%.

rpanica ntivos a la Produ Prevencidn del Fraude Fiscal

Mediante Ley sin nimero publicada en el Suplemento del Registro Oficial 405 de fecha 29 de diciembre
de 2014 se emite |a Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion de Fraude Fiscal la misma
que incluye refarmas como:

- Reformas al Cadigo Tributario

- Reformas a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interna

- Reformas al Cadigo Orgdnico de la Preduccién, Comercio e Inversiones
- Reformas a la Ley Retormatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador
- Reformas a la Ley para la Reforma de las Finanzas Pablicas
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- Reformas a la Ley de Mineria

- Reformas a la Ley del Anciano

- Reformas a la Ley Organica de Discapacidades

- Reformas a la Ley Forestal v de Conservacion de Areas Naturales y Vida Silvestre
- Reformas a la Ley de Turismeo

Estas reformas incluyen cambios principales como:

- Residencia fiscal de personas naturales y de socledades

- Enajenacion de Acciones, Participaciones y Otros Derechos, se crea la figura de "sustitutos de
contribuyente”

- Beneficios Efectivo en Pago de Dividendos

- Incrementa  Patrimonial no  Justificado, los mimos gue podrdn justificarse en procesos
administrativos.

- Deducibilidad de Gastos:

Q

4]

o

Gastos de publicidad hasta un maximo del 4% del total de Ingresos gravados; Publicidad
de productos hiperprocesados;

Repalias y Servicios — Partes relacionadas no podran ser superiores al 20% de la base
imponible del Impuesto a la Renta mas el valor de dichos gastos entre olros;

Enajenacion de Activos, no son deducibles las pérdidas por enajenacion directa o indirecta
de activos fijos o corrientes, acciones, participaciones, otros derechos representaciones de
capital u olros derechos que permitan la exploracién, explotacion concesiones o similares
Dopreciacion del Revalio de Activos Fljos, es no deducible.

Amortizacion de Activos, |a amortizacidn de activos se realizard en un plazo no menor de 5
anos.

Limite de Remuneraciones, seran deducibles siempre gue sean aportadas a la Seguridad
Social, y cumplan con los limites establecldos par el ente de control.

Cuentas incobrables, |a eliminacion definitiva de los cuentas incobrables, debera realizarse
con cargo al valor de deterioro acumulado vy, la parte no cubierta, con cargo a los
resultados del ejercicio, siempre que se hayan cumplido una de las siguientes condiclones;

Haber constado como tales, durante dos afios o mas en la contabilidad;

Haber transcurrido mas de tres afios desde la fecha de vencimiento original;
Haber prescrite la accion para ol cobro del crédito;

Haberse declarado la quiebra o insolvencia del deudor; v,

5i el deudar es una sociedad que haya sido cancelada. Esta disposicion aplicara
cuando los créditos se hayan otorgado a partir de la promulgacion del presente
reglamento.

YVWYY

- Impuesto Diferido, para efecto tributario v en estricta aplicacion de la técnica contable, se
permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuesto diferide Unicamente en los
siguientes casosy condiciones:

4]

Pérdidas por deterioro del ajuste realizado para alcanzar el valor neto de realizacion del

inventario; la deducibilidad sera cuando se produzca la venta del inventario,
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Pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la probabilidad de que los
costos totales del contrato excedan los Ingresos totales del mismo. La deducibilidad sera
cuando finalice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzea efectivamente.
Depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelamiento. La deducibilidad
sera cuando efectivamente se produzca el desmantelamiento.

Deterioro de propiedades, planta v equipo que sean utilizados en el proceso productivo
del contribuyente. La deducibilidad serd cuando se transfiera el active o a la finalizacidn de
su vida util.

Provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y
pensicnes jubilares patronales, la deducibilidad serd cuando efectivamente se desprenda
de recursos para cancelar la obligacian,

Gastos estimados para |a venta de aclivos no corrientes mantenidos para la venta. La
deducibilidad sera al momento de la venta, siempre y cuando la venta corresponda a un
ingreso gravado.

Ingresos ¥ costos derivados de |3 aplicacién de la nermativa contable correspandiente al
reconocimienta y medicidn de activos bisldgicos, la deducibilidad serd cuando se produzea
la venta.

Las pérdidas dedaradas luego de la condliacion tributaria, generado en periodos
anteriores, la deducibilidad sera cuando se utilicen,

Los crédilos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

- Tarifa de Impuesto a la Renta, 22% Tarila General de Impuesto a la Renla en Sociedades; 25%
Tarifa espedal de Impuesto a la renta aplicable:

Q

%

Sobre la proporcion de la Base Imponible gue corresponda a la participacion directa o
indirecta de accionistas residente o eslablecidas en paraisos fiscales.

Sobre el total de la Base Imponible cuando la participacion de accionistas directa o
indirecta de accionistas residentes o establecidas en paraisos fiscales, exceda ol 50%.

Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador deberdn
informar sobre la totalidad de su cormmposicion societaria, bajo las excepoiones, condiciones
y plazos dispuestos en la resolucion gque para el efecto emitan conjuntamente el Servicio de
Rentas Internas v la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, en ol caso de no
cumplirio la Socledad aplicara la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobre la totalidad de
la Base imponible

- Para el calculo del Anticipo por Impuesto a la Renta se debera exclulr el valor del revalio de
activos fijos del activo v del patrimonio, y se deberd excluir otras afectaclones por aplicaciones

MIIFs.

Con fecha 28 de febrero de 2015, la Presidencia de la Repuiblica reformd el Reglamento para la
Aplicacian de la Ley de Incentivos a la Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal, que entrd en vipencia
el 1 de enero de 2015. A continuacidn un resumen de las principales refermas:

& Sustituye la palabra “distribuidos® por la palabra “repartidos” en las normas gue se refieren a
dividendos,
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e  Para efectos de deducibilidad la norma tributaria se refiera a un limile de gastos, estos incluyan
indistintamente costos y gastos.

=  Determina el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de Incentivos a la
Produccidn, no sera aplicable para el caso de erogaciones incurridas por patrocinio y organizacién
de actividades deporlivas, artisticas y culturales.

s Sustituye la norma reglamentaria referente a las condiciones bajo las cuales la depreciacion
correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera considerada como no deducible en
&l periodo que se registre contablemente, se reconocerd el impuesto diferido por este concepto,
que podrd ser utilizado en el momento que efectivamente se produzea el desmantelamiento y
cuando exista la obligacidn contractual de hacerlo,

&  Sustituye la norma gue establece en qué casos las ganancias o pérdidas que surjan de la medicidn
de activos no corrientes mantenidos para la venta no serdn sujetos a impuesto a la renta en el
periodo de su registro contable, se reconocerd el impuesto diferido por este concepto, que podra
ser utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de gue la valoracidn haya
generado ganancia y cuando la venta sea un ingreso gravado con impuesto a la renta.

s Afiade que se entenderd producida una enajenacidn indirecta de sociedades no residentes en
Ecuador propietarias de sociedades locales, para efectos de la aplicacion del impuesto a la
enajenacidn de derechos representativos de capital, siempre que ocurran las siguientes
condiciones de manera concurrente:

a.  Que en cualquier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos representativos de
capltal correspandientes a la sociedad ecuatoriana, representen directa o indirectamente el
10% o mas de los derechos de la sociedad no residente en Ecuador que son enajenados.

b,  CQue dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacién realizada por una misma persana
natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda directa o indirectamente a un
monto acumulado superior a 300 fracciones basicas desgravadas.

- Establece gue en el caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el impuesto a la
enajenacian de derechos representativos de capital, podra solicitar al SRl un certificado del pago
de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en el exterior como sustento para evitar la doble
imposicién,

& Indica como se debe determinar la utilidad para efectos del impuesto a la enajenacion de derechos
representativos de capital, en los casos en que la enajenacion se realiza a través de |a Bolsa de
Valores.

=  Establece el derecho de retencidn de dividendos para las sociedades ecualorianas, que en su
calidad de sustitulas, paguen el impuesto a la renta que hubiera correspondido cancelar al
accionista; quienes podran repetir o cobrar a los accionistas |0 pagado sin necesidad de ninguna
formalidad,
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s Introduce la facultad del Servicios de Rentas Internas SRI de establecer, mediante resolucian, los
agentes de retencidn, mecarismos, porcentajes y bases de retencion en la fuente para efectos del

impuesto a la enajenacion de derechos representativos de capltal.

s Se establece la posibilidad de que el Comité de Paolitica Tributaria amplie, previo peticién
fundamentada, hasta por seis meses adicionales el plazo para gue se aplique fa presuncidn de
haberse causado el Impuesto a |a Salida de Divisas 150 en las exportaciones de bienes o servicios
generados en el pals, efectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador,
cuando las divisas no ingresen al Ecuador desde que arribaron las mercaderias a destino o desde

que se presto el servicio,

15. Beneficios a los Empleados

El detalie de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es &l siguiente:

Corriente
Beneficios sociales 55.709
Participacion detrabajadores (1) 20.624
76333
No corriente
lubilacidn patronal 65.245
Desahucio 12.116
77361
Total 153,694

126.888
38.506

165394

86.525
14.082

100.607
266.001

(1) De conformidad con disposiciones legales, los lrabajadores tienen derecho a participar en las
utifidades de la Compaiiia en e 15% aplicable a las utilidades liguidas o contables. El movimiento de

la provision para participacion a los trabajadores fue como sigue;

Saldo al inicio del afio 38.506
Pagos efectuados [28.506)
Participacicn de trabajadores 20624

Saldeo al final del afio 20.624

i5.668

(35.668)
38.506

38.506

{2} Elmovimlento en el valor presente de las reservas para provisidn de jubilacidn patronal por los afios

que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:
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Saldo al 31 de diciembre de 2013 55.774 12.264 GE.038

Provisidn cargada a gasto 30.751 1818 32.569
Saldo al 31 de diciembre de 2014 Bb.525 14.082 100.607
Haja de provisionos (21.280) (1.966) (23.246)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 £5.245 12.116 77.361

Segun se indica en la Nota 4 (g), los beneficios de indemnizacion por desahucio e indemnizacién laboral
por Lerminacian sen definidas en el Codige de Trabajo de la Replblica del Ecuadar en sus articulos 185 y
188 respectivamente,

De acuerdo al articulo 185 del Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, en los casos de
terminacion de la relacién laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ditima remuneracidn mensual por cada uno de
los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la notificacion de terminacion del contrato pedido
por &l empleador, y de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el Inspector de
Trabajo procedera a liguidar el valor gue representan las bonificaciones y la notificacidn del empleador
no tendrd efecto alguno si al términe del plazo no consignare el valor de la liguidacion que se hublere
realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que por otras disposiclones
corresponden al trabajador,

De acuerdo al articulo 188 del Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador, el empleador que
despidiere intempestivamente al trabajador, seri condenado a indemnizarlo, de conformidad con el
tiempo de servicio y segln |a siguiente escala:

- Hasta Lres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracian; v,

- De mds de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracidn por cada afo de servicio,
sin que en ningln caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracion.

La fracidon de un afio se considerara come ano completo,

El chlculo de estas indemnizaciones se hari en base de la remuneracidon que hublere estado percibiendo
el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las que se alude en el
caso del articulo 185 del Codigo de Trabajo.

En el caso del trabajador que hubiere cumplido 20 afios y menos de 25 afios de trabajo, continuada o
interrumpidamente, adicionalmente tendra derecho a la partle proporcional de la jubilacion patronal.
5in embargo, a5 politica de la Compaiiia mantener a sus trabajadores hasta antes que estos cumplan el
tiempo de servicio gue les otorga el derecho de jubilacion patronal, razon por la cual mantiene como
obligacion por beneficios a sus empleados las prestaciones por terminacion.
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Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacidon proyectada al 31 de
diciemnbre de 2015 y 2014, fueren las sigulentes:

Tasa de descuento 6,31% 6,54%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3,00%
Tasa de rotacion (promedio) 17,00% 11,80%
16. Partes Relacionadas
Transacciones y saldos con Partes Relacionadas:

El siguiente s un resumen de las principales transacclones que la Compaiia ha mantenido con sus
compaiiias relacionadas:

Venta de mercaderias 142.112 177623

El detalle de los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales
Asociacidn de Cuentas en participacién Cromatika 84944 10.000

Otras cuentas por cobrar

Marianela Jimenez 489 489
Yolanda Palmay - 200

Compensaciones Recibidas por los Ejecutivos Claves de la Compafiia:

Sueldos, salarios ¥ remuneraciones 166,020 205,512
Beneficios sociales 50,319 61,602

Total 216,339 267,114
17. Patrimonic
Capital Soacial

Esta constituido, al 31 de diciembre del 2015 y 2014 por 200.000 participaciones con un valor nominal
de 1 dalar de los Estados Unidos de América cada una,
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19.

Utilidad por accidn

La utilidad por accidn basica se calcula dividiendo la utilidad del afo para el promedio ponderado de las
acciones en circulacion en el ano. Durante los afios 2015 y 2014 la Compafila mantuve un capital de
US5200.000. No existe deuda convertible en acciones ni opcién de acciones, por o cual la utilidad por
accion basica y diluida es la misma,

Reserva Facullaliva

Corresponde a apropiaciones de utllidades retenidas efectuadas en afos anteriores de acuerdo a
decisiones de la Junta General de Socios,

Reserva Legal

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que este enlace como minimo el 50% de capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liguidacidn de la Compaiiia,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resullados Acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los acclonistas de la Compania y puede ser utilizado para la
distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como religuidacidn de impuestos, etc., excepto por los
ajustes por efectos de la conversacién de NIIF(s),

Ingresos por Actividades Qrdinarias

Un resumen de los ingresos obtenidos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014,
o5 el sigulente:

el | ) £
Wentas de productos 12.822617 17.337.707
Descuento en venta de productos (1.229.738) (369.560)
Devoluciones de ventas {20.769) (1.210.526)
Total 11.502.110 15.757.621

Gaslos administrativos v de ventas

La composicién de los gastos administrativos y de ventas de los afios terminados el 31 de diciembre de
2015 y 2014 es la siguiente:
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Gastos de persaonal

Sueldos, salarios y remuneraciones 999.225 1.178.092
Beneficios sociales 357.565 4251093
Beneficios actuariales 45.017 42.569
1.401.807 1.645.754

Publicidad 257.445 348.100
Arrendamientos operativas (véase nota 22) 215.096 434,789
Mantenimiento v reparaciones 212 H28 481.353
Servicios basicos y tel ecomunicaciones 172,772 206.354
Depreciacicon 126.857 122083
Impuesios ¥y contribuciones 75.765 25.045
Seguros 64.893 57.648
Deteriora de inventario 64.130 72391
Honorarios 45.178 29505
Seguridad 43.125 58.037
Suministros 42 462 109.777
Consultas de burd de crédito 41.024 58490
Alimentacidn 29,722 36.205
Movilizacion 21.014 83.092
Viaje 10.435 33.558
Otros 53.861 60.067
Total 2.878.414 3.862.248

20. Resultado Financiero

Al 31 de diciemnbre de 2015 y 2014 |a composicion del resultado financiero es como sigue:

e B = - C
TTod j | = . T i

I

Comisiones por venta de cartera 295.033 368.100
Comisiones de tarjetas de cradito 292 244 468.183
Intereses por obligaciones emitidas 131.497 214.049
Comisiones por avales 97.504 -
Gastos bancarios 28.179 1B.321
Intereses créditos instituciones financieras 27417 94.439
Gastos financieros actuariales 4773 -
Otras comisiones 5.289 5.860
Otros gastos de intereses 4615 (.703
Otros ingresos por Intereses 14.100) -
Intereses ganadas en operaciones de credito (59.642) (44.963)
Total 812.809 1.130.692
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21.

Contratos de Compra —Venta de Cartera

Banco Soitdario 5. A.

En el afio 2010 |a Compafiia celebrd un contrato de compraventa de cartera con el Banco Universal 5. A
Unibanco (actualmente Banco Solidario 5. A.) en el que se establece que la Compafiia vendera Ia carlera
originada de las ventas a plazo de los bienes que comercializa, cartera instrumentada en los respectivos
pagarés a la orden de la Compafiia, documentos gue serin endosados y entregados al Banco y que
constituiran la transferencia lanto de los derechos principales como los accesorios, los intereses
legalmente paclados, las fianzas y avales, las garantias reales o personales, las reservas de dominio, el
derecho a cobro y recaudacion, etc.

El Banco se reserva el derecho de aceptar o no la compra de cartera de aguellos clientes de la Compafiia
que no cumplan la calificacidn de crédito requerida por el Banco o por faltantes en la documentacion
requerida para el procesamiento de las operaciones,

El precio de la comision acordada por las partes por la compra de carlera sera equivalente al 6.5% de la
cartera vendida, adicional al 5% por retencion al fondo de garantia, mismo que es debitado cuando los
créditos negociados entran en mora, El desembolso se realiza mediante acreditacién a cuenta de la
Compafila menos las retenciones a gue hubiere |ugar.

Durante el afo 2015, la Compafia efectud ventas de cartera al Banco Solidario §, A, por un total de
USS4.541.641, generando un gasto de comision de US5295.207. Al 31 de diclembre de 2015, el saldo de
la cuenta de londo de garantia asciende a US5519.186, fondo dal cual han sido debitades US5159.580
de cartera vendida al Banco que entrd en morosidad durante el afio 2015, véase nota B,

Banco Pichincho C A,

En mayo de 2015, la Compaiiia celebro un contrato de compraventa de cartera con el Banco Pichincha
C. A, el cual previo a la compra de los créditos a su discrecion, analizard el cumplimiento de las
condiciones de pre evaluacion de crédito v demas condiciones de enlrega de documentos. La cartera
estard compuesta de pagarés a la orden y todos los demds documentos y garantias que le sean anexas y
gue deberan ser transferidos al Banco mediante endoso.

La Compafiia constituird un fondo de garantia para cubrir los eventuales incumplimientos de los clientes
en ¢l pago de las obligaciones cuando caigan en mora a partir de 91 dias de vencido el plazo de una
cuota. El fondo de garantia sera calculado aplicando un porcentaje entre 8.88% y 14.02% sobre el valor
de la cartera negociada segin el plazo acordado con el cliente,

A partir de octubre del afio 2015, la Compafila empezd a vender cartera al Banco, el total de cartera

vendida al Banco Pichincha ascendio a US51.200.424, generando un fondo de garantia por US5163.219,
vEase nota 8.
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22,

23,

Arrendamientos Operalivos

La Compafila mantiene contratos de arrendamiento operativo por sus locales comerciales, Durante los
anos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos por conceptos de arrendamientos
operativos ascendieron a US5215.096 v US5434 783, respectivamente. El detalle de pagos futuros de
arrendamiontes operativos os ol siguiente:

2016 185.687

2017 118.111
2018 59767
2019 63753
2020 25020

Hechos ocurridos después del periodo sobre el gue s informa

Desde el 31 de diciembre de 2015 hasta el 27 de abril de 2016, fecha de autorizacion para la publicacidn
de los estados financieros, no han ocurrido eventos gue en opinidn de la Administracidn requleran
revelaciones adicionales o que pudieran afectar significativamente la interpretacian de los mismos.
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