
+MMAAS 

Supermercado de Computadoras Compubussines Cía. Ltda 

Estados financieros al 31 de diciembre de 2015, con el informe de los 
auditores independientes.



Supermercado de Computadoras Compubussines Cía. Ltda. 

Estados financieros al 31 de diciembre de 2015, con el informe de los 
auditores independientes 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Indice del Contenido 

- Informe de los Auditores Independientes 

Estado de Situación Financiera 
- Estado de Resultados Integrales 
- — Estado de Cambios en el Patrimonio 

Estado de Flujo de Efectivo 
-  Notasaalos Estados Financieros 

- — Informe de los Auditores Independientes sobre la Información 
Suplementaria al 31 de diciembre de 2015 

- — Informe de los Auditores Independientes sobre la presentación, 
revelación y bases de reconocimiento como activos en los estados 
financieros de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas al 31 
de diciembre de 2015. 

- — Comentarios y Recomendaciones sobre la Estructura de Control 
Interno Contable 

- — Declaración Juramentada de no estar incursos en las inhabilidades 
establecidas en el artículo 197 de la Ley de Mercado de Valores



  

Aaa + MP MAAS 

  

  

  

e de los Auditores Indopendientes 

Ala Junta de Accionistas de: 
Supermercado de Computadoras Compubussines Cía. Ltda. 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Supermercado de Computadoras 
Compubussines Cía. Ltda. (una sociedad anónima constituida en el Ecuador), que comprenden: el estado de 
situación financiera al 31 de diciembre de 2015, y los correspondientes estados de resultados integrales, de 
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año que terminó en esa fecha y las notas que 
comprenden un resumen de las políticas importantes de contabilidad y otra información explicativa. 

Responsabilidad de la administración por los estados financieros 

La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable do estos estados financieros de 
acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera y por el control interno que determina 
necesario para permitir la preparación de los estados financieros que estón libres de erroros significativos, ya 
sean debido a fraude o error 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base en nuestra auditoría 
Excepto por lo descrito en el párrafo base para una opinión con salvedad, efectuamos nuestra auditoría de 
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría, estas normas requieren que cumplamos con requerimientos 
éticos pertinentes y planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener una seguridad razonable acerca de si 
los estados financieros están libres de errores significativos 

  

Una auditoría incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los montos y 
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro 
juicio, incluyendo la evaluación de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a 
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la 
preparación y presentación razonable de los estados financieros de la entidad en orden a diseñar 
procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión 
sobre la eficacia del control interno de la entidad Una auditoría también incluye evaluar lo apropiado de los 
principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la 
Administración, así como evaluar a presentación en conjunto de los estados financieros. 

    

Consideramos que la evidencia de auditoría que henos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una 
base para nuestra opinión con salvedad.



Base paro una Opinión con Salvedad 

Debido a que fuimos designados como auditores externos de los estados financieros de la Compañía en marzo 
2016, no nos fue posible observar el conteo de las existencias físicas de los inventarios al 31 de diciembre de 2015, 
cuyo monto asciende a US$1 126.743, ni pudimos satisfacernos de las cantidades de los mismos a través de otros 
procedimientos de auditoría, 

Opinión con Salvedad 

En nuestra opinión, excepto por lo descrito en el párrafo base para una opmión con salvedad, los estados 
financieros mencionados en el primer párrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la 
situación financiera de Supermercado de Computadoras Compubussines Cía. Lida al 31 de diciembre de 2015, su 
desempeño financiero y sus flujos de efectivo por el año que terminó en esa fecha de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera 

Otros requisitos Legales y de Cumplimiento 

La información suplementaria incluida en los Informes adjuntos al presente informe es de responsabilidad de la 
Administración de Supermercado de Computadoras Compubussines Cía. Ltda. y se presenta con el propósito de 
dar cumplimiento con las Disposiciones Generales establecidas en el Artículo 6, numeral 2 y 4 y el Artículo 13 de la 
Sección IV, Capítulo 1V, Subtítulo IV, Título 11 de la Codificación de las Resoluciones expedidas por el Consejo 
Nacional de Valores y no es requerida como parte de los estados financieros básicos Dicha información ha sido 
objeto de procedimientos de auditoría aplicados en la auditoría de los estados financieros básicos, y en nuestra 
opinión se presenta razonablemente, en todos sus aspectos importantes, con relación a los estados financieros 
básicos considerados en su conjunto y con las normas establecidas por el Consejo Nacional de Valores. 

La información incluida en el Anexo 1 adjunto al presente informe es remitida dando cumplimiento al párrafo no 
numerado a continuación del numeral 3 del Artículo 5, Sección IV, Capitulo 1V, Subtítulo IV, Título 11 de la 
Codificación de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores y no es requerida como parte de los 
estados financieros básicos. 

Nuestro informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de Supermercado de Computadoras 
Compubussines Cía Ltda al 31 de diciembre del 2015, requerida en el numeral 3 del Artículo 6, de la Sección IV, 
Capítulo IV, Subtitulo IV, Título Il de la Codificación de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de 
Valores y en cumplimento de las Resoluciones del Servicio de Rentas Internas Nos. 1071 del 26 de diciembre del 
2012 y NAC-OGER2006-0214 del 30 de marzo del 2006, se emitirá por separado. 

Quito, Ecuador 
27 de abril de 2016 
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Supermercado de Computadoras Compubussines Cia. Ltda. 

Estado de Situación Financiera 

31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América = US$) 

  

CE ¡ET 
Activo corriente 

Efectivo en caja bancos 7 664.897 — 1.408.275 
Activos financieros 8 1.466.528 — 2.201.481 
Inventario 9 1.126.748 — 1.829.590 
Impuestos corrientes 14 127.147 168.404, 
Pagos anticipados 55.084 71971 
Total activo corriente 3.440.404 5.679.721 

Activo no corriente 
Activos financieros no corrientes 8 720.143 618.115 
Propiedades, muebles y equipos 10 372.169 444,879 
Total activo no corriente 1.092.312 1.062.994 

Total Activ ENTE 

"+= a 2 

E AA) 
Fabian Tejada Graciela Romero. 
Psic Gerente Fnciro pelea 

  

Las notas en las páginas 7 a 43 son parte Integral de los estados financieros.



Supermercado de Computadoras Compubussines Cía. Ltda. 

Estado de Situación Financiera 

  

31 de diciembre de 2015 con cifras comparativas de 2014 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

EPA. A EIA 
Pasivo corriente" 

  

Prestamos con entidades financieras 1 989.000 601.035 
Emisión de obligaciones 2 485.125 1112161 
Cuentas por pagar comerciales 1008723 2.644.078 
Otros pasivos 589.054 97.819 
Impuestos corrientes 14 178.285 345.098 
Crédito de mutuo 30.000 Ñ 
Beneficios a empleados 15 76333 165.394 
Total pasivo corriente 3.406.520 4.965.585 

Pasivo no corriente: 
Préstamos con entidades financieras 1 178.404 
Emisión de obligaciones Ev 400.000 866.567 
Beneficios a empleados 15 77361 100,607 
Impuesto a la renta diferido 14 Ñ 1.323 
Total pasivo no corriente 477.361 1147.01 

Total Pasivo 3.883.881 6.112.586 
Patrimonio 

Capital EY 200.000 200.000 
Reservas EY 23704 10.036 
Resultados acumulados 7 425.131 420.093 
Total Patrimonio 648.835 630.129 

MAA E E EAS 

      
        Úara Te tua ALBA 

Fabian Tejada Graciela Romero "Alexandra Buénaño 
¡Gerente General Gerente Financiero Contadora General 

Las notas en las páginas 7 a 43 son parte integral de los estados financieros



Supermercado de Computadoras Compubussines Cía. Ltda. 

Estado de Resultados Integrales 

Año que terminó el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US) 

APTA [CEE ENTE ET 
ineresonoradilidadoscrdbarias 1 samo 1s7srcm 
Costo de ventas (0.778.385) (10.596.885) 
Resultado bruto 

  

3723125 5160736 
Gastos de administrativos y ventas 19 2878414 3.862248 
Otros ingresos (104.269) (50.408) 
Resultado financiero 20 312809 — 1130592 
Resultado antes de impuesto a la renta 136171 218204 

Impuesto a la renta 14 100743 127.353 
MESAS [A AA 

  

lar Le GIA AB 7 Maiz 
Fabian Tejada 

Gerente General 

   
Graciela Romero — Néxandra Búenaño 

Gerente Financiero Contadora General 

Las notas en las páginas 7 a 43 son parte integral de los estados financieros



Supermercado de Computadoras Compubussines Cía, Ltda 

Estado 
de Cambios en el Patrimonio 

Año que 
terminó el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 
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Las notas en las páginas 7 a 43 son parte mtegral 
de los estados financieros



Supermercado de Computadoras Compubussines Cía. Ltda. 

Estado de Flujo de Efectivo 

Año que terminó el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2014 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de Aménica —USS) 

Cobros procedentes de la venta de bienes y 

  

prestación de servicios 12.122.815 
Pagos a proveedores por el suministro de 
bienes y servicios (11.904.201) 

Intereses pagados (177751) 
Impuesto a las ganancias pagado (81 338) 
Efectivo neto (utilizado) provisto de 

los actividades de operación (40.475) 

  

Flujos de efectivo de las actividades de inversión: 

  

Inversiones temporales 127.300 
Adquisiciones de propiedad, mobiliario y equipo (44.898) 
Efectivo neto provisto (utilizado) de 

las actividades de inversión 82.402 
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento: 

  

Préstamos y obligaciones financieras (785,305) 
Efectivo neto (utilizado) de las actividades 

de financiamiento (785.305) 
(Disminución) Incremento neto de efectivo 

y equivalentes de efectivo (743.378) 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 1.403.275 
  

15.885.857 

(14.170.130) 
(1 130.692) 
(127.353) 

457.682 

(202300) 
(143,545) 

(345.845) 

(963.374) 

(963.374) 

(851537) 
2.259.812



Supermercado de Computadoras Compubussines Cía. Ltda. 

Estado de Flujo de Efectivo 

Año que terminó el 32 de diciembre de 2015, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2014 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

  

2014 
Resultado integral total 35.428 90.851 

Ajustes por partidas que no requieren efectivo 
Ajustes al patrimonio (16.722) . 

Depreciación 126.857 74795 
Utilidad en venta de propiedades 19.249) . 

Provisiones (18,837) - 
Impuesto a la renta diferido (1.323) 3 
Planes de beneficios a los empleados (23.246) 32.569 
¡Cambios netos en activos - (aumento) disminución: 
Activos financieros 505.625 128572 
Inventarios 702.842 (15.594) 
Activos por impuestos corrientes 41.257 10.393 

  

Servicios y otros pagos anticipados 
¡Cambios netos en pasivos - (aumento) disminución: 
Cuentas y documentos por pagar (1.635.355) 294.456 
Otras obligaciones corrientes 491.235 - 
Pasivos por impuestos corrientes (166.813) (88.104) 
Beneficios a los empleados (89.061) (70.256) 

      

  

¡a Tee Gods 
Fabian Tejada Graciela Romero. 

Gerente General Gerente Financiero Contadora General 

  

  

Las notas en las páginas 7 a 43 son parte integral de los estados financieros



Supermercado de Computadoras Compubussines Cía. Ltda. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2015 

1 Entidad que Reporta 

La Compañía fue constituida el 21 de marzo del 2001 e inscrita en el registro mercantil el 4 de junio de 
2001 en la ciudad Quito - Ecuador. 

La Compañía tiene como objeto social la importación, exportación, comercialización y distribución desde 
cualquier parte del mundo de productos electrodomésticos y enseres particularmente aquellos 
relacionados a la informática. 

La dirección registrada de la Compañía en Ecuador es en la Provincia de Pichincha, ciudad de Quito, 
Avenida 10 de Agosto N19-86 y Río de Janeiro 

2 Bases de Presentación 

a) Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (en adelante “NUIF”) emitidas por el International Accounting Standards (en 
adelante "IAS8*), Los estados financieros fueron aprobados para su emisión por la Junta de Socios el 
27 de abril de 2016. 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado Enmiendas, Mejoras e 
Interpretaciones a las normas existentes, que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha 
adoptado con anticipación o que la Sucursal posiblemente aplicará en el futuro. La Sucursal tiene la 
intención de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en la que le resulten 
aplicables.



Supermercado de Computadoras Compubussines Cía Ltda. 

"Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2015 
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segermeera epica oneroso. 

b) Bases de Medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico. 

e) Moneda Funcional 

Los estados financieros se presentan en dólares de los Estados Unidos de América (USS), la cual es la 
moneda funcional de la Compañía y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda la 
información financiera se presenta en dólares.



Supermercado de Computadoras Compubussines Cía. Ltda. 

"Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2015 

3, Uso de Estimaciones y Juicios 

La preparación de los estados financieros de conformidad con las NIF requiere que la Administración 
utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicación de las políticas contables y los 
importes incluidos en los estados financieros. La Compañía ha basado sus estimaciones y juicios 
considerando los parámetros disponibles al momento de la preparación de los estados financieros y la 
experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias y os juicios actuales sobre acontecimientos futuros 
podrían variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan más allá del control de la 
Compañía 

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones contables 
son reconocidas en el período en que las estimaciones son revisadas y en los períodos futuros afectados, 

En particular, la información sobre juicios críticos en la aplicación de políticas de contabilidad, y sobre 
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos 
reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas; 

Nota (o) > Propiedad, muebles y equipo 
Nota (e) - Deterioro de los activos 
Nota 4 (1) Beneficios a los empleados 
Nota 4 (h) Impuesto a la renta 

Resumen de Políticas Contables Significativas 

Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de estos estados financieros se enumeran a 
continuación. Estas políticas han sido aplicadas consistentemente para todos los años presentados, a 
'menos que se indique lo contrario. 

a) Instrumentos Financieros 

  

l.  ActivosFinancieros no Derivados 

Reconocimiento y Medición 

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como” activos financieros al valor 
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas 
hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas para la venta, o como derivados 
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según corresponda. 

La Administración determina la clasificación de sus activos financieros en el reconocimiento iniclal. 
Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más, en el caso de un 
activo financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los costos de 
transacción que sean directamente atribuibles a la compra o emisión del mismo. 

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidación de los mismos. 
La Compañía únicamente posee y presenta en sus estados financieros los siguientes activos 
financieros:



Supermercado de Computadoras Compubussines Cía. Ltda, 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2015 

  

- Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en caja 
y bancos, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. 

- Cuentas por Cobrar 

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se 
cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable. 
Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo, menos las 
pérdidas por deterioro. Las cuentas por cobrar se componen de clientes, otras cuentas por 
cobrar y compañías relacionadas. Los costos de transacción no se incluyen en el costo de 
adquisición ni en el cálculo del costo amortizado. Son costos de transacción directamente 
atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos. Los costos de 
transacción y las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de resultados. 

Baia en Cuentos 

Un activo financiero (0, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de 
activos financieros similares) es dado de baja cuandi 

  

- — Hanvencido los derechos de la Compañía a recibirlos flujos de efectivo del activo financiero. 

- La Compañía haya transferido sus dorechos contractuales sobre los flujos de ofectivo 
generados por ol activo, o se haya asumido una obligación de pagar a un tercero la totalidad 
de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de 
transferencia, y; 

= — La Compañía haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los 
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control 
sobre el mismo. 

Pasivos Financieros no Derivados 

  

Reconocimiento y Medición 

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor 
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados 
designados como instrumentos de cobertura eficaz, según corresponda. 

La Compañía determina la clasificación de sus pasivos financieros en el reconocimiento inicial. 
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable. La Compañía 
únicamente posee y presenta en sus estados financieros pasivos financieros por préstamos, 
obligaciones emitidas y créditos por pagar y dentro de esta categoría mantiene las cuentas por 
pagar a proveedores. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y créditos por pagar se 
miden al costo, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los costos de transacción no se 

10



Supermercado de Computadoras Compubussines Cía. Ltda, 

"Notas a los Estados Financieros 

31 de diciombre de 2015 

  

b) 

E) 

incluyen en el costo de adquisición ni en el cálculo del costo amortizado — Son costos de 
transacción directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos. 
Los costos de transacción se reconocen en el estado de resultados. 

Boya en Cuentas 

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente 
contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero se sustituye por otro del 
mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones actuales de un 
pasivo se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o modificaciones se tratan como 
bajas en cuentas del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre 
los importes en libros respectivos se reconocen en el estado de resultados, 

  

“ompensación 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de 
situación financiera únicamente cuando la Compañía cuenta con un derecho legal para compensar 
los montos y tiene el propósito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el 
pasivo simultáneamente, 

  

Capital Social 

Constituido por participaciones, las cuales son clasificadas como patrimonio 

tario. 

Los inventarios de mercadería para la venta normal y de segunda (recuperados) están valorados al 
costo promedio y no exceden a su valor neto de realización, excepto el inventario en tránsito que se 
registra al costo, 

El valor neto de realización se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio 
menos los costos estimados necesarios para realizar la venta. El valor noto realizable también es 
medido en términos de obsolescencia 

Propiedades y equipos 

Reconocimiento y Medic 

  

Las propiedades y equipos se miden al costo, neto de depreciación acumulada y / o pérdidas 
acumuladas por deterioro, si las hubiere. Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es 
probable que se deriven de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado de 
una manera fiable. 

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisición del activo. 

Cuando partes significativas de una partida de propledades y equipos poseen vidas útiles distintas, son 
registradas de forma separada como un componente integral del activo, 

n



Supermercado de Computadoras Compubussines Cía. Ltda, 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2015 

a) 

e) 

Las ganancias y pérdidas en la enajenación de un elemento de propiedades y equipos se determinan 
mediante la comparación de los ingresos por la enajenación con el importe en libros de equipo, 
muebles y enseres, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de activos no corrientes 
en el estado de resultados integral. 

Costos Posteriores 

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útil del activo o su capacidad productiva, son 
capitalizados sólo si es probable que se deriven de ellos beneficios económicos futuros para la 
Compañía y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y 
mantenimientos de rutina de propiedades y equipos son reconocidos en resultados integral cuando se 
incurren. 

Depreciación 

La depreciación de los elementos de propiedades y equipos se calcula sobre el monto depreciable, que 
corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo. La depreciación es 
reconocida en resultados con base en el método de linoa recta, considerando la vida útil establecida 
para cada componente de propiedades y equipos, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud ol 
patrón de consumo esperado de los beneficios económicos futuros relacionados con el activo. Los 
métodos de depreciación, vidas útiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario. 

   

Las vidas útiles estimadas para los períodos actuales y comparativos son las siguientes. 

O 
PANCITA 

  

fa 
Equipo de computación 3 
Maquinaria y equipo 10 
Muebles y enseres 10 
Vehículos 
    

Contratos de Arrendamiento 

La Compañía mantiene contratos de arrendamiento como arrendataria de ciertos bienes inmuebles. 
En todos los casos, la parte arrendadora conserva significativamente los riesgos y beneficios de la 
propiedad, por lo tanto son clasificados como arrendamientos operativos. 

Deterioro de los Activos 

1. Activos Financieros 

La Compañía evalúa en cada fecha de preparación de los estados financieros, si existe evidencia 
Objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros están deteriorados. Se 
considera a un activo financiero o un grupo de activos financieros como deteriorados, si y sólo si, 
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existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o más eventos que han ocurrido 
después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida incurrida) y que el evento de 
pérdida tenga un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del 
grupo de activos financieros que puedan calcularse de manera fiable. 

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las cuentas 
por cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados integrales. 

La Compañía reconoce periódicamente en los resultados integrales del año una estimación para 
cuentas incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimación se basa 
principalmente on la identificación del deterioro sobre una evaluación de la antigúedad de los 
saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuperación de los mismos. 

De exastir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importo de la pérdida se mide como 
la diferencia entre el importe en libros de los activos financieras y el valor presente de los flujos 
futuros de efectivo (excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro que aún no hayan sido 
incurridas). El valor presente de los flujos futuros esperados es descontado utilizando la tasa 
original efectiva de interés de los activos financieros que originan la pérdida por deterloro. Si un 
préstamo tiene una tasa de Interés variable, la tasa de doscuento para valorar cualquier pérdida 
por deterioro es la actual tasa de interés efectiva 

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el importe de 
ll pérdida se reconoce en la cuenta de resultados mtegral. Las pérdidas por deterioro pueden ser 
revertidas únicamente si el reverso está objetivamente relacionado con un evento ocurrido 
después de que la pérdida por deterioro fue reconocida, 

Activos no Financieros 
  

El valor en libros de los activos no financieros de la Compañía, excluyendo impuestos diferido 
activo, es revisado en la fecha de presentación del estado de situación financiera para determinar 
si existe algún indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el valor 
recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o 
su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, 

  

El valor recuperable de un activo o unidad goneradora de efectivo es el valor mayor entre su valor 
en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, los flujos 
de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de antes de 
Impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo 
y los riesgos específicos que puede tener en el activo. Para propósitos de evaluación del 
deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el 
grupo más pequeño de activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de 
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de 
entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos. 

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad generadora 
de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el 
estado de resultados integrales. 
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Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para 
ieterminar el valor razonable, Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo 
no puede exceder al valor que habría sido determinado, neto de depreciación y amortizaciones, sí 
no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro 

Beneficios a los Empleados 

La Administración utiliza supuestos para determinar la mejor estimación de estos beneficios. Dicha 
expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compañía, utilizando Información 
financiera pública, Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las 
remuneraciones y permanencia futura, entre oLros. 

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porción del beneficio mejorando que tiene 
relación con servicios, pasados realizados por empleados será reconocida en resultados usando el 
método lineal en el período promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales. 
beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, 
el gasto será reconocido inmediatamente en resultados 

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compañía 
procederá a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas 
comprenderán cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por 
beneficios definidos contraídos por la entidad, cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos 
de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas, 

Jubilación Patrono! 

La obligación neta de la Compañía con respecto a planes de beneficios de jubilación patronal está 
definida por el Código de Trabajo de la República del Ecuador que establece la obligación por parte de 
los empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un 
tiempo mínimo de servicio de 25 años en una misma compañía; el que califica como un plan de 
beneficios definidos sin asignación de fondos separados. 

La Compañía determina la obligación neta relacionada con el beneficio por jubilación patronal, 
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios 
durante el período actual y períodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor 
presente. El cálculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de crédito 
unitario proyectado. La Compañía reconoce en el estado de resultados integrales la totalidad de las 
ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes. 

Desahucio 

La obligación neta de la Compañía con respecto al desahucio está definida por el Código de Trabajo de 
la República del Ecuador que establece que cuando la relación laboral termine por desahucio, el 
empleador deberá pagar una indemnización calculada con base en el número de años de servicio. Las 
indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar por terminada la 
relación contractual con la Compañía 
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Las indemnizaciones por terminación intempestiva o coso laboral son reconocidas como gasto cuando 
es tomada la decisión de dar por terminada la relación contractual con los empleados. 

Provisior ingencias 

  Las provisiones se reconocen cuando: (í) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o 
implícita, como resultado de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de 
recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable, Los montos 
reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración a la fecha de presentación 
delos estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

  

Los conceptos por los cuales la Compañía constituye provisiones son con cargo al resultado integral, 
los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios a los 
empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes. 

impuesto a la Renta 

El gasto de impuesto a la renta comprende únicamente el impuesto corriente. Se reconoce en 
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en el 
patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio. 

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre la 
renta gravablo para el período actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o sustancialmente 
promulgadas a la fecha de presentación de informes, y cualquier ajuste de impuesto a pagar con 
respecto a años anterioros. 

El impuesto a la renta activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para compensar 
los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y están relacionados con los impuestos a la 
renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas 
entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma 
neta, o sus activos y pasivos tributarios serán roalizados al mismo tiempo. 

Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos provenientes de las ventas de productos se reconocen cuando es probable que los 
beneficios económicos asociados a la transacción fluyan a la Compañía y el monto de ingreso puede 
ser medido confiablemento, independientemente del momento en que se genere el pago, esto se 
produce cuando los riesgos y beneficios significativos derivados de propiedad de los bienes son 
transferidos al comprador. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación 
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y 
incluir impuestos ni aranceles. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos. 
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5 Reconocimiento de Costos y Gastos 

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en 
ue se pagan, y se registran en los períodos con los cuales se relacionan. El costo de ventas se registra 
cuando se entregan los bienes de manera simultánea al reconocimiento del ingreso por la 
correspondiente venta, 

K) Gastos Financieros 

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el valor 
razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados, las pérdidas 
por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por garantías. Todos 
los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el método de interés efectivo. 

  

5. Determinación del Valor Razonable 

Las políticas y revelaciones contables de la Compañía requieren que se detormine el valor razonable de 
activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor información acerca de 
los supuestos efectuados en la determinación de los valores razonables en las notas específicas referidas a 
ese activo o pasivo. 

6. Administración de Riesgo Financiero 

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compañía constituyen las cuentas por pagar a 
proveedores, olras cuentas por pagar y obligaciones financieras. El objetivo principal de estos pasivos 
financieros es la obtención de fondos para las operaciones de la Compañía. La Compañía posee también 
«uentas por cobrar a dientes, otras cuentas por cobrar, y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus. 
operaciones. 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados con 
el uso de instrumentos financieros: 

- Riesgo decrédito 
- Riesgo deliquidez 
- Riesgo de mercado 

Esta nota presenta información respecto a la exposición de la Compañía a cada uno de los riesgos 
mencionados, los objetivos, las políticas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la 

  

administración de capital por parte de la Administración. Los estados financieros incluyen más 
revelaciones cuantitativas. 

  

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de riesgos, así 
¡como del desarrollo y seguimiento de las políticas de administración de riesgo de la Compañía.     
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Las políticas de administración de riesgos de la Compañía son establecidas con el objeto de identificar y 
analizar los riesgos enfrentados por la Compañía, fijar límites y controles de rlesgo adecuados, y para 
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites. La Administración revisa regularmente las políticas 
y los sistemas de administración de riesgo de la Compañía a fin de que reflejen los cambios en las 
condiciones de mercado y en las actividades en función de las estrategias específicas determinadas. La 
Compañía, a través de sus políticas y procedimientos de administración, pretende desarrollar un ambiente 
de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones y 
obligaciones. 

  

La Administración monitorea el cumplimiento de las políticas y los procedimientos de administración de 
riesgo y revisa si el marco de administración de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se 
enfrenta la Compañía. 

2. Riesgode 

  

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente o contraparte en un 
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las actividades 
de operación, principalmente de las cuentas por cobrar a cientes. 

Exposición al Riesgo de Crédito 

La exposición máxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situación financiera es como sigue: 

Activos financieros 
Efectivo y equivalentes de efectivo 664.897 1408275 
Inversiones temporales. 75.000 202300 
Cuentas por cobrar comerciales 1.443.458 2.064.164 
Otras cuentas por cobrar 13.253 - 
Partes relacionadas 189 689 
Estimación por deterioro (65.672) (65.672) 

Total 2.131.425 3.609.756 

Biesgo de Crédito relacionado con Cuentas por Cobrar Comerciotes 

En los años 2015 y 2014, no ha sido registrada en los resultados integrales estimación alguna par 
cuentas incobrables con respecto a su portafolio de clientes debido a que la Administración considera 
que el saldo de dicha estimación cubre completamente el riesgo respecto a la recuperación de dichos 
saldos, cuyo resumen de antigúedad se muestra a continuación. 
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CA A A O E TO 
Vigentes no deteriorados 1.341.191 733.213 
Créditos vencidos 
Hasta 30 días 14.380 681.904 
De31 a 60 días 13.486 76.844 

De 61 a 90 días 11813 83.641 
De91 a 360 días 47.824 344,126 

De 361 en adelante 14.764 144.436 
Saldo final del año 1.443.458 2.064.164 

Efectivo en Coja y Bancos 

La Compañía mantenía efectivo y equivalentes de efectivo por US$664.897 al 31 de diciembre de 
2015 (US$1.408.275 al 31 de diciembre de 2014), que representan su máxima exposición al riesgo de 
crédilo por estos activos. El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras cuyas 
calificaciones de riesgo están entre BB+ y AAA- otorgadas por las callficadoras de riesgos contratadas 
por cada entidad financiera. 

Riesgo de Liquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de 
efectivo u otros activos financieros, El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es contar 
con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones 
normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación de la 
Compañía 

  

Con el propósito de cumplir altos niveles de liquidez, la Administración mantiene y monitorea una 
proyección de fondos de actividades de financiamiento de un año. 

La Compañía no mantiene instrumentos financieros derivados. . El cuadro siguiente describe los 
vencimientos futuros los pasivos financieros de la Compañía: 

Plazo indefinido 1.069.002 1.162.075 
Vigentes por vencer. 
Hasta 90 días 1151194 2.644.078 
De90a 120 días 13.486 512.860 
De121 días a 1año 366.666 616.666 
Dela Zaños 200.000 266.666 
Deza 3 años 200.000 200.000 

Total 3.000.348 5.402.345 

Según las políticas de la Compañía, la cartera generada por los ingresos de actividades ordinarias de la 
Compañía es vendida al Banco Pichincha C.A. y al Banco Solidario S. A., según las condiciones 
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estipuladas en los respectivos contratos de compra - venta de cartera (ver nota 19), transacciones que 
generan lujo de efectivo anticipado por las ventas a crédito efoctuadas alos cientes. 

A continuación se muestra el ratio del índice de liquidez. 

¡II CA TAO RT 
Activo corriente 2.440.404 5.679.721 
Pasivo corriente 3.406.520 3.712.433 

Indice de liquidez 101 1,53 

e. Riesgo de Mercado: 

Es el riosgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas de cambio o tasas 
de interés relacionadas principalmente con las actividades de operación y financiamiento de la 
Compañía como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la 
administración del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos rlesgo dentro 
de parámotros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. 

En sesión llevada a cabo el 11 de junio de 2012 del Comité de Comercio Exterior se adoptó la 
Resolución No 67-2012 publicada en el Registro Oficial No. 725 del 15 de junio de 2012 en la que 
establecieron restricciones cuantitativas anuales para la importación de teléfonos celulares de la 
Compañía, Dicha restricción tendría vigencia hasta el 31 de diciembre de 2014; sin embargo, con 
fecha 1 de junio de 2015 entra en vigencia la Resolución No. 24-2015 del Comité de Comercio 
Exterior, en el que se establece prorrogar hasta el 31 de diciembre de 2015 la vigencia de la 
Resolución No. 67-2012. 

Con fecha 11 de marzo de 2015 entró en vigoncia la Resolución No 11-2015 del Comité de Comercio 
Exterior, en la que se establecen Sobretasas arancelarias entre el 5% y 45% a las diferentes 
subpartidas. Estas sobretasas arancelarias son de carácter temporal y no discriminatoria, con el 
propósito de regular el nivel general de importaciones y, de esta manera salvaguardar la balanza de 
pagos. El seguimiento y evaluación de aplicación de esta salvaguardia corresponderá al Ministerio de 
Comercio Exterior, Ministerio Coordinador de la Política Económica y Ministerio Coordinador de la 
Producción, Empleo y Competitividad, con el fin de garantizar que dicha medida responda, de manera 
proporcionada, a las necesidades existentes a fin de enfrentar la situación referente a la balanza de 
pagos, debiendo atenuarse en proporción al mejoramiento de la misma y climinarso cuando deje de 
ser necesaria. 

    

En sesión del 29 de diciembre de 2015 del Comité de Comercio Exterior, se adoptó la Resolución No. 
149-2015 vigente a partir del 1 de enero de 2016 en la que se establece una cuota global para la 
importación a consumo de teléfonos celulares equivalente a US$250.000.000 en valor FOB, que no 
podrá superar el total de 2.663.762 unidades físicas. La medida impuesta tendrá vigencia hasta el 31 
de diciembre de 2016 y deroga todas las disposiciones emutidas por el COMEX que se opongan a lo 
dispuesto en esta Resolución. 
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Riesgo de Monedo 

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y pasivos 
registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la Compañía La 
Compañía efectúa todas sus transacciones en dólares de los Estados Unidos de América. 

Riesgo de Tasas de Interés 

La estructura de financiamiento de la Compañía considera como principales fuentes de financiación: a) 
la obtención de créditos con instituciones financieras con tasas de interés fijas. b) la emisión de 
obligaciones con tasas de interés fijas. 

d. — Administración de Capital 

El objetivo de la Compañía respecto a la gestión de capital es de salvaguardar su capacidad para 
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y demás 
grupos de interés, así como también mantener una estructura óptima de capital. 

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que 
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue: 

Es E TES ENT 
Total patrimonio 648,835 630129 
Total activo 4.532.716 6.742.715 

Ratio de patrimonio sobre activos 014 0,09 

7. Efectivo s 

Los saldos quo se muestran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014, como 
efectivo en caja y bancos se componen de la siguiente manera: 

TIA AAA A ETA 
caja 28378 7.550 
Bancos 636.519 1.400725 
Ratio de patrimonio sobre activos 664.897 1.408.275 

3, Activos Financieros 

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014 como. 
activos financieros se componen como sigue: 
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EA E A ES PEA 
Corriente: 
Cuentas por cobrar comerciales 
Partes relacionadas (véase nota 16) 84.948 10.000 
Tarjetas de crédito 92.189 138.042 
Terceros (1) 1.266.321 1.916.121 

1.443.458 2.064.163 
Activos financieros mantenidos hasta 

el vencimiento: 
Inversiones temporales (2) 75.000 202.300 

Otras cuentas por cobrar 
Partes relacionadas 489 690 
Otros 13.253 - 

13.742 690 
Estimación de deterioro (65.672) (65.672) 

1.466.528 2.201.481 
No corriente: 
Fondos de garantía. 
Banco Pichincha C. A. (véase nota 21) 163.219 - 
Banco Solidario S. A. (véase nota 21) 519.186 575 552 

682.405 575.552 
Garantías por contratos de arrendamiento 35.950 40,775 
Otras garantías 1788 1788 

720.143 618.115 
EEE A TO 

(1) AL 31 de diciombre de 2015, incluye US$547.211 por saldos de CrediPoint (crédito directo a clientes), 

  

US$457.680 por cartera vendida al Banco Pichincha C. A, US$193.509 por créditos de cartera vendida 
y posteriormente devuelta y descontada del fondo de garantía del Banco Solidario S. A,, y, US$67.921 
por cartera vendida al Banco Solidario S. A. 

(2) Corresponden a invorslones en certificados de depósitos en Banco Internacional S. A. con vencimiento 
hasta mayo de 2016 a una tasa de interés de 5,25% (vencimiento hasta mayo de 2015 a una tasa de 
interés de 4,97% al 31 de diciembre de 2014). 

La exposición de la Compañía a los mesgos de crédito y las pérdidas por deterioro relacionada con las 
cuentas por cobrar comerciales se revelan en la Nota 6 (a). 
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Inventario 

"Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de inventario se compone de la siguiente manera: 

  

E 

  

z01% En 
Mercadería 1.088.855 1.818.583 
Mercadería recuperada 37.893 11.007 

Total 1.126.748 1.829.590
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11 ligaci cier 

Esta nota provee información sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones de la 
Compañía que devengan intereses, los que son valorizados al costo amortizado. Para mayor información 
acerca de la exposición de la Compañía al rlesgo de tasa de Interés y liquidez (véase nota 7 (c) 

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es el 
siguiente: 

Obligaciones Financieras 
Banco Internacional 146.844 601.035 
Diners Club del Ecuador S. A. Sociedad Financiera 39.228 101.512 
Tarjeta de cródito corporativa 2.928 1554 

Avales 
Banco Internacional 800.000 

Total 989.000 704.101 

Las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se detallan a continuación: 

A TE | 20 
Pasivos corrientes 

  

Préstamos bancarios con garantias reales 146.244 599.481 
Préstamos bancarios con garantias reales 39.228 - 
Tarjeta de crédito tributario 2.928 1.554 
Avales bancarios con garantias reales 800.000 - 

989.000 601.035 
Pasivos no corrientes: 
Préstamos bancarios con garantias realas - 76.892 
Préstamos bancarios con garantias reales - 101.512 

= 178.404 
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asa den 

CREA ES EXE 2014 

Banco Internacional 
Préstamos bancarios con garantía real 9,76% 20.167 76.892 
Préstamos bancarios con garantía real 9,76% 52.047 - 
Préstamos bancarios con garantía real 2,76% 51.629 
Préstamos bancarios con garantía real 8,95% 23.001 - 
Préstamos bancarios con garantía real 9,16% - 300.000 
Préstamos bancarios con garantía real 9,76% - 67.141 
Préstamos bancarios con garantía real 9,76% - 84.001 
Préstamos bancarios con garantía real 9,76% - 31.102 
Préstamos bancarios con garantía real 9,76% - 25.919 
Préstamos bancarios con garantía real 9,76% - 26.543 
Préstamos bancarios con garantía real 9,76% - 34.419 
Préstamos bancarios con garantía real 2,76% - 29.756 

Avales bancarios con garantías reales 4,00% 100.000 
Avales bancarios con garantías reales 4,00% 100,000 
Avalos bancarios con garantías reales 4,00% 100.000 
Avales bancarios con garantías reales 4,00% 100.000 E 
Avales bancarios con garantías reales 4,00% 100.000 - 
Avales bancarios con garantías reales 4,00% 75.000 - 
Avales bancarios con garantias reales 4,00% 75.000 - 
Avales bancarios con garantias reales 4,00% 60.000 - 
Avales bancarios con garantías reales 4,00% 30.000 a 

Diners Club del Ecuador S. A. Sociedad Financiera 
Préstamos bancarios con garantía real 9,76% 50.034 101.512 

996.878 777.885 

Los vencimientos anuales del capital de los préstamos y obligaciones financieras a largo plazo por cada 
año subsiguiente al 31 de diciembre del 2015 son como siguen" 

2014 421.196 
2015 599.480 

2016 996.877 
2.017.553 

- línea de crédito con el Banco Internacional S. A. para capital de trabajo, préstamos y avales 
bancarios que se encuentran garantizados con una hipoteca sobre el bien inmueble de propiedad de 
los socios en donde funciona la Compañía.
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12. Emisión de Obligaciones 

  Los pasivos por emisión de obligaciones al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se detallan a continuación: 

  

TI AAA A O TT 

166.667 1.074.866 
Interés por pagar 18.458 37.295 

485.125 1112161 

No corriente: 
Emision de obligaciones (2) 400.000 866.567 

400.000 866.667 
Total 885.125 1.978.828 

  

1. Con fecha 13 de octubre de 2011 la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 
mediante Resolución No. Q.IMV.2011.4574 aprobó la emisión de obligaciones por un 
monto de US$1.500.000 a una tasa de interés fija anual del 8% y 8,25% a 1440 días para la 
“Serie A y B” respectivamente. 

2. — Con fecha 30 de agosto de 2013 la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 
mediante Resolución No. Q.IMV.2013.04352 aprobó la emisión de obligaciones por un 
monto de US$2.000.000 a una tasa de interés fija anual del 8% a 720 días para la “Serie 
€”; a una tasa de interés fija anual del 8% a 1080 días para la “Serie D”; a una tasa de 
interés fija del 8.75% a 1800 días para la “Serie E”. 

La última calificación otorgada por la calificadora de riesgos Class International Rating S. A. de 
fecha 27 de noviembre de 2015 para las obligaciones emitidas fue “AA” esta calificación describe 

“Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una muy buena capacidad del pago 

de capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se estima no se vería afectada 
en forma significativa ante posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector al que 
pertenecen y en la economía en general”. 
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La composición 
de los Series emitidas al 

31 de diciembre de 2015 y 2014 son como 
siguen: 

u
z
 

paro 
M
E
 

  
    

Serie"A"(1) 
500.000 

29/11/2011 
1440 dias 

29/11/2015 
122.500 

Serie"B"(1) 
1.000.000 

30/11/2011 
1440 días 

30/11/2015 
- 

285.700 
Serie 

200.000 
12/09/2013 

720 dias 
12/09/2015 

- 
200.000 

Serie 
800.000 

07/10/2013 
07/10/2016 

266.666 
533.333 

Serie 
1.000.000 

08/10/2013 
1800 días 

08/10/2016 
600.000 

300.000 
866.656 

1.941.533 

  

1. 
Con 

fecha 
17 

de febrero 
de 

2016 
mediante 

Resolución 
No 

SCVS.RQ.DRWV.2016.0354 
el 

Director 
Regional 

de 
Mercado 

de Valores, 
resuelve 

emitir 
de forma 

favorable 
la Cancelación 

de la Inscripción en el Catastro Público del Mercado 
de Valores, de la Emisión 

de Obligaciones 
a Largo 

Plazo emitida 
por la Compañía 

  

Los vencimientos 
anuales del capital e interés de las obligaciones emitidas 

a largo plazo por cada año subsiguiente 
al 31 de diciembre 

del 
2015 

son 
como siguen. 

ETE 
ETE 

CE 
2014 

- 
1120866 

2015 
955.766 

955.766 
2016 

243.750 
243.750 

2017 
226.250 

226.250 
2018 

208.750 
208750 

1.634.516 
2.755.382 

2 
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B 

14 

Cumplimientos y Obligaciones 

Para la primera y segunda emisión de Obligaciones realizada por la Compañía y de acuerdo a lo 
establecido en el prospecto de oferta pública, la Compañía, durante la vigencia de las emisiones, debe 
dar cumplimiento a la garantía general que constituye la totalidad de los activos no gravados que no 
estén alectados por una garantía especifica de conformidad con las normas que para el efecto 
determine el Consejo Nacional de Valores 

   
   

Para la primera y segunda emisión de Obligaciones y durante su vigencia la Compañía tiene ciertas 
limitaciones de Endeudamiento y resguardo al que se obliga como emisor: 1) la Compañía no repartirá 
dividendos a los socios mientras existan Obligaciones en circulación y hasta su total cancelación, i) se 
obliga a mantener el siguiente resguardo: Activos Corrientes sobre Pasivos Corrientes mayor que 1, 
véase nota 6 (b) y Gastos Operativos (incluye gastos de administración y ventas) sobre las ventas menor 
al 14%, este último solo para la primera emisión de Obligaciones. 

Cuentas por Pagar Comerciales 

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2015 y 2014: 

[A A O 2015 ¡PEE 
Proveedores locales 653.357 1.964.059 
Proveedores del exterior 355.366 680.019 

Total 1.008.723 2.644.078 

La exposición de la Compañía al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar comerciales se 
revela en la Nota 6 (0). 

Impuestos a la Renta e Impuestos Corri 

Los saldos que se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014, como activos 
y pasivos por impuestos corrientes, se componen como sigu 
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AA A A 
Activo por impuestos corrientes: 
Servicio de Rentas Internas 
Retenciones impuesto a la renta 127.147 168.404 

Pasivo por impuestos corrientes: 
Servicio de Rentas Internas: 
Impuesto a la salida de divisas 17.168 151.735 
Impuesto al valor agregado IVA 33,985 25.125 
Retenciones de IVA 13.722 20.546 
Retenciones impuesto a la renta 10,744 19.739 
Impuesto a la renta corriente 102.066 127.353 

Total 178.285 345.098: 

¡Gasto por Impuesto sobre la Renta 

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuación: 

  

ENTES 2015 Eo 
Corriente 102.066 127.353 
Diferido (1323) - 

Total 100.743. 127.353 

ción. del 

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 22%. La siguiente es la conciliación entre el 
gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaría de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta 
del 22% a la entidad antes de impuesto a la renta: 

en 136271 250710 
Más (menos): 

IRpOR A Corra ass . 
Participación de trabajadores (20.624) (38.506) aa seres o 

ess tope 463396 s7as79 
Impuesto a la renta corriente estimado. 102.066 127.353 

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el país en los términos y condiciones determinados en 
la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicación, podrían obtener una reducción en 
la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando 
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se efectúe la correspondiente inscripción de la escritura pública en el Registro Mercantil respectivo 
hasta el 31 de diciembre del siguiente año. 

peste ta e 

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y retenciones 
en la fuento del impuesto a la renta en los años que terminaron al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el 
siguiente: 

A A A TT 
Activo. 
Saldo al inicio del año 168.404 178797 
Compensación pago impuesto año anterior (122.595) (132.725) 
Retenciones de impuesto a la renta 81.338 122.332 
Saldo al final del año 127.147 168.404 

Pasivo: 
Saldo por pagar al inicio del año 127353 132.725 
Compensación pago Impuesto año anterior (127.353) (132.725) 
Impuesto a la renta estimado 102.066 127353 

Saldo al final del año 102.066 127353 

La Compañía no ha sido fiscalizada desde su creación. De acuerdo con disposiciones legales, la 
autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la 
Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a partir dela fecha de presentación 
de la declaración de impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las. 
obligaciones tributarias. 

Regimen de Precios de Transferencia 

Mediante Decreto Ejecutivo No 2430, publicado en el Registro Oficial No, 494 del 31 de diciembre de 
2004, se estableció con vigencia a partir del año 2005, las normas que deben aplicar las Compañías para 
la determinación de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas. 
"Mediante Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el Tercer Suplemento 
del Registro Oficial 242 dol 29 de diciembre de 2007, con vigencia para el ejercicio fiscal 2008, las 
mencionadas normas son ratificadas y ampliadas. En complemento con las disposiciones vigentes el 
Servicio de Rentas Internas mediante Resolución No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro 
Oficial No. 324 del 25 de abril de 2008 y reformada por las resoluciones NAC-OGER2008-1301 publicada 
en el Registro Oficial 452 del 23 de octubre de 2008 y NAC-DGERCGC09-00286 publicada en el Registro 
Oficial 585 de 7 de mayo de 2009, ha dispuesto que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que 
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo 
período fiscal en un monto acumulado superior a los cinco millones de dólares (US$5.000.000) deberán 
presentar el informe Integral de Precios de Transferencia 
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Complementariamente la mencionada Resolución No. NAC.DGER2008-0464 establece que la 
Administración Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrá solicitar mediante 
requerimientos de información a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas 
al interior del país o en el exterior, la presentación de la información conducente a determinar si en 
dichas operaciones se aplicó el principio de plena competencia, de conformidad con la ley 

Según Resolución No. NAC-DGERCGC13-00011 publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial 
No. 878 del 24 de enero de 2013 se aprobaron las reformas a la Resolución NO. NAC-DGER2008-0464 a 
través de las cuales se dispone la presentación del Anexo de Precios de Transferencia a los 
contribuyentes que efectúen transacciones con partes relacionadas locales y del exterior por un monto 
superior a tres millones de dólares (US$3.000.000), así como también se dispone la presentación del 
Informe integral de Precios de Transferencia a los contribuyentes que efectúen transacciones con 
partes relacionadas locales y del exteriar por un monto superior a seis millones de dólares 
(US$6.000.000). 

"Mediante resolución No, NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial 
No, 511 de fecha 29 de mayo de 2015 se derogan las resoluciones No NAC-DGER2008-0464, Publicada 
en el Registro Oficial 324, del 25 de abril de 2008, No. NAC-DGER2008-1301, publicada en el Registro 
úOlicial 452, del 23 de octubre del 2008, No. NAC-DGER2009-0286, publicada en el Registro Oficial 585, 
del 7 mayo de 2009, No. NAC-DGER13-0011, publicada en el Suplemento del Registro Oficial 878, del 24 
de mayo del 2013 y NAC-OGERCGC13-00859 publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial 
146, del 18 de diciembre de 2013,en la cual establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, 
no estando exentos de la aplicación del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Orgánica 
de Régimon Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con 
partos relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de dólares (US$3.000.000) 
deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los 
quince millones de dólares (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberán presentar, adicionalmente 
al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia, 

No obstante, la Administración Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podrá solicitar, 
mediante requerimientos de información, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes 
relacionadas al interior del país o en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo de operación o 
transacción, la prosentación de la información conducente a determinar si en dichas operaciones se 
aplicó el principio de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a 
este requerimiento tendrán un plazo no menor a 2 meses, 

  

Determinación del Anticipo Impuesto a la Renta 

A partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oficial Suplemento 209 de 
fecha 8 de junio de 2010, las personas naturales obligadas a llovar contabilidad, las sociedados, las 
empresas que tengan suscritos o suscriban contratos de exploración y explotación de hidrocarburos en 
cualquier modalidad contractual y las empresas públicas sujetas al pago del impuesto a la renta, 
deberán determinar en su declaración correspondiente al ejercicio económico anterior, el anticipo a 
pagarse con cargo al ejercicio fiscal equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la 
aplicación de la siguiente fórmula. 

  

-  Elcero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total. 
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- El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del 
impuesto a la renta, 

- El coro punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y 

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total do ingresos gravables a efecto del i 
ala renta. 

  

¡puesto 

Sil anticipo de impuesto a la renta calculado es mayor a las rotenciones on la fuente del año corriente, 
la diferencia se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno dígito del RUC según le corresponda, en julio y 
septiembre del siguiente año, 

En caso de que el anticipo de impuesto a la renta calculado sea menor a las retenciones en la fuente del 
año corriente, el anticipo deberá ser liquidado junto con el impuesto causado del siguiente año, sin 
efectuar pago alguno en los meses siguientes de julo y septiembre. 

El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es superlor; caso contrario, cuando el 
impuesto causado sea menor al anticipo, éste se establece como impuesto mínimo definitivo. 

Dividendos en efectivo 
las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas naturales 
residentes en Ecuador o a sociedades residentes on el exterior, que se encuentren en paraísos fiscales, 
jurisdicciones de menor imposición o regímenes fiscales preferentes; o que tengan un beneficiario 
efectivo residente en Ecuador, sobre las utllidados distribuidas o dividendos retendrán impuestos 
adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas 
las personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional según 
corresponda, 

Impuesto a la Salida de Divisas (15D) 

A partir del 24 de noviembre de 2011, ol Impuesto a la Salida de Divisas (15D) incrementó del 2% al 5% y 
establece presunción de pago y generación en lo siguiente: 

- Todo pago efectuado desde el exterior, incluso aquellos realizados con recursos financieros del 
exterior de personas naturales, sociedades o terceros. 

- — Lasexportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador efectuadas por personas naturales. 
o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas correspondientes no ingresen al 
Ecuador. 

El Impuesto a la Salida de Divisas (15D) generado y pagado por importación de ciertas materias primas, 
insumos y bienos de capital dispuestos por el Comité de Política Tributaria, podrá ser utilizado como 
crédito tributario aplicable al pago del impuesto a la renta del contribuyente, por cinco periodos fiscales. 

  

Otros beneficios del Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones 
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Las sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del Código de la Producción así como también 
las sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de realizar 
Inversiones nuevas y productivas, gozarán de una exoneración del pago del impuesto a la renta durante 
inco años, contados desde el primer año en el que so generen ingresos atribuibles directa y únicamente 
a la nueva inversión. Para efectos de la aplicación de lo dispuesto en este artículo, las inversiones 
nuevas y productivas deberán realizarse fuera de las jurisdicciones urbanas del Cantón Quito o del 
Cantón Guayaquil, y dentro de los sectores económicos considerados prioritarios para el Estado. 

Las sociedades cuyo capital accionarlo, en un monto no menor al 5%, se transfiera a título oneroso a 
favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podrán diferir el pago del impuesto a la renta y su 
anticipo, hasta por cinco ejercicios fiscales, con el correspondiente pago de intereses, calculados sobre 
la base de la tasa activa corporativa, en los términos que se establecen en el Reglamento de Aplicación 
para la Ley de Régimen Tributario Interno, Este beneficio será aplicable siempre que tales acciones se 
mantengan en propiedad delos trabajadores. 

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Económico (Z£DE) 
tendrán una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta. 

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (15D): 

- Transferencias de dinero de hasta US$1.000 que no constituyan pagos por tarjetas de crédito. 

- Pagos de amortización de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones financieras 
internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al financiamiento de Inversiones 
previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y que devenguen 
interés a las tasas referenciales. 

- Pagos efectuados por administradores u operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo 
Económico (ZEDE) 

- Pagos por concepto de dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta, a favor 
de sociedades extranjeras o personas naturales no residentes en Ecuador, stempre que no estén 
ciomiclladas en paraísos fiscales o jurisdicción de menor imposición tributaria 

A partir del año 2013, la tasa de impuesto a la renta corporativa ecuatoriana será del 22%. 

Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal 

Mediante Ley sin número publicada en el Suplemento del Registro Oficial 405 de fecha 29 de diciembre 
de 2014 se emite la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención de Fraude Fiscal la misma 
que Incluye reformas como. 

-  Reformasal Código Tributario 
- — Reformasaala Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno 
- Reformas al Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones 
- — Reformasala Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador 
- — Reformasala Ley para la Reforma de las Finanzas Públicas
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-  Reformasa la Ley de Minería 
-  Reformasala Ley del Anciano 
- Reformas ala Ley Orgánica de Discapacidades 
- Reformas alla Ley Forestal y de Conservación de Áreas Naturales y Vida Silvestre 
- Reformas la Ley de Turismo 

Estas reformas incluyen cambios principales com 

  

- Residencia fiscal de porsonas naturales y de sociedades 
- Enajenación de Acciones, Participaciones y Otros Derechos, se crea la figura de “sustitutos de 

contribuyente” 
- Beneficios Efecto en Pago de Dividendos 
- Incremento Patrimonial no Justificado, los mimos que podrán justificarse en procesos 

administrativos. 
- — Deducibilidad de Gastos: 

  

O Gastos de publicidad hasta un máximo del 4% del total de ingresos gravados; Publicidad 
de productos hiperprocesados; 

o Regalías y Servicios — Partes relacionadas no podrán ser superiores al 20% de la base 
imponible del Impuesto a la Renta más el valor de dichos gastos entre otros; 

O — Enajenación de Activos, no son deducibles las pérdidas por enajenación directa o indirecta 
de activos fijos o corrientes, acciones, participaciones, otros derechos representaciones de 
«capital u otros derechos que permitan la exploración, explotación concesiones o similares 

O Depreciación dol Revalúo de Activos fijos, es no deducible, 
9. Amortización de Activos, la amortización de activos se realizará en un plazo no menor de 5 

años. 
O límite de Remuneracionos, serán deducibles siempre que sean aportadas a la Seguridad 

Social, y cumplan con los límites establecidos por el ente de control. 
9. Cuentas incobrables, la eliminación definitiva de los cuentas incobrables, deberá realizarse 

con cargo al valor de deterioro acumulado y, la parte no cubierta, con cargo a los 
rosultados del ejercicio, siempre que se hayan cumplido una de las siguientes condiciones: 

  

Haber constado como tales, durante dos años o más en la contabilidad; 
Haber transcurrido más de tres años desde la fecha de vencimiento original; 
Haber prescrito la acción para el cobro del crédito; 
Haborse declarado la quiebra o insolvencia del deudor, y, 
Si el deudor es una sociedad que haya sido cancelada. Esta disposición aplicará 
cuando los créditos se hayan otorgado a partir de la promulgación del presente 
reglamento. 

v
v
 

y 
y
v
 

= Impuesto Diferido, para efecto tributario y en estricta aplicación de la técnica contable, se 
permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuesto diferido únicamente en los 
siguientes casos y condiciones, 

O. Pérdidas por deterioro del ajuste realizado para alcanzar el valor neto de realización del 
inventario; la deducibilidad será cuando se produzca la venta del inventario. 
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o 

Pérdidas esperadas en contratos de construcción generadas por la probabilidad de que los 
costos totales del contrato excedan los ingresos totales del mismo, La deducibilidad será 
¿cuando finalice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca efectivamente. 
Depreciación correspondiente al valor activado por desmantelamiento. La deducibilidad 
será cuando efectivamente se produzca el desmantelamiento. 
Detenoro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso productivo 
del contribuyente. La deducibilidad será cuando se transfiera el activo o ala finalización de 
su vida útil, 
Provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y 
pensiones jubilares patronales, la deducibilidad será cuando efectivamente se desprenda 
de recursos para cancelar la obligación. 
Gastos estimados para la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta. La 
deducibilidad será al momento de la venta, siempre y cuando la venta corresponda a un 
ingreso gravado. 
Ingresos y costos derivados de la aplicación de la normativa contable correspondiente al 
reconocimiento y medición de activos biológicos, la deducibilidad será cuando se produzca 
la venta, 
las pérdidas dearadas luego de la conciliación tributaria, generado en 
antenores, la deducibilidad será cuando se utilice. 
Los créditos tributarios no utilizados, generados en períodos anteriores. 

    

  

  

- Tarifa de Impuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a la Renta en Sociedades, 25%. 
Tarifa especial de Impuesto a la renta aplicable: 

o 

Sobre la proporción de la Base Imponible que corresponda a la participación directa o 
indirecta de accionistas residente o establecidas en paraísos fiscales. 
Sobre el total de la Base Imponible cuando la participación de accionistas directa o. 
indirecta de accionistas residentes o establecidas en paraísos fiscales, exceda el 50%, 
Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador deberán 
informar sobre la totalidad de su composición societaria, bajo las excepciones, condiciones 
y plazos dispuestos en la resolución que para el efecto emitan conjuntamente el Servicio de 
Rentas Internas y la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, en ol caso de no 
cumplirlo la Sociedad aplicará la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobre la totalidad de 
la Base Imponible. 

- Para el cálculo del Anticipo por Impuesto a la Renta se deberá excluir el valor del revalúo de 
activos fijos del activo y del patrimonio, y se deberá excluir otras afectaciones por aplicaciones 
NS. 

Con fecha 28 de febrero de 2015, la Presidencia de la República reformó el Reglamento para la 
Aplicación de la Ley de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal, que entró en vigencia 
el 1 de enero de 2015. A continuación un resumen de las principales reformas: 

+ — Sustituye la palabra “distribuidos” por la palabra “repartidos” en las normas que se rofieren a 
dividendos. 
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+ — Para efectos de deducibilidad la norma tributaria se refiera a un límite de gastos, estos incluyan 
indistintamente costos y gastos. 

+ Determina el límite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de Incentivos a la 
Producción, no será aplicable para el caso de erogaciones incurridas por patrocinio y organización 
de actividades deportivas, artísticas y culturales. 

+ — Sustituye la norma reglamentaria referente a las condiciones bajo las cuales la depreciación 
correspondiente al valor activado por desmantelamiento será considerada como no deducible en 
el período que se registre contablemente, se reconocerá el impuesto diferido por este concepto, 
que podrá ser utilizado en el momento que ofectivamente se produzca el desmantelamiento y 
cuando exista la obligación contractual de hacerlo 

  

+ - Sustituye la norma que establece en qué casos las ganancias o pérdidas que surjan de la medición 
de activos no corrientes mantenidos para la venta no serán sujetos a impuesto a la renta en el 
periodo de su registro contablo, se reconocerá el impuesto diferido por este concepto, que podrá 
ser utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de que la valoración haya 
generado ganancia y cuando la venta sea un ingreso gravado con impuesto a la renta. 

+ Añade que se entenderá producida una enajenación indirecta de sociedades no residentes en 
Ecuador propietarias de sociedades locales, para efectos de la aplicación del impuesto a la 
enajenación de derechos representativos de capital, siempre que ocurran las siguientes 
condiciones de manera concurrente: 

a. Queen cualquier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos representativos de 
capital correspondientes a la sociedad ecuatoriana, representen directa o indirectamente el 
10% o más de los derechos de la sociedad no residente en Ecuador que son enajenados. 

b- Que dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenación realizada por una misma persona 
natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda directa o indirectamente a un 
monto acumulado superior a 300 fracciones básicas desgravadas. 

+ Establece que en el caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el impuesto a la 
enajenación de derechos representativos de capital, podrá solicitar al SRI un certificado del pago 
de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en el exterior como sustento para ovitar la doble 
imposición. 

+ Indica cómo se debe determinar la utilidad para efectos del impuesto a la enajenación de derechos. 
representativos de capital, en los casos en que la enajenación se realiza a través de la Bolsa de 
Valores. 

» Establece el derecho de retención de dividendos para las sociedades ecuatorianas, que en su 
calidad de sustitutas, paguen el impuesto a la renta que hubiera correspondido cancelar al 
accionista; quienes podrán repetir o cobrar a los accionistas lo pagado sin necesidad de ninguna 
formalidad. 
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+ Introduce la facultad del Servicios de Rentas Internas SRI de establecer, mediante resolución, los 
agentes de retención, mecanismos, porcentajes y bases de retención en la fuente para efectos del 
impuesto a la enajenación de derechos representativos de capital 

+ — Se establece la posibilidad de que el Comité de Política Tributaria amplie, previo petición 
fundamentada, hasta por seis meses adicionales el plazo para que so aplique la presunción de 
haberse causado el Impuesto a la Salida de Divisas ISD en las exportaciones de bienes o servicios 
generados en el país, efectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, 
cuando las divisas no ingresen al Ecuador desde que arribaron las mercaderías a destino o desde 
queso prestó el servicio, 

  

15. Beneficios a los Empleados 

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente: 

AE AAA A A TN 

  

Corriente 
Beneficios sociales 55.709 126.888 
Participación de trabajadores (1) 20.524 38.506 

76333 165.394 
No corriente 
Jubilación patronal 65.245 86.525 

Desahucio 12.116 14.082 
77361 100.607 

Total 153.694 266.001 

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las 
utilidades de la Compañía en el 15% aplicable a las utilidades líquidas o contables. El movimiento de 
la provisión para participación a los trabajadores fue como sigue; 

Saldo al inicio del año 38.506 35.668 
Pagos efectuados (38,506) (35.668) 
Participación de trabajadores 20.624 38,506 

Saldo al final del año 20.624 38.506 

(2), El movimiento en el valor presente de las reservas para provisión de jubilación patronal por los años 
que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue: 
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lupitsaas 
PA AE 

Saldo al 31 de diciembre de 2013 55.774 12.264 68.038 
Provisión cargada a gasto 30.751 1818 32.569 
Saldo al 31 de diciembre de 2014 86.525 14.082 100.507 

Baja de provisiones (21.280) (1.966) (23.246) 
Saldo al 31 de diciembre de 2015 65.245 12116 77361 

Según se indica en la Nota 4 (4), los beneficios de indemnización por desahucio e indemnización laboral     
por terminación son dofinidas en el Código de Trabajo de la República del Ecuador en sus artículos 185 y 
188 respectivamente. 

De acuerdo al artículo 185 del Código de Trabajo de la República del Ecuador, en los casos de 
terminación de la relación laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador 
bonificará al trabajador con el 25% del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de 

los años de servicio prestados a la misma empresa o empleador. 

Mientras transcurra el plazo de 30 días en el caso de la notificación de terminación del contrato pedido 
por el empleador, y de 15 días en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el Inspector de 
Trabajo procederá a liquidar el valor que representan las bonificaciones y la notificación del empleador 
o tendrá efecto alguno si al término del plazo no consignare el valor de la liquidación que se hubiere 
realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que por otras disposiciones 
corresponden al trabajador. 

De acuerdo al artículo 188 del Código de Trabajo de la República del Ecuador, el empleador que 
despidiere intempestivamente al trabajador, será condenado a indemnizarlo, de conformidad con el 
tiempo de servicio y según la siguiente escala: 

- — Masta tres años de servicio, con el valor correspondiente a tros meses de remuneración; y, 

- — Demás de tres años, con el valor equivalente a un mes de remuneración por cada año de servicio, 
sin que en ningún caso ese valor exceda de 25 meses de remuneración. 

La fración de un año se considerará como año completo. 

El cálculo de estas indemnizaciones se hará en base de la remuneración que hubiere estado percibiendo 
el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las que se alude en el 
caso del artículo 185 del Código de Trabajo. 

En el caso del trabajador que hubiere cumplido 20 años y menos de 25 años de trabajo, continuada o 
ionalmente tendrá derecho a la parte proporcional de la jubilación patronal. 

Sin embargo, es política de la Compañía mantener a sus trabajadores hasta antes que estos cumplan el 
tiempo de servicio que les otorga el derecho de jubilación patronal, razón por la cual mantiene como 
obligación por beneficios a sus empleados las prestaciones por terminación. 
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16 

m. 

Las principales premisas actuarialos utilizadas para determinar la obligación proyectada al 31 de 
diciembre de 2015 y 2014, fueron las siguientes: 

AAA A EA TT 
Tasa de descuento 631% 6,54% 
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00% 
Tasa derotación (promedio) 17,00% 11,80% 

are ¡onadas 

Transacciones y saldos con Partes Relacionadas: 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones que la Compañía ha mantenido con sus 
compañías relacionadas: 

Venta demmecadenlas 102112 men 

El detalle de los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue: 

A A A TA 
Cuentas por cobrar comerciales 
Asociación de Cuentas en participación Cromatika 34.948 10.000 

Otras cuentas por cobrar 
Marianela Jimenez 489 489 
Yolanda Palmay - 200 

Compensaciones Recibidas por los Ejecutivos Claves de la Compañía 

Sueldos, salarios y remuneraciones 166,020 205,512 
Beneficios sociales 50,319 61,602 

Total 216,339 267,114 

Patrimonio 

Capital Social 

Está constituido, al 31 de diciembre del 2015 y 2014 por 200.000 participaciones con un valor nominal 
de 1 dólar de los Estados Unidos de América cada una.
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18. 

19. 

Utilidad por acción 

La utilidad por acción básica se calcula dividiendo la utilidad del año para el promedio ponderado de las 
acciones en circulación en el año. Durante los años 2015 y 2014 la Compañía mantuvo un capital de 
US$200.000. No existe deuda convertible en acciones ni opción de acciones, por lo cual la utilidad por 
acción básica y diluida es la misma. 

Facultativa 

Corresponde a apropiaciones de utilidades retenidas efectuadas en años anteriores de acuerdo a 
decisiones de la Junta General de Socios. 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías del Ecuador requiere por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea 
apropiada como reserva legal, hasta que este enlace como mínimo el 50% de capital suscrito y pagado 
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía, 
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. 

Resultados Acumulados 

El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la Compañía y puede ser utilizado para la 
distribución de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidación de impuestos, etc., excepto por los 
ajustes por efectos de la conversación de NIIF(s). 

Ingresos por Actividades Ordinarias 

Un resumen de los ingresos obtenidos durante los años terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, 
0s el siguiente: 

Ventas de productos 12.822.617 17.337 707 
Descuento en venta de productos (1.229.738) (869,560) 
Devoluciones de ventas (90.769) (1.210.526) 

Total 11.502.110 15.757.621    

istos administrativos y de ventas 

La composición de los gastos administrativos y de ventas de los años terminados el 31 de diciembre de 
2015 y 2014 es la siguiente:
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AAA PEA SI 
Gastos de personal 

  

Sueldos, salarios y remuneraciones 999.225 1.178.092 
Beneficios sociales 357.565 425.093 
Beneficios actuariales 45.017 42.569 

1.401.807 1.645.754 
Publicidad 257.445 348.100 
Arrendamientos operativos (véase nota 22) 215.096 434.789 

Mantenimiento y reparaciones 212.828 481.353 
Servicios básicos y telecomunicaciones 172.172 206.354 

Depreciación 126.857 122.083 
Impuestos y contribuciones 75.165 25.045 
Seguros 64.893 57.648 
Deterioro de inventario 64.130 72.391 
Honorarios 45.178 29.505 

Seguridad 43.125 58.037 
Suministros 42.462 109.777 

Consultas de buró de crédito 41.024 58.490 
Alimentación 29.722 36.205 
Movilización 21.014 83.092 
Viaje 10.435 33.558 
Otros 53.861 60.067 
Total 2.878.414 3.862.248 

20. Resultado Financiero 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la composición del resultado financiero es como sigue. 

A A | pra a 
Comisiones por venta de cartera 295.033 368.100 
Comisiones de tarjetas de crédito 292.244 468.183 
Intereses por obligaciones emitidas 131.497 214.049 
Comisiones por avales 97.504 z 
Gastos bancarios 28.179 18.321 
Intereses créditos instituciones financioras. 27.417 94.439 
Gastos financieros actuariales 4.773 = 
Otras comisiones 5.289 5.860 
Otros gastos de intereses 4.615 6.703 
Otros ingresos por Interesas. (14 100) - 
Intereses ganados en operaciones de crédito (59.642) (44.963) 

Total 812.809 1.130.692 
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21. Contratos de Compra —Venta de Cartera 

Banco Solidario $. A. 

En el año 2010 la Compañía celebró un contrato de compraventa de cartera con el Banco Universal S A. 
Unibanco (actualmente Banco Solidario S.A) en el que se establece que la Compañía venderá la cartera 
originada de las ventas a plazo de los bienes que comercializa, cartera instrumentada en los respectos 
pagarés a la orden de la Compañía, documentos que serán endosados y entregados al Banco y que 
constituirán la transferencia tanto de los derechos principales como los accesorios, los intereses 
legalmente pactados, las fianzas y avales, las garantías reales o personales, las reservas de dominio, el 
derecho a cobro y recaudación, etc. 

El Banco se reserva el derecho de aceptar o no la compra de cartera de aquellos clientes de la Compañía 
que no cumplan la calificación de crédito requerida por el Banco o por faltantes en la documentación 
requerida para el procesamiento de las operaciones. 

El precio de la comisión acordada por las partes por la compra de cartera será equivalente al 6.5% de la 
cartera vendida, adicional al 8,5% por retención al fondo de garantía, mismo que es debitado cuando los 
créditos negociados entran en mora. El desembolso se realiza mediante acreditación a cuenta de la 
Compañía menos las retenciones a que hubiere lugar. 

Durante el año 2015, la Compañía efectuó ventas de cartera al Banco Solidario $. A., por un total de 
US$4.541.641, generando un gasto de comisión de US$295.207, Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de 
la cuenta de fondo de garantía asciende a US$519.186, fondo del cual han sido debitados US$199.580 
de cartera vendida al Banco que entró en morosidad durante el año 2015, véase nota 8 

Bonco Pichincho C.A. 

En mayo de 2015, la Compañía celebró un contrato de compraventa de cartera con el Banco Pichincha 
C. A, el cual previo a la compra de los créditos a su discreción, analizará el cumplimiento de las 
condiciones de pre evaluación de crédito y demás condiciones de entrega de documentos. La cartera 

estará compuesta de pagarés a la orden y todos los demás documentos y garantías que le sean anexas y 
que deberán ser transferidos al Banco mediante endoso. 

La Compañía constituirá un fondo de garantía para cubrir los eventuales incumplimientos de los clientes 
en el pago de las obligaciones cuando caigan en mora a partir de 91 días de vencido el plazo de una 
cuota, El fondo de garantía será calculado aplicando un porcentaje entre 8.88% y 14.02% sobre el valor 
dela cartera negociada según el plazo acordado con el ciente. 

  

A partir de octubre del año 2015, la Compañía empezó a vender cartera al Banco, el total de cartera 
vendida al Banco Pichincha ascendió a US$1.200.424, generando un fondo de garantía por US$163.219, 
véase nota B. 
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2. 

Arrendamientos Operativos 

La Compañía mantiene contratos de arrendamiento operativo por sus locales comerciales. Durante los 
años terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos por conceptos de arrendamientos 
operativos ascendieron a US$215.096 y US$434.789; respectivamente. El detalle de pagos futuros de 
arrendamientos operativos os el siguiente: 

  

2016 186.687 
2017 118.111 
2018 59767 
2019 63.753 
2020 25.020 

Hechos ocurridos después del período sobre el que se informa 

Desde el 31 de diciembre de 2015 hasta el 27 de abri de 2016, fecha de autorización para la publicación 
de los estados financieros, no han ocurrido eventos que en opinión de la Administración requieran 
revelaciones adicionales o que pudieran afectar significativamente la interpretación de los mismos. 
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