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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de PACIFIC OIL S. A.

Hemos examinado el balance general adjunto de PACIFIC OIL S.A., al 31 de diciembre de
2005 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos
de caja por el ano terminado en esa fecha. Dichos estados son responsabilidad de la
Gerencia de la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre dichos
estados financieros basado en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada vy
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen a base de pruebas selectivas, de la evidencia
que sustenta ias cantidades y revelaciones presentadas en ios estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechos por la Gerencia, asi como de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria  provee una base razonable para nuestra
opinién.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de PACIFIC OIL S.A., al 31 de diciembre de 2005,
los resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por el aino que termind en esa fecha,
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,
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PACIFIC OILS.A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

{Expresado en ddlares Estadounidenses)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Cajay Equivalentes de Caja

Clientes y Cuentas por Cobrar

Total activo corriente

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
ACTIVO DIFERIDO

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieros

Notas

2005 2004
13.859 29.864
108.800 105.332
122.659 135.196
595.307 665.099
166

717.966 800.441
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PACIFIC OIL S. A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DE 2005 y 2004

(Expresado en délares Estadounidenses)

Notas
PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas y Documentos por Pagar
Segiro bancario

Proveedores

Accionistas

Impuestos

less y Beneficios Sociales

Otros pasivos

000N O

o

Total de Pasivo Corriente

PATRIMONIO (estado adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

2005 2004
321

163.499 237.215
211 1.899
3.106 1.030
6.651 7.420
161.030 177.240
334.497 425.125
383.469 375.336
717.966 800.461
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PACIFIC OIL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2005

(Expresado en délares Estadounidenses)

Ventas

Gastos Operacionales

Utilidad Operacional

interés Ganado

Utilidad antes de paticipacion e impuestos

15% Participacion Trabajadores
25% Impuesto a la Renta

Utilidad Neta del Ejercicio

Ver notas a los estados financieros

664.714
(655.018)

9.696
2.426

12.122

(1.818)
(3.171)

7.133
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PACIFIC OILS.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005
(Expresado en ddélares Estadounidenses)

Capital Aportes Futuras Resultados Resultado Total
Social Capitalizaciones  Acumulados Fjercicio
Saldo al comienzo del afo 1.000 387.186 (12.850) 375.336
Reclasificaciones del Ejercicio 1.000 1.000
Utilidad del ejercicio 7.133 7.133
Saldo 31 de diciembre de 2005 1.000 388.186 {12.850) 7.133 383.469

Ver notas a los estados financieros
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PACIFIC OIL S.A.
ESTADODE FLUJO DEL EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

(Expresado en ddlares Estadounidenses)

Flujo de Efectivo por actividades de operacion:
Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion

Utilidad Neta dei Periodo
Depreciacion de propiedad, planta y equipo

Ajustes
Cambios en activos y pasivos de operaciones:

Cuentas por Cobrar
Inventarios

Otros Activos (Diferidos)
Cuentas por Pagar

Otras cuentas por pagar
Participacién a trabajadores

Prestaciones y beneficios sociales
Total de Ajustes a la utilidad neta
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Flujo de efectivo por actividades de inversion:

incremento de inversiones

Adiciones en Propiedad, planta y equipo (Neto)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:

Pago de dividendos
Incremento de pasivos a Largo Plazo

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Incremento neto del efectivo

Efectivo al inicio del aino

Efectivo al final del aio

(3.468)

166
(74.404)

2.076

(69.266)

(16.531)
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PACIFIC OIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

PACIFIC OIL S.A., estd organizada y opera en el Ecuador y su actividad principal es la
importaciéon, exportacién, comercializacion, distribucidn y representacion sea por cuenta
propia o a través de terceros de todos los productos y materiales relacionados con la industria
petrolera de hidrocarburos, eléctrica, minera y mas dafines.

Como resultado de la recesidn econdmica producida en los UOltimos anos, debido
principalmente al deterioro de la capacidad productiva de los sectores econdmicos del pais,
el Gobierno Ecuatoriano aprobd un proceso de dolarizacion de la economia fijaondo como
moneda de curso legal en el pais el ddélar de los Estados Unidos de América.
Consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra las transacciones
en U.S.D. délares.

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora el délar de los Estados Unidos de América como
una moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor (Véase Nota 3) en la
Republica del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los
estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre de 2001. por lo tanto, el
andlisis comparativo de tales financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compadia son las establecidas por la Federaciéon Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compahias del Ecuador.
Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacién disponible al momento.

A continuacién se resumen las principales politicas contables seguidas por la Comparia en la

preparacion de sus estados financieros:

Caja y sus Equivalentes. Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a
corto plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses 0 menos.

Participacién a empleados e Impuesto a la Renta — Se reconoce en los resultados del ano en
funcidn a su devengamiento. (Ver notas 11y 12)
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NOTA 3. CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

El detalle de Caja y Equivalentes de Caja es como sigue:

Banco Pichincha Cta. 4200987
Banco St. George Cta. 352963
Banco MM Jaramillo Arteaga
Caja Chica Quito

Caja Chica Bodega

Total

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR
El detalle de las Cuentas por Cobrar es como sigue:

Clientes

Empleados

Otras cuentas por Cobrar
Impuestos

NOTA 5. PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO
El detalle de los Activos Fijos es como sigue:

Terrenos

Magquinaria y Equipo

Equipo de Computaciéon
Campamento en Construccion
Vehiculos

Menos, Depreciacion Acumulada
Total

NOTA 6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar es como sigue:

Proveedores Locales
Clipper
Total

10.345
317
2297
500
400
13.859

72.168
3.531
23.083
10.018

_108.800

137.390

333.397
2914
4.204

457.542

942.447

(347.140)
595.307

157.675
5.824

163.499
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NOTA 7. ACCIONISTAS

Ei detalle de Accionistas es como sigue:

Ing. Fernando proano

Total

NOTA 8. IMPUESTOS POR PAGAR

El detalle de Impuestos por Pagar es como sigue:

lva Retenido 100% arriendo
Iva Retenido 100% Servicios
Iva Retenido 30% Bienes
Ret Fte Bienes 1%

Ret Fte Servicios 1%

Ret Fte 8%

25% Imp a la Renta

NOTA 9. IESS Y BENEFICIOS SOCIALES

El detalle de estas cuentas es como sigue:

Aporte Individual por Pagar
Aporte Patronal por Pagar
Sueldos y Salarios por Pagar
13er SueldoPor Pagar

14to Sueldo por Pagar

15% Participacion Trabajadores
Vacaciones

Total

NOTA 10. OTROS PASIVOS

El detalle de Otros Pasivos es como sigue:

Cuentas por Pagar Ing. Proafio
Pacific Oil Corporation

Talleres Norofia

Interoceanica

Provisiones 2005

Total

211

211

215
35

35

10
144
2.665
3.106

260
377
431
1.675
667
2.487
754
6.651

2.104
140.227
5.473
8.921
4.305

161.030
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NOTA 11. PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de Ia empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del cdiculo
delimpuesto a la renta

NOTA 12. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con las disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables. Los dividendos en efectivo que
se declaren o distribuyan a favor de los socios nacionales o extranjeros no se encuentran
sujetos a retencién alguna.

NOTA 13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - £l capital social autorizado y emitido consiste en 4.000 acciones de $0.25
valor nominal unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Rexpresidn Monetaria originadas en la correcciéon monetaria del patrimonio y de
los activos y pasivos no monetarios de aios anteriores respectivamente, transferidos a esta
cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no
es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Companias requiere que por 1o menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

NOTA 14 - INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Cambio en los Indices de Precios al Consumidor - Ei siguiente cuadro presenta informacion
relacionada con el porcentgje de variacion en los indices de precios al consumidor
preparados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

ARo terminados Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2000 91
2001 22
2002 9
2003 6
2004 2.75
2005 4.36
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Nota 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha marzo 23 de 2006, los socios notificaron a la Superintendencia de Companias, la
fransferencia del ciento por cienfo de sus accionespor un monio de USD 4.000, a favor de la
Compania Pacific Petroleum Corporation.

Atig Auditores Asesores Cia. Ltda.




