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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la junta de accionistas de:
PACIFIC- OIL S.A.

Quito — Ecuador, Marzo 28 de 2012

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compafia de PACIFIC- OIL
S.A, que comprende el balance general al 31 de diciembre de 2011 y de los estados conexos de
resultados, estados de cambios en el pattimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas. Los saldos al 31 de diciembre de 2010 fueron examinados por otros auditores,
cuyo dictamen de fecha junio 12 de 2011 expresa una opinién sin salvedades, los saldos al y
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2010 son presentados unicamente con propositos
comparativos segun lo establece la norma ecuatoriana de contabilidad No. 1, y por lo tanto no
emitimos una opinién sobre los mismos.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafita por los estados financieros

2. La Administracién de la Compadiia de PACIFIC- OIL S.A., es responsable de la preparacién y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implantacién, y el mantenimiento de
controles internos relevantes para la preparacién y presentacién razog
financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones sig
causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacién ¢ :
apropiadas y la elaboracién de estimaciones contables razonables 5 de acuerflo con las

!
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3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria pata obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin
afectados por distorsiones significativas.  Una auditoria comprende la aplicacién de
procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles intetnos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y
presentaciéon razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién
de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria

que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar
nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidad del anditor
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4. En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la Compafifa PACIFIC- OIL S.A al
31 de diciembre de 2011, asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Asuntos de énfasis

5. Los saldos adjuntos presentados al 31 de diciembre de 2011, difieren de aquellos presentados
en los estados financieros del sistema contable de la Compaiiia, debido a ciertos ajustes, los
mismos que se detallan en la Nota No. 14.

6. Este informe se emite exclusivamente para informacién y uso de los accionistas y miembros
del directorio de Pacific — Oil S.A., y no debe ser utilizado para ningin otro propésito.
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PACIFICOIL S.A.

Balances Generales

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos circulantes
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3)
Cuentas por cobrar, neto de estimacion de

provision para cuentas de dudoso cobro de

US$ 30,372 en el 2011 US$ 10,137 en el 2010 (Nota 4)
Inventarios
Total activos circulantes
Activos nb circulantes
Propiedad, planta y equipo neto de depreciacion

acumulada de US$ 515,134 en el 2011y
US$ 481,124 en el 2010 (Nota 5)

Total Activos

Us$

Us$

Al 31 de Diciembre de

2011 2010
4.701 9.084
33.892 64.897
0 16.341
38.593 90.321
213.409 296.341
252.002 386.663




PACIFICOIL S.A.
Balances Generales

Al 31 de diciembre de 2011y 2010

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

Al 31 de Diciembre de
201 2010
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos circulantes
Proveedores (Nota 6) 15.880 32.509
Beneficios sociales y otras cuentas por pagar (Nota 7) 17.704 7.558
Total pasivos circulantes 33.584 40.067
Total Pasivos US$ 33.584 40.067
Patrimonio de los accionistas
Capital - acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1 cada una, 4000
susctitas y pagadas. (Nota 8) 4.000 4.000
Apotte futura capitalizacién 302.423 302.423
Reserva legal (Nota 8) 2.000 5.391
Reserva facultativa 3.391 -
Resultados acumulados (93.396) 34.782
Total pattimonio de los accionistas US$ 218.418 346.596
Total pasivos y patrimonio de los accionistas US$ 252.002 386.663



PACIFICOIL S.A.

Estados de Pérdidas y Ganancias

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos operativos

Ingresos operacionales

Gastos opetacionales
Gastos de venta y administrativos
Depreciaciones de propiedades y equipos
Pérdida en operacion

Otros ingresos (gastos)
Financietos

Otras rentas

Total gastos neto

Pérdida del ejetcicio antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta, estimado

Utilidad liquida del ejercicio

Utilidad neta por accién

- US$

US$

USs$

Aios terminado el

31 de diciembre de
2011 2010
202.658 177.356
263.415 186.327
64.011 24.600
(124.768) (33.572)
337 2.071
(50) (26)
288 2.046
(125.056) ~ (35.618)
3.122 0
(128.178) (35.618)
(32,04) (8,90)




Saldo al 31 de diciembre de 2009
Pérdida del ejercicio
Saldo al 31 de diciembre de 2010

Ajuste de la reserva facultativa
Pérdida del ejercicio antes de impuesto a la renta

Saldo al 31 de diciembre de 2011

PACIFICOIL S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital social R legral R facultati Aportes para futuras ~ _Resultados Total patrimoni
L-.apital social Aweserva legal =~ _Keserva facultativa o . q _lotal patnmonio
apital social eserva legal €serva facultativa cal ltﬂllzaclones acllmllll os ota; al nio
4.000 5.391 0 302.423 70.400 382.214
0 0 0 0 (35.618) (35.618)
4.000 5.391 0 302.423 34.782 346.596
0 (3.391) 3391 0 0 0
0 0 0 0 (128.178) (128.178)
4.000 2.000 3.391 302.423 (93.396) 218.418




PACIFICOIL S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Aiios terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados
Efectivo (utilizado) / provisto en las operaciones
Efectivo pagado otros, neto
Efectivo neto (utilizado) / provisto en las actividades
de operacion
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adiciones de propiedad, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Obligaciones largo plazo

Efectivo neto provisto en las actividades
de financiamiento

Disminucién neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del afio (Nota 3)

Conciliacién de la utilidad neta al efectivo neto utilizado en
las actividades de operacion
Pérdida liquida del ejercicio

Ajustes:
Depreciacién de propiedad y equipo
Provision cuentas incobrables
Ajustes pérdida activos fijos

Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Impuestos anticipados

Proveedores

Bencficios sociales por pagar

Efectivo neto utilizado por las actividades de operacién

USs$

US$

Us$

2.011 010

204.876 180.297
(207.844) (129.283)
(2.967) 51.014
(337) 11.569
(3.305) 62.583

(1.079) a99)
(1.079) (799)

0 (35.618)

0 (35.618)
(4.384) 27.765
9.084 36.849
4701 9.084
(128.178) (35.618)
64.011 24.600
20.235 0
20.000 0
2169 2.941
16.342 53.579
8.600 (11.434)
(16.629) 17.985
10.147 10.529
(3.305) 62.583
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PACIFIC - OIL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2011y 2010

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Constitucion y objeto

Mediante esctitura publica celebrada el 3 de Abril de 2001, e inscrita en el Registro
Metcantil del cantén Quito el 16 de mayo del mismo afio, se constituyé la Compafia
PACIFIC - OIL. S.A., cuyo objeto social es la exploracién, explotacién, mejora y
tratamiento de crudos pesados, traslado, almacenamiento, importacién, exportacion,
comertcializacion y distribucion interna e internacional, de petréleo crudo, ademas de sus
productos detivados.

Principales politicas contables

Base de Presentacion.-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC’s), las que han sido autotizadas por la Supetintendencia de Compaifiias
de la Republica del Ecuador y se presentan en dolares de los Estados Unidos de América,
que es la moneda funcional de la Compaiifa y de curso legal en el Ecuador.

Las NEC’s emitidas pot la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son
similates a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC's) promulgadas en afios
anteriores de las que se detivan; sin embatgo, no han sido actualizadas en funcién de los
cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF). Para aquellas situaciones especificas que no estan consideradas por las
NEC'’s, se siguen las politicas o practicas de contabilidad establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compafifas de la Republica del Ecuador, o en su defecto se
recomienda que las NIC’s, provean los lineamientos a seguirse como principios de
contabilidad generalmente aceptados en la Republica del Ecuadot.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compafifa para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha definido
como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.



PACIFIC - OIL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2011y 2010

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Estimacion para cuentas de dudoso cobro.-

La estimacién de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con cargo a

resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas
irrecuperables. ’

Propiedad, planta y equipo.-

Las propiedades y equipos se presentan netos de la depreciacion acumulada y estin
contabilizados al costo historico.

El gasto por la depreciacion de las propiedades y equipos se registra con cargo a los
resultados del periodo y es calculado mediante el método de linea recta utilizando las

siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos fijos en
funcién de la vida util estimada:

Equipos de computacion 33%
Campamento 10%
Maquinaria y equipo 10%
Vehiculos 20%

Reserva para jubilacion patronal y desahucio.-

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador estable el derecho de conceder
jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de setvicio
entre 20 y 25 afios en una misma institucion.

En adicién, el Codigo de Trabajo establece la obligacién que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los afios de
servicio cuando la relacién laboral termina por desahucio.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compaiifa no ha constituido
provision alguna para jubilacién patronal y desahucio.

Reconocimiento de ingresos y gastos.-

Los ingresos se reconocen sobre la base de la transferencia de los bienes y sobte la
restacion efectiva de los servicios, y los gastos se reconocen por el método de causacién.
b



PACIFIC - OIL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2011y 2010

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Participacion de los empleados en las utilidades.-

Al término de cada ejercicio econémico la Compafiia reconoce con cargo a los resultados
del ejetcicio en que se devenga el 15% de participacién de los empleados en las utilidades,
de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

Provisién para impuesto a la renta.-

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la
renta serd del 24% sobre las utilidades gravables (14% si las utilidades son reinvertidas
[capitalizadas] por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatotianas de
Contabilidad (NEC’s), requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la
presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el petiodo
correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a
la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el
mejor conocimiento por parte de la Administracién de los hechos actuales, sin embatgo,
los resultados reales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros.

10



PACIFIC - OIL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Durante los afios 2011 y 2010, los saldos de efectivo y equivalente se resumen de la
siguiente manera:

011 2010
Caja chica US$ 1,300 1,000
Fondo Luis Fernandez 400 0
Bancos 3,001 8,084
US$ 4,701 9,084

A3) Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las cuentas por cobrar se conforman segun el siguiente

detalle:
2011 2010

Cuentas por cobrar comerciales

Clientes US$ 59,571 60,586

Otras cuentas por cobrar 701 2,701

60,272 63,288

Pagos anticipados

Anticipo proveedores 847 0

Impuestos anticipados 3,145 11,747

3,992 11,747

Menos estimacion para cuentas de dudoso cobro (30,372) (10,137)
Total cuentas por cobrar neto, de estimacion

para cuentas de dudoso cobro US$ 33,892 64,897

11
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PACIFIC - OIL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2011y 2010

(Expresado en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Propiedades y Equipo

Un resumen y movimiento de propiedades y equipo por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2011 y 2010 es como sigue:

2011 2010

Terreno US$ 78.300 : 98.300
Maquinaria y equipo 193.869 193.869
Vehiculos 372.001 372.001
Campamento 109.019 109.019
Equipo de computacién 5.355 4.277

US$  758.544 777.465
Depreciacién acumulada (545.134) (481.124)

US$  213.409 296.341

12



PACIFIC - OIL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2011y 2010

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

El movimiento de propiedad y equipo, se resume a continuacidn:

2011 2010

Costo

Saldo al inicio del afio US$ 777.465 776.666

Compras 1.079 799

Ventas y/o bajas (20.000) 0

Saldo al final del afio 758.544 777.465
Depreciacién acumulada

Saldo al inicio del afio 481.124 456.523

Gasto depreciacién del afio 64.011 24.601

Saldo al final del afio 545.134 481.124
Propiedad, planta y equipo, neto US$ 213.409 296.341

5) Proveedores

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es como sigue:

2011 201
Proveedores locales T US$ 14,680 31,309
Garantias 1,200 1,200
US$ 15,880 32,509

13
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PACIFIC - OIL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2011y 2010

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Beneficios sociales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las obligaciones bancatias se conforman segin el
siguiente detalle:

2011 201
Impuestos por pagar US$ 4,616 300
Estitacién de nomina 11,338 5,953
IESS por pagar 1,750 1,305
US$ 17,704 7,558

Patrimonio de los accionistas

Capital social

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital social de la Compafiia representa 4000,
acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$ 1 cada una.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafifa debera transfetir a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 50% del capital social de la Compafifa. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.

14
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PACIFIC - OIL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembte de 2011y 2010

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica ~- US$)

Impuesto a la renta

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las partidas conciliatorias que
afectaron la utilidad contable a fin de determinar la base gravada para el calculo del
impuesto a la renta de dichos afios fueron:

2011 2010
Perdida antes de la participacién de los
trabajadores e impuesto a la renta US$ (128,178) (35,618)
Mais gastos no deducibles : 0 0
Menos otras deducciones 0 0
(128,178) (35,618)
Participacién de los trabajadores en las utilidades 0 0
Utilidad / (Perdida) tributatia (128,178) (35,618)
Impuesto a la renta, estimado USs$ 3,122 0

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revisién las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios 2007 al 2011.

15
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PACIFIC - OIL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2011y 2010

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica -~ US$)

Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N° 351, del 29 de diciembre de 2010, se publicé el
Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI), el cual busca
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacién desde enero de 2011, entre las mas importantes tenemos:

a) En el COPCI se estipula una reduccién progresiva para todas las sociedades, de 1 (un)
punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijaindose en 24% para el ejercicio
fiscal 2011, 23% para el afio 2012y 22% para el afio 2013 y siguientes ejetcicios.

b) Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se
destinen a la adquisicién de activos de riesgo, material vegetativo, plantula y todo
insumo vegetal par la produccién agricola, forestal, ganadera y de floricultura.

c) Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar contabilidad,

pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del quinto afio de operacion
efectiva.

d) Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales en
los que no perciban ingtesos gravados, los proyectos productivos agticolas de
agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un afio.

e) Establece la deduccion del 100% adicional a la depreciacién y amortizacién que
corresponda a la adquisicién de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas a las
implementacién de mecanismos de produccién mas limpia, o mecanismos de
generacion de energia renovable o a la reduccién del impacto ambiental de la actividad
productiva y a la reduccién de gases del efecto invernadero, que no hayan sido
requeridos por las autoridades ambientales.

f) Los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito abiertas por
instituciones financieras del extetior, legalmente establecidas como tales y que se

encuentren en parafso fiscales son deducibles y que no se sujetan a retencién en la
fuente.

g) Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los fideicomisos
mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u operen negocios en
marcha.

h) Estian exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores por
concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el trabajador
adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el empleado
conserve la propiedad de las acciones.

16
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PACIFIC - OIL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2011y 2010

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

i) Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionatio a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del Impuesto a la Renta y
del respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5 afios calculando el interés,
siempre que la acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores. Si se
transfieren las acciones fuera de los limites minimos, la sociedad debera liquidar el

Impuesto a la Renta en el mes siguiente.

Reclasificaciones

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 adjuntos difieten de aquellos incluidos
dentro del sistema contable de la Compaiia, en razén de las siguientes reclasificaciones y

ajustes efectuados por presentacion:

Saldo
Cuenta Libros Debe
Efectivo y equivalentes de efectivo 6,303 402
Cuentas por cobrar 85,185 0
Cuentas por pagar 14,904 2,625
Reserva legal 5,391 3,391
Reserva facultativa 0 0
Aportes para futuras capitalizaciones 282,423 0
Pérdida del ejetcicio 49,906 78,274

Eventos subsecuentes

Saldo
Haber Ajustado

2,004 4,701
51293 33,892
8,002 22906

0 2,000
3,391 3,391
20,000 302,423
2 128,178

Entre el 31 de diciembre de 2011 y hasta la fecha de emisién del presente informe, no se
produjeron eventos, que en opinién de la administracion de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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